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3n frül^eren dn^en# al« ^ n^it ber $^t)fiologte nod^ 
nic^t toeit l^er mar, beurt^eitten bie %er}te faft 9iae8 au8 
ben (&£crementen, unb aud^ l^eute nod^ flnb biefe ^inge, 
bie ber cultioirte Slenfc^ fo ungern nennen l^drt, unb 
ol^ne bie er boc^ nid^t befte^n lann, »efentlic^e Unterlagen 
für Siagnofe unb ^rognofe; benn au8 bem, tt^aS ein 
Körper abfonbert, lann man }uu 9Rtnbeften erfel^en, »ie 
feine (Srnä^rungSorgane functioniren. 2)a ed für ben 
»irt]^|d)aftnd^en OrganiSmud baS nod^ nic^t giebt, xooA 
bie $l^t)floIogie für ben t^ierifd^en ift, fo foUten »ir ein 
um fo ^bl^ere« 9Ha| oon Wufmerffamleit menigftenS ben= 
ienigen Stoffen ftuloenben, bie jener Organismus abfonbert 
(ES rann nid)t a^eifell^aft fein, ba6 in @otbiD&^rungS= 
länbern baS ®oIb au biefen Stoffen gehört, unb baB eine 
}u reid^Iid^e (0otbabfonberung auS bem »irt]^fd^aftli(^en 
Organismus auf einen Slangel an (0enauigteit unb ®t&rle 
in ber IBerbauung unb auf einen Vlangel an ^A^igleit 
fd^lieBen I&Bt, bie 93eftanbtl^eite beS (BüterumtaufeS auf 
gefunbe %Beife ju affimiltren. 

,,e'dtfen==aBoil^enMatt*" 



2lüe Hecl?te rorbeljaltcn. 



Dorbetnerknng ^nr ^weiten ^Auflage. 



aWir tft gcfagt worbcn, mcittc ©arlcgungctt mürben burd^ 
me^T Sludfül^irUc^feit an Z)eutlidglett nod^ gewonnen l^aben, aud^ 
in t^rer ie^igen {ufammengefa^ten Srofd^ürenfotm fieüten fie nod^ 
ju ^o^e ^nforberungen an bad eigene Slad^benlen bed Seferd. Sc^ 
ertolbere, bofe bcr ®cgenftonb, fo einfach er auc^ ift, bod^ ju ben* 
icttigen geöört, bte ol^nc ein ©ntgcgcnfommen eigenen 
9la^benfeni^ bem Sefer übtxf^anpt nid^t gefifttt tnerben fönnen. 
aud^ burd^ eine größere fflu«fü^rli(i^feit meinerfeit« »äre er öon 
biefem Slac^benfen ntd^t bi^f)enfirt morben, unb bem Derftänbigen 
Sefer meiben meine Erörterungen gerabe lang genug fein, bem 
unk)erftänbtgen aber mürbe id^, felbft toenn id^ jel^nmal me^r gefagt 
l^fttte, nodg JU menig gefagt ^aben. 

®ner gemiffen Art öon ®eIb^Sbioti«mu« ift burd^ Sogif unb 
3)emonftration überhaupt nid^t beijulommen. ^at ber einmal in 
beinem SJerftanbegfaften SBurjet gefd^Iogen, fo ift meiner Siebe 
^ütf umfonfi J)u mugt bann ju einem grrenarjte gelten, aber 
aud^ ber mürbe bir mut^ma^tid^ nid^t Diel nü|en lönnen, benn 
ein gehörig eingemurjelter ®eIb^(Sretinii^mui^ ift faft unheilbar, 
meil er meniger in bad (Stebiet bed äBal^nftnni^ aU in \>a^ bed 
Sldbftnn^ gehört. Unb ieber ^f^d^iater mirb bir fagen, ba^ 
©Idbfinn fd^werer ju l^eilen ift ate SBal^nfinn, benn biefer rü^rt 
meift l^er au8 einer franfl^aften (Sel^irnsSJeränberung, meld^er 
bie örjtlid^e ftunft mand^mal beijulommen Dermag^ ber 9l5bftnn 
aber ift gemd^nüd^ bie gfolge einei^ Stangeli an ®e^irn, ben 
fein «rjt erfefeen fann. 

äBie ei^ manche Seute geben mag, meiere bie ^ier folgenben 
Darlegungen nic^t öerftel^en fönnen, toeil i^nen eine piefmütterlid&e 
Statur einen ju engen SSerftanbedlaften aufgefegt l^at, fo giebt t^ 
anbererfeitd üiele, meldte fie aud na^eliegenben ®rflnben nid^t t>tx^ 
fielen moUen. Slud^ mit folc^en Seuten i^abt id^ felbftt)er{t&nblid^ 
nic^ti^ ju t^un. 

©erlin, ganuar 1889. 
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3tir ktttftt ^nfia^t 



3^ loürbe bcnjcnigcn I^cil bct OcffcntUd^fcit, für tpdd&cn 
i(^ meine Slrbcit bcftimtnt ^abe, mit bcm Oegenftanbe berfelben 
nic^t fo ^äuftg beledigen, menn id) tttd^t überzeugt möte oon ben 
aud i^m ^erau^ bet SBo^Ifa^tt unfereiS Sanbed bro^enben großen 
unb etnften ®efa^ren. Sluf fte auf merf f am 5U mad^ett, fül^Ie 
ic^ mid^, nac^bem icb fte einmal in intern bellen Umfange erfannt 
l^abe, um fo mc^t gebrungen, aU bie 5ßerfoncn, bte in bct Sin* 
gclegen^eit für fad^öcrftänbig (gelten, btefen ©efa^ren i^rcn ©lidf 
l^artnäcftg öerfc^Iiefeen. 

@$ fd^ien nic^t angänglic^, einen fo üetmicfelten ®egenftanb 
bem Sefer in einer einheitlichen, ftiliftifd^ abgerunbeten Darlegung 
borjufü^ren^ bei^^atb 50g id^ ed bor, i^n in feinen manntc^fad^en 
(Sigenfc^aften unb ÜBejie^ungen nad^ unb nad^ in einer Steige bon 
(Sin^elbarfteQungen ju erlöutern. ^a ed nic^t möglich ift, in einem 
guge unb in einem Stammen 8llleg über i^n 5U fagen, ma« über 
t^n gefagt merben mug, unterzog ic^ i^n einer Steige don SiptciaU 
betrac^tungen, bie nod& meiner SCnfid^t in i^rer ®efammt^eit bem 
Sefer einen tieferen Slidt in feine ©igcnt^ümlicöfetten gemä^ren, 
ate eine einheitliche unb äugerlic^ abgerunbete gro^e Slb^anblung 
ed üermoc^t ^ätte. @ine fo faleiboffopifd^e äRaterie fonnte nur 
unter gul^itfena^me bc» ffaleiboffopg beranfc^oulic^t merben. So« 
totit iebod^ bie burd^ bie 92atur he» @egenftanbed mir aufgenbt^igte 
muftbifcöe ärt ber 3)arftettung eg juüeft, trug ic^ ber Stufenfolge 
ber @ntmtdFe(ung 9led^nung. 

Berlin, im September 1889 
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3ttr mxUn Auflage. 



Slunmc^r tft bcr Dermicfeltc (Scgcnftanb, menn auc^ in gc« 
brängtcr gorm, fo boc^ mit fo genauer ©crücfftc^ttguttg aller ©injel* 
Igelten be^anbelt, bag ic^ glauben mürbe, bte Darlegung lönnte 
bom gef(^ä|ten Sefer ie|t audg o^ne ^ein Sntgegenlommen eigenen 
5Rac^bettfen^** berftanben »erben, menn id^ nic^t »üfete, toelc^c 
SSorurt^etle ^ter ju überminben ftnb. ^d^ apptüixt ba^er nad^ 
toie Dor an ben SSerftanb ber SJerftänbigen. ffla« in meinen 
Säften ftanb, ift nun getrau, unb jlebenfaSi^ mirb fid^ 9iiemanb 
me^r über SWongel an Äugfü^rlic^feit beffagen bürfen. 

Um Sffaum für mic^ttgete 3)arlegungen ju geminnen, ^abe td^ 
aud ber britten Anflöge ÜRand^e« toeggelaffen, unter Slnberem auc^ 
ben ©afttaffd^en Dialog, ber mir je^t entbehrlich fd^ien, ineil er 
eigentlich ntc^td 3:^atfäd^(id^eiS ent^ölt. 3)ed^alb fonnte tc^ bie lieber^ 
fd^rift btefe« S)iaIogiJ für mein 33udö felbft nic^t mc^r beibel^alten. 
3d^ l^abe ed nunmehr betitelt: „^ad Selbproblem unb bie fociale 
grage", unb tdfe glaube, biefer Sitel bedtt ftd^ mit bem ^rif)aüt. 
Stoax »erben in il^m aOe einjelnen Sejie^ungen beiS &tibt^ jur 
mobemen 2Birt^fd^aft erörtert, bie Darlegung fetneiJ fpecieüen 3^* 
fammenl^angei^ mit ber Sol^nfrage aber ifk mo^I ber ^ert)orftec6enbfte 
Sug bei^ Sud^ei». 

J)er erfte l^eit legt bie Sejie^ungen beiJ ßJelbumlouf« jur 
$reii^geftaltung im SUIgemeinen bar; ber {»eite be^anbelt bie 
SRaterie bed (Srebit« unb @urrogat^@eIbe^ unb ben ^ufammen^ang 
bed ®elbumlaufi^ mit bem dindfu|e. 

Ol^ne bie Sefd^Iüffe ber legten Silbertommiffton märe ic^ mit 
biefer t>itrttn Sluflage mol^I nodg nidgt gum Sorfd^ein gelommen. 
Wber bie SSerl^anblungen biefer feltfamen ftörfjerfd^aft gaben mir 
einen ttnftog pr Sefd^Ieunigung. Ob il^re SRitglieber geneigt unb 
im @tanbe fein merben, ben t)on mit entmidCetten Xl^atfad^en %uf* 
mertfamfeit gu fd^enlen, meig id^ freilid^ nid^t. ^ mu^ mid^ 
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barouf befd^ränlen, fie bet Segulad^tung ^tienigett ju unterbreitett^ 
bie auf bie Prüfung einer tief in ba^ (SttotxbSitita einfd^neiben« 
ben Slngelegenl^ett einigen gefunben aRenfd^enoeTJianb t^ermenben 
fönnen unb mollen. 

aSetltn, im ®ef)tem6er 1894. 

Snltni» ^nde. 



3 tt I) tt 1 1. 



SSorbcttterfung jur ^weiten (III), brittcn (IV) unb oiertcn (V) Auflage. 

®elbumlauf unb ißretdgeftaltung. 
ftopitel @ette 

I. S)cr einfädle Xaufd^ 1 

II. 2)er Derroidcltcrc Xaufc^ 2 

III. ^eute tft ®elb tetne föaare ntel^r 5 

IV. fernere Unterfc^iebe j^toifc^en betn fBaaten« unb bem 

l^cutigen ®elbe 9 

V SScrricfttungcn bcÄ heutigen ®e(beÄ 13 

¥1. ®elb*©cgriff 16 

VII. (5:apitoI«=©egrtff 18 

VIII. ®c(b unb ®olb !oflen (Jctpital 20 

IX. 3mntobilc, mobile unb umlaufcnbe (£Q<)italien .... 27 

X ^ad %tmpo bed ®e(bumtaufd 31 

XI. ^ie (^e{e|e ber $tetd»QkftaUung 33 

XII. %ie Äaut|(i^u^®igenfcf)aft be« (»elbe« ,38 

XIII. ^ie Unftuditbarfett bed (Selbed unb O^elbumlaufiS . . 42 

XIV. ^ie ))rei(»geftaltenben ^irlungen bed (S)oIbe£pottiS, ®oIb: 

im^ortd« unb ber ©taatdpapiergelb^iSmiffton ... 44 

XV. ©olbtmport unb (S;port burd^ ^ermittelung btt ffitidfihanl 49 
XVI. SRit ben ®elb))retfen be« ^aarenuntlaufd änbert {ic^ ber 
Xa^ationdttieTt^ ber nic^t im ^uiStaufc^e begriffenen 

3Baaten 55 

XVII. 5)er $ret« mad^t nic^t ben (SJelbumlauf, \onhtin ber ®elb* 

Umlauf mac^t ben ^rel8 57 

XVIII. ^er (StnfluB beä fBed^felcourleiS auf bie @betmetall«$e^ 

n>egung 61 

XIX. ©d^utjott unb 3Rer!antiI*@^ftem 65 

XX. 2)er golbenc @ifljpbiämu8 67 

XXI. @ac^wert§ unb ©elbpteiS 69 

XXII. ©olbeinful^r feit «efte^en ber 9leid^«banl 72 

XXIII. ^e biet ©elbumlauf bat ein fianb nöt^ig? 74 

XXIV. Einmaliger ©teUemoed^fet im ®elbumlaufe 77 

XXV. §ier liegt ber ^unb begraben 81 

XXVI. t&it bie @)elbumlaufiS::%erme]^rung proportional »irfen 

mügle . . . . • 85 

XXVII. 5)ie ®clbumlaufS*S5erme^rungen unb ber ^rbeitÄlol^n . 90 

XXVIII. anprobuctioe $robuction»*5lnfpannung 93 



— VIII — 

«(MJitPl Seite 
XXIX. S)tc ®elbutnlaut§s8Seriiie]^rungen in focialölonomifd^er 39c» 

jie^ung . . . . ' 100 

XXX. @rlöutcTung ht^ ^roblemS am „ifoUtten @taat" ... 105 
XXX I. $rci§btlbung bei grunbfä Jltdfe ücrönbctUc^em unb grunb« 

föjlidö unoeränberlidjem ©elbumlaufe 114 

XXXII. SBieber^olung einiger ©eftcfttSpurfte au8 bem erflcn 35uc^e 1 19 

®eIb*3rp^ori«mcn 127 

Naturalia non sunt turpia, ober: rationeller ^orjc^lag 
eineg „©cfretiflen" ju einer grünblid^en ^erlängcrang 
ber „^u furzen ©olbbedc" 140 



(Srjler Z^tiU 

^rebit* unb (5urrogat'(^'!i elb. 
1. S)ie (Sinflujjloftgteit ber (öolbimporte auf bie ©elbbeftötbe 
ber Sieic^öban! unb bie ©(t)enienf)oftic)!cit ber „@c(bj 

Öorte" 145 

IL 3)ie beiben Slrten ber ©etbberoegung burcft bie Sfeic^^banf 152 

III. (Srebitgelb unb (Selbfurrogate 167 

IV. S)ie preiggeftaltenben SBirfungen be« ©rebitgcIbsUmlaufä 166 
V. ^oofe unb bie ©anfnolen 173 

VL Xoofe unb bie @belnietall:»©en)cgungen 184 

VII. 5)er „grunbamentalfaj" ber Xoolc'f^cn ©c^ulc .... 188 

VIII. ^arl gWary^ ®e(b*3been 194 

IX. S)ie ©urrenc^ll^eorie 208 

Sweiter Z^til 

©elbumlauf unb ging. 
1. S)a8 ®elb als sRormalwertl^ unb al8 ®r|a| für Sßertl^oor* 

tat^ 2)4 

II. Sopital^in«» unb ^emegung ber IXmlaufSmittel .... 218 

III. SBaS ift baö für ein S)ing, baS „(Kapital, baö man auf 

ßinfen gicbt"? 226 

IV. SBeitere ©etracfttungen über bae Ueberfcftufe^Sapital . . 23f» 
V. S)ie ©taatSfc^utb 239 

VI. eapitalginS unb ©a<)itoU@elbpreiö 242 

VII. ©elbumlaufSs^ermel^rungen unb S^apitaljin» .... 247 

VIII. ©elbumlauf, Xauf« unb 8in§ 251 

IX. (£o:pitaliiin9 unb 2öed)Jelbiöfonto 262 

X. 2)er «ßrioatbi^fonteur unb bie gettelbant 266 

XI. 2)ic fteucrfreie Sfiotenreferöe unb bie ^rittelbedung . . . 270 

XII. Sßieber^olung einiger ©efid^t^punlte nu^ bem gweiten S3u(i^e 274 






I. Kapitel. 
Der einfache laufd^. 

SBir brauchen uni^ fo fc^roff ttic^t auSjubrücfen mie bad @prüci^« 
tooTt, meld^ei^ be^au))tet, bag loer Suft ju taufdgen l^at, Suft f)ait 
ju betrügen; e8 genügt, menn wir fogen, ba§ im Sittgemeinen ^t^ 
manb nnr bann in einen laufd^ eintritt, wenn er feinen SSort^eil 
babei finbet. 

Diefer SSort^eil befte^t barin, bafe er etwag, wag er nid^t 
braucht, ^ingiebt für etwag, toa^ er brandet. @^e er ba« aber 
!ann, mn^ er fid^ eine ^erfon fud^en, bie boi^ braud^en fann, Wag 
tl^m cntbe^rlid^ ift, unb ber bag entbehrlich ift, Wag er brauchen fann. 

Sum Seifpiel: @c^ul|e l^ot jwei §obeI, öon benen er nur 
einen braucht, bagegen fel^tt eg il^m an einer $anbfäge. äßütter 
aber l^at jWei ^anbfögen unb brandet nur eine, wä^renb eg i^m 
Wieberum an einem ^obel fel^It. 

aRüffer wirb begl^atb (unter einigen anbern SSoraugfefeungen) 
bereit fein, bem ©c^ulfee eine $anbföge abjulaffen, um bafür einen 
^oitl Don il^m in (Smf)fang ju nel^men, unb Sd^ul^e Wirb gern 
für einen feiner ©obel eine ber SWütter'fc^en ©ägen eintaufd^en. 
SEBfi^renb SRütter früher jwei @ägen unb Sc^ul^e jwei $obeI ^atte, 
befi|t ieber )e|t einen $obeI unb eine @Sge. 

©cbul^e gab einen i^m entbe^rlid^en ^obel für eine i^m 
nötl^tge @äge, unb SWütter eine entbel^rlid^e Söge für einen t^m 
ndtl^igen ^obel. 

9. ^ndt, ^ai Olelbs^oblem. 1 
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3)cr eine ©obel, bcn ©dfeulfee gab, l^attc ffir il^n jtoar feinen 
®ebrau(^d toertl^, aber ben 9ht|en, ba| et fic^ bantit eine @äge, 
bte (S^ebrau^dtoert^ fiit il^n bt\a% etntaufd^en lonnte. @rgo ^atte 
ber ^obcl für \^n laufd^toett^. 

Unb aßüller befa^ in ber einen i^nt ali^ ^ebtond^iSgegenftanb 
entbel^rlic^en Säge einen loufd^gegenftanb jur (Stlangung eine« 
^obel^, ber für i^n ©ebrauc^gtoertl^ l^atte. 

^ai^ ^lömlid^e getoal^ren mir an aQen 2:auf(^en. (Si^ ift bem 
Xaufd^e eigentl^ümlic^, ba^, el^e bei @dgul|e ein ©egenftanb Xaufd^» 
»ert^ erlangen fann, er bei äRüHer ®ebrau(^i^mert^ l^abcn mng; 
ebenfo mufe HRüHer'g ®egenftanb, e^e er für i^n lauf^mert^ ^at, 
für ©c^ulfee Oebrouc^gmcrtl^ l^abcn. 

Sine @ad^e, bie ic^ braud^en faiin, l^at für mid^ ®tixand^^* 
mxii^; t\jt fie aber Xaufd^mertb für ntic^ erlangt ntug fie @e« 
braud^^tDertl^ l^aben für ben äßann, mit bem x6) in einen Xaufc^ 
eintreten mill; ferner mn§ biefer aWann jnm gmecfe be8 Sanfcfte^ 
fcinerfeitiJ eine ©oci&e ^aben, bie für il^n felbft lanfd^toertl^, für 
mic^ aber ®ebrau(^i^n?ert]^ l^at. 

3m lanfc^e öerpnppen ®cbraud^«*= nnb laufd^mert^ fid^ atfo 
mcd^felfeitig. Dl^ne biefe »ec^felfeitigc SSertoanbInng ber beiben 
äSert^e ift fein Xaufd^ mdglid^. ^i^i^^^ ^^^ ^^^^ Siaufd^toertl^ 
für ben ätnbern ©cbranc^^mert^ unb beS Änbern lanfc^mertl^ für 
mid^ @ebraud^dmert^ l^aben. 

@i^ fann mo^I t^orfommen, bag eine ®a6^t für mid^ (^^ 
brauc^iS' aber feinen laufc^mertl^ l^at; niemals aber fann eine 
©ad^e für mic^ laufc^toertl^ l^oben, »enn fie nic^t für einen Änbern 
@ebraud^dmertl^ l^at. 



II. Kapitel. 

S)er öerhjidEeltcre laufd^. 

3)ieg toar bie einfad^fte gorm be^ laufd^e«. Dbgleid& fie i 

aber bie einfad^fte ift, fo ift fie boc^ bie fcitenfte; benn bie SBert 
ift groB unb i^r Xaufc^bebürfnig jerff^Iittert unb mannigfaltig. 

^äufig ereignet e« fid& nid^t, ba^ ©d&ul|e, ber einen ©obel übrig 
l^at unb eine Söge brandet, gleich auf HRüHer ftdfet, ber eine Säge 
übrig \]a\ unb einen $obeI brandet. SBolIte gebermann mit einem 
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S(nbern bireft @egenftanb gegen ®egenftanb taufd^en, fo mütben 
beibe, el^e fte einatiber finben, eine lange Sßanberung antreten muffen* 

2)ie etnfad^fte Siermidelung märe noc^ bie, ba^ @(^ul|e bei 
iIRflner »cnigfteng eine inbirefte ©egenliebe fänbe. ^Sd^ l^abe 
jtoar bte Söge ntd^t, bic bu braud^ft,** toürbe bann SWüHer ju 
@c^nl|e fagen, „aud^ fann ic^ ben ^obel nid^t braud^en, ben bu 
übrig ^aft; aber tc^ mill btr fagen, n)ie tt)tr ei^ ntad^en lönnen. 
Sd^ f^aie eine geile übrig unb brauche einen Solarer. S)ic geile 
toitt i(^ bir für beinen ^obel geben, unb bu fannft mit i^r ju 
9ieumann gel^n, ber eine @äge übrig ^at unb eine geile brandet, 
ttwl^renb i(^ felbft mit beinem $obe( mid& ju äRe^er begeben merbe, 
ber einen Solarer übrig l^at unb einen §o6e( braucbt. 

®efagt, getrau. @c^ul|e gelangt bann auf inbirefte SBeife 
für einen ^obel junäc^ft in ben 83efi| einer geile unb burd^ biefe 
in ben einer ©äge; äRüffer aber pir feine gette in ben S3efi| 
eines §obete unb burc^ biefen in ben eineS öo^rerS. . 

Sn SBirHid^feit ntürbe fid^ aber ber Xaufd^ in natura in ber 
fDltf)tiaf)t ber gälle nod^ t>xti DennidCelter geftalten, unb oft mürbe 
@c^ul^e, um für feinen ^obel eine @äge ju be!ommen, nid^t nur 
ju äRüHer unb SReumann, fonbern augerbem ju ^inj, Sunj, 5ßeter, 
$aul, $ontiud unb ^itatud laufen muffen, audg tnürbe er auf 
biefen ®ängen feinen ^obel, um ju gutcrlefet eine Säge cinju« 
taufc^en, ber 3iet^e nad6 ntc^t nur in eine geile, fonbern nod^ in 
öerfc^iebene anbere Ärtüel ummanbeln muffen, 3)iefe Sertoidfelung 
in ber ^ette beS Xaufd^eS mürbe in bem äßage june^men mie bte 
gal^I ber bet^eiligten ^erfonen unb ber in grage fomraenben 
Xaufd^gegenftönbe. äRan |at aufgerechnet, bag jmifc^en je ^unbert 
(Segenftänben beinal^e je 5000 berfdbiebene laufte möglich finb. 

@in Xl^eil biefer @(^mierigfeiten fönnte t)ienei(^t befeitigt 
merben burd^ @rrid^tung t)on SammelfteÜen für bie ja^Ireic^en 
laufd^gegenftänbe unb Anfertigung öon Siften, aug benen fic^ er* 
gäbe, mag jeber einjcine ber Setl^eiligten in laufc^ geben unb 
nel^men miQ, aber aucb bann bliebe nod^ baiS |)inbernig ber jmifc^en 
ben eiujelnen laufc^gegenftänben befte^enben SBert^«SSerf(^ieben* 
l^etten. ®« ift boc^ nid^t immer gefugt, bafe ein ^obel öom (Seber 
mie Stel^mer genau für fo öiel mertl^ gehalten merben mirb mie 
eine geile, unb eine geile für genau fo öiel mie eine ©äge u. f. m. 
S)iefer unb anberer ©d^mierigfeiten beS Saufd^e« ift man ba^ 
burd^^err gemorben, ba| man il^n in jmeiX^eile, nämli(^ in Sauf unb 

l* 
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Serfauf, jerlegte unb bann in iebem Jtaufe mie Setlaufe ein für 
aUemat eine 6efiimmte äBaare bie SSermtttlerroIIe f))ie(en (ieg. 
$atte Semanb j. 9. einen $o6e( ü6rig unb eine Säge nöt^ig, 
fo taufc^te er fic^ nunmehr für feinen $obe( junäd^ft badjenige 
Quantum bet taufc^üermittelnben SBaare ein, toai fein ^obelmertl^ 
toaXf unb gab bann, um bie @äge ju betommen, oon eben biefer 
äBaate ba^jenige Ouantum ^in, toa^ für bie Söge geforbert mürbe. 

@o((^er taufd^Dermittelnben SBaaren ^at ed oerfd^iebene ge- 
geben ^m 3[(tert^um mürben S^De unb Seber baju benu^t, fpater, 
aU ber äRenfc^ oom ^^d^^"" 5^^ ^irtenleben überging, oermenbete 
er boju bie guc^ttöierc, unb nodf fpäter, in ber beginnenbcn 8lcfer=s 
baupertobe, na^m er ju bemfelben 3^^^^ ^^^ (betreibe in ®e« 
brauch, ba^ fc^IiegHc^ ben fogenannten eblen äRetaden $(a^ machte, 
bie bann bx^ beutigen Zage^ jur Zaufc^t)ermitte(ung benu^t mürben. 

Unter ben SQäaarcn felbft mar bie ^ur laufc^oermittlung ge- 
cignetfte offenbar ba^ ®etreibc, benn einmal ^at eS einen gerabcju 
uniocrfetten ©ebtauc^dmert^, ferner ift cS in Ouantum unb SBert^ in 
^o^tm ©rabe t^eitbar unb fann fic^ bal^er ben gri^^ten mie ben 
Keinftcn Saufd^bebürfniffen anpaffcn, unb cnbüd^ ift aud^ feine 
äufberoa^runggfä^igfcit eine jiemlic^ nac^l^altige; gut getrodCnet unb 
gut gelagert, erleibet eg auf Sa^re ^inau8 feine mefentlid^e SBert^* 
Derminberung. 

prüfen mit nun, mie fic^ bie Zaufd^gefd^äfte mä^renb ber 
^errfd^aft bed Sßaarengelbed abmicfelten unb mähten mir baju 
beifpiel^meife bag ®etreibegelb. S)er bitefte Zaufd^ jmifd^en ben 
Derfd^iebenen Xaufd^artifeln l^ötte bann auf, unb jiebeiS Zaufc^ge« 
ft^äft mürbe unter 3wf|itfcna^me beg Oetreibegelbe« bemerfftettigt. 

aSoQte @c^ul^e nunmehr einen $obel gegen eine @äge oer« 
taufd^cn, fo feftte er jundc^fi ben ©obel in (betreibe unb barauf 
bad ©etreibe in eine @äge um. 9e(am er für ben ^obel me^r 
®etteibe, aU bie @äge foftete, fo behielt er ®etreibegelb übrig, 
befam er meniget, fo mugte et, um bie Söge ju befc^affen, ®e« 
tteibe julegen. Unb felbftoerftänbUc^ mirb ficb bamaö, aö @e* 
treibe ®elb mar, ^thtx immer ein gemiffed ©etreibequantum nid^t 
nur ju Slabrungg*, fonbern aud^ ju Zaufcftämecfen oorröt^ig ge^ 
l^alten l^aben. 

S)er Xaufd^l^etgang mar bemnad^ folgenber: ber $obe( t>txs 
toonbelte fi^ in ®etreibe (Serlauf), unb ba« betreibe bann in 
eine @&ge (Sauf). S)aburd^ mürbe aud bem früheren bitetten 
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Xaufd^ ein inbirefter, an^ SSetlauf unb Sauf befiel^enber; unb eiS 
leuchtet ein, ha^ in biefem inbireften Siaufd^e bad betreibe aü 
®elb ben beiben Saufd^artifeln jmei t)erfd^iebene Sunftionen oer^ 
rici^tctc : erftcn« bie cinc^ Xaufd&öcrmittlcri^, unb jttjciteng bie eine« 
lQufc^rpett^*©cre(^nerg. 3)enn bog betreibe vermittelte nic^t nur 
ben aSerfauf cinci^ ©obefö unb ben Sauf einer ©äge, fonbern in 
bem betreibe ttjurbe jugleid^ bcr 5ßrei§ feftgeftcüt, ben ber §obeI 
beim SSerfauf unb bie Söge beim ®infauf erhielte. 

|yier ^aben n)ir alfo bie beiben ^ouptoerriditungen be§ 
©elbegi: @g ifk erfteng laufdööermittlet unb jmeiten^ laufet* 
<)rei§s^5erecl^ner. 

gm oorliegenben etften 93ud^e tiaben mir eS Qui^fc^Iie|(i(i^ 
Qug biefem ^ouptföi^lic^en boppelten ©efid^t^punfte ju betrad^ten; 
mit jmei il^m ferner innettjo^nenben 9le6eneigenf^aften befc^äftigen 
mir und erft im jmetten 93ud^e. 



III. Kapitel. 
§eute ift ®clb feine SBaare me^r. 

(B^ lä^t ftd^ annehmen, bog bei ben |yirten«» unb Strfetbau« 
Sölfern ber ©ebroud^gs^ unb ber Soufd^mertl^ beg SSie^* unb ®e^ 
treibe^SelbeS }u einonber immer in Proportion ftanben ober bod^ 
ftetig nac^ biefer Proportion ^inftrebten. 3)iefe SSötler merben 
nic^t tttoa in'd Unenblid&e blod bed^db SSie^ unb Oetrcibe erzeugt 
l^aben, meil eg i^nen nebenbei ate „®elb" galt; bejto. fie merben 
cd nic^t (mie mir unfer SbelmetaKgcIb unb unfere Sanfnotens 
J)ecfung) aud bem einfeitigen ©efid^tdpunfte eined bloßen 
Saufd^mertl^d ^erüorgebrad^t unb t)erme^rt, fonbern fid^ immer oor 
äugen gegolten ^oben, ob fein laufd^mertl^ ju feinem allgemeinen 
(Sebrau^dmertl^e aud^ no(^ in einem entfprec^enben SSer^ält^ 
niffe ftanb. 

9inerbingd, fie merben t)on bem betreibe unb SSiel^, mie oon 
allen anbern nu^baren ®ätem SSorrätije angefammelt ^aben, aber 
btefe 3(nfammlung fonnte fid^ bei i^nen naturgemäß ntc^t ^inaud« 
erftreden über bie (Srenjen ber allgemeinen Sebrau^dfäl^igfeit 
einer:» unb ber aßgemeinen 8(ufbemal^rungdfä^igleit anbererfeitd. 
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Sie tuetben in ber 9tegel nic^t mel^r Stinber unb ©d^afe gejüd^tet 
unb nic^t mcl^r (Betreibe aufgefpeic^crt l^aben, ofe fic öernünftigcr» 
ttjetfe emarten burften, tüä^renb ber S)aucr ber Slufbema^rung«* 
fäl^igfeit beS ®etreibeg unb »ö^rcnb ber Sebengfö^igfeit i^rcr 
Stinber inggefammt oerje^ren ju lönnen. @lne änfammlung 
barüber ^inauiS l^ätte fär fie ja teinen Smd gehabt, bie bamit 
oerfnüpfte arbeitgoerfc^toenbung toöre il^nen balb offenbar ge« 
iDorbcn. 

Sie fonnten fic^ be« SSic^d unb (Seticibeg ofö aügemeine 
laufc^mert^e alfo nur in benjenigen ©renken bebienen, in bencn 
fie 5uglet(^ aUgenteine (Sebraud^Smert^e für fie waren; unb hierin 
liegt ber ®runb, marum fie in i^rem Sie^ unb ©ctreibe nid^t 
nur' „(Selb*', fonbern juglei^ ffiaare unb Kapital befa^en. 



Seit aber bag ®e(b aufgehört l)at, in ber fjorm eine SBaarc 
}u fein, ift e« aud& feine in ber ©ad^e me^r. 

(£^ ^at ie^t tüo t^ an^ @be(metall ober $apier befte^t, in 
fjolge feiner Serttjenbung ju ®clb, jmar einen Saufd^toertl^, aber 
leinen §u biefem laufc^wert^e aud^ nur onnä^ernb im Ser^ältnife 
ftel^enben ®ebrau(^gttjert^ me^r. Sein eigener SBert^ ift ic|t un» 
gemein gering, öerglid^en mit bem rcfleftirten SBert^e, ber i^m 
Don ben J)ingen mitget^eilt »irb, bereu «ui^taufdö ed »ermittelt. 

2)ie^ leuchtet o^ne äSeiteres ein bem $a|)ierge(be gegenüber, 
unb SRiemanb mirb beameifeln, ba^ bag mit „100 aiubel" bebrudfte 
StüdE ^apitx biefen SBert^ nic^t in fic^ felbft ^at, fonbern i^n 
nur ate ®elb unb aö Xaufd&öermittter unb Xaufd^mertl^^öered^ttcr 
anberer ®üter erlangt. 

3)ad (Sbetmetaü nun, auS bem unfer fogenannted baared 
®elb l^ergefteüt mirb, unb bag uni^ aö Siotenbecfung bient, ^at 
jmar fetbftüerftanblic^ einen oiel l^ö^eren eigenen SBert^, afö bad 
5ßapier, benno(^ mirb aud^ fein eigener SBcrtl^ fe^r bebeutenb über« 
troffen burdö feinen JReftejiong* unb loufdömcrt^. S)aS in einem 
Stoanjigmarfftüdfe entl^altene ®oIb »firbe lange nic^t ben SBertl^ 
l^aben, ben mir il^m beimeffen, l^ätten mir bem ®oIbe nid^t ein für 
allemal einen beftimmten 2lugJ)rögung«* unb Siotenbecfungd^äBertl^ 
behetirt. 

Dagfelbe gilt üom Silber, beffen SBert^ in ben legten ga^r* 
jel^nten unter anberm übrigen^ aud^ and bem ®runbe gefunlen 
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ift, toeil man feine 9luiS))rögun9 in t)erf(i^tebenen Sdnbem 6e- 
fd^ränftc ober einftcHte. Unb je mc^r man ferncrl^in bie Slug* 
l^rägung oerminbern foHte, befto größere Stüdgdnge märbe ber 
©itberttjert^ natütüc^ auc^ tu ber S^tunft erfahren; immer me^r 
tDürbe er bann auf benjentgen Stgenmert^ ^eruntergel^n, auf ben 
bad @i(6er angetoiefen tft atö inbuftrieUed aRetaü jur ^erftedung 
Don ©ebrauc^i^^ unb Sc^mudgegenftänben. 

®enau fo mü^te c« unter gleichen Umftänben bem ®ofi)e er* 
ge^en. ^örte ed auf, 9RünjmetaII unb 9iotenbecfung ju fein, unb 
tt)äre e§ nur noc^ äRetatt jur gabrifation oon Sd^mucfgcgen« 
ftänben u. f. m., fo mürbe fein SBert^ fic^ ungemein öerrtngern. 
(£^ mürbe bann feinen lünftltd^en laufc^toertft einbüßen unb nur 
nod^ feinen eigenen äBert^ atö Sto^ftoff }ur ^erfledung üon 
©c^mucffad^en u. f. m. behalten. 



^ier fommt ti mir junäd^ft auf bie f^eftfteUung ber ZiiaU 
fac^e an, bafe ber laufc^ttjert^, ben mir burd^ unbefc^rönfte 8lu8* 
i^rägung unb atö Siotenbebedung bem ®olbe lünftlid^ beimeffen, 
fd^on tängft aufeer jebem vernünftigen SJer^öttniffe fielet }u feinem 
(Sebrauc^gmertl^e. SBir ^jrdgen eg au« unb bcnu^en e« afe 9toten* 
bedung meit über bie (Srenjen biefe§ (Sebraud^dmertl^« l^inau«. 
Unb be^l^alb fönnen mir auc^ nic^t me^r fagen, mir befägen in 
unferm ®etbc eine ,^8Baare mie jebe anbere". 

Da« lonnten bie ^irtenöölfer öon il^rem SSie^gelbe unb bie 
t(derbaut)ö(ter üon il^rem ®etreibege(be itf^aupttn, mei( fte ^ie^ 
unb ®etreibe nur infomett ju ®elbjmeden erjeugten, aö fie beiber 
jtt @4)nfumimeden beburften. 3n i^rem ®elbe maren au« biefem 
®runbe ®ebraud^«mert^ unb Siaufd^mert^ immer fo jiemlic^ abä- 
quat, m&^renb in unferm ®etbe, beffen eigentlid^er Q^onfummert^ 
unenblidö öiel niebriger ifl, aö fein lünfttid^er SKünj^^ unb 9ioten= 
Bebedung«*9Bert^, oon irgenb meld^er Uebereinftimmung be« ®e^ 
Brauch«- unb Xaufd^mert^« fd^Iedgterbing« nic^t mel^r bie Stebe 
fein lann. 

SBir mad^en ®elb, unb immer mieber ®elb blo« um feiner 
felbft miUen, |aben alfo in unferm ®elbe nur nod^ einen fünft- 
(id^en Slaufd^mert^ unb feinen realen ®ebraud^«mert^, ergo in i^m 
auc^ feine SEBaare me^r, — unä^nlid^ ben ^irten^^ unb Äderbau* 
DöHetn, bie in i^rem @elbe Beibe« jugleid^ befagen. 
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2)tefe SSölfer {ächteten Stinber unb famtnetten betreibe ju 
Selbgmecfen nur in bentjenigen Umfange, in tDeld^em fie beibe a(d 
Sonfunttion^^ unb ^robuction^mittel auc^ totrlßc^ bermenbeit 
lonnten; be^l^alb Ratten fie in ben 9iinbern unb im (Setteibe @elb 
unb Sßaare ^ugleid^. 3Btt hingegen probuciren @be(metall in 
infinitum unb gemähten i^m in ber 8lugmün§ung unb afö Siotcn* 
bccfung einen Schein« unb ^fcubomettl^, bct feinen mitfliegen 
SSett^ atö Q^onfumtiond« unb ^robuction^mittel mett überfleigt; 
unb üon einem in bicf er f ritif lofen Slrt Iftergeftellten ®elbc fönncn 
mir alfo Quc^ nid^t behaupten, ed fei nebenbei ^ugleicb SEBaore unb 
(Sapitd. 

SRit einem ©d^eine bon 93etecl&tigung l^ätten mir bod t>itU 
leicht in einer längft vergangenen gcit fagen fönnen, afe unfere 
©elbfabrtlation nod^ eine begrenzte mar unb ber 9lugmün}ungds 
mert^, ben mir bem ©belmetofle beimeffen, feinem mirflic^en aü^ 
gemeinen ©ebraud^dmert^e noc^ einigermaßen entfprac^. ^m gegen- 
märtigen Umfange ber Ausprägungen jebod^ mirb ber SKarftpreig 
beS gbelmetaQg jum übermiegenb größten X^eile burd^ feinen 
fünft(id)en 3luSmünjungd« unb 9lotenbebed(ungS-2Bert6 unb nur }u 
einem fe^r Keinen, burc^ feinen realen inbuftrieHen SSermenbungS* 
mert^ beftimmt. 

S33öl)renb baS SSiel^^ unb ®etreibegelb früberer S^itf^^ wnge== 
fä^r benfelben allgemeinen ©ebraud^S* mie . fpecietten Saufc^mcrt^ 
l^atte, mirb unferem ®elbe ein nomineller Xaufc^mert^ beigemeffen, 
ber feinen mtrflic^en allgemeinen ^ebraud^smert^ ganj er^eblid^ 
überfleigt. 2lud^ muß berüdffid^tigt merben, baß ber abfolute @e== 
brandig« unb 9lu|ungSmert]^ beiS SSiel^S unb ©etreibeS an fic6 unb 
oon Dorn herein unenblic^ größer ift, ate ber beS ©belmetaÜiS; 
jene finb unentbelirlic^e ©ubfiftengmittel, biefei^ ift nur 9to]^materiaI 
für SujuSgegenflönbe. SBd^renb bei frübercn SSöIfern ber laufc^^ 
mertl^ beS aU ®e(b benu^ten SRateriatö ttbereinftimmte mit bem 
realen ©ebraud&gmcrt^e einei^ nüfeli^en unb unentbel^rlicöen ®ub^ 
fiftenjmittete, überragt ber nominelle Saufc^mert^ unfere« eigenen 
©elbeS bei SQäeitem fogar ben an fic^ fe^r begrenzten ®ebraud^«* 
mert^ einciS bloßen SuyuSmateriate. 

S)ag aiinb, meld^ei^ bie ©irtenööllcr aU ®elb unb laufc^* 
mittel benu^ten, mar i^nen ^ugleid^ unentbel^rlic^eS Sial^rungi^^ 
mittel, audg maßen fie i^m in feiner @igenfd^aft atö Zaufd^mittel 
leinen ^ö^eren SBertl^ bei, ald in feiner gigenfc^oft al8 Sonfum* 
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tion^mittel. ^a§ SbelmetaU l^tngegen x% abgefel^n oon feinem 
@(^einmert§e otö äBä^rung^material, teDigltc^ ein 9lo]^f)off für 
©d^ntudtfad^cn u. f. »., I&at alfo an fic^ t)ict burftigcrc Ocbrowc^«* 
eigenfc^aften ote gleifc^ unb ©ctreibc; trofebem übermeifcn wir 
il^nt atö Sianfc^mittel fogar einen bebeutenb ^öl^eten 3ßtxt% atö 
benjientgen, ben e$ in biefer feiner @igenf^aft al^ bloge Supd« 
waare l^at. 

Unter fold^en Untftänben ift bie SSel^auptung nic^t ftic^l^altig^ 
nnfer @elb fei eine „SBoare wie jebe anbere". 



IV. Kapitel. 



geinere Unterfd&iebe jttjifd^en Dem SBoaren* nnb bem 
l^eutigen (Selbe. 

Unfer jegigei^ (gbelmetall* unb $opiergetb nnterfd^eibet fic§ 
t)on bem früheren äBaarengelbe dfo barin, \>a^ e^ im ©egenfa^ 
ju biefem leinen, ober bod^ nur fe^r wenig realen eigenen SBert^ 
l^ot. ©elbft wenn e» ang ffibelmetatt befielet, ift eg im ®runbe 
genommen tein ©ad^gelb me^r, fonbern nur nod^ S^^^^S^^b. 
S)a6 eg afö folc^e^ öor bem früheren SQäaorengelbe (in ber S^eifc 
unb ^altbatfeit, Slufbewa^rung^- unb Umlauf^fö^igfeit) mand^e 
SSortl^eile ^at, beftreite iä) nid^t; aber aud^ feine Siacbt^eilc finb 
fc^wcrwiegenber ÄTt, 

3unäd^ft wirb ber ^lationalwirtfc^aft eine ungeheure ^in^^öfi 
in ber SSerpftic^tung einer fc^ranfentofen SScrwenbung beg ©bei* 
mttaU ju ®elb aufgebürbet. 3n Seutfcfelanb j. 83. oerftattct 
ber art. 12 be« äRünsgefefee« oom 9. ^uli 1873 auf atten 
äWünjftätten S^i^crmann bie 8lu«<)rägung öon 3tt)onjigmarfftüdCen 
ad libitum, unb ber Slrt. 14 beg SSanfgefefeeg t)om 14. aRärj 
1875 verpflichtet bie Steic^^banf, Sarrengotb in jebem i^r ange« 
botenen 93etrage jum feften @a|e t)on 1392 SRarf fiir ba^ 'ißfunb 
fein gegen ifirc SRotcn umjutaufd^en. 

iBon biefen Sergünftigungen Wirb feiten^ ber ®oIbim))orteure 
ftetig in beträchtlichem Umfange ®ebraud^ gemad^t, unb bei^l^alb 
öermel^rt fid6 unfer ®elbumlauf öon 3a^r ju gal^r. ffiä^renb 
wir ben SSorrat^ jeber SBaare fo t)iel wie möglid^ bem jeweiligen 
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SJcborfc onpaffcn, crttjcttcrn ttjir unfern ®eÖ)um(auf hitlHo« um 
ben nominellen @tlhtotttf) äffet ®o(bbeträge, bie ftd^ nn^ jur Um« 
tt)anbelung in ®elb anbieten; unb ba ®olb unb ®elb eine oet" 
l^ättnigmögig mentg abnu^bare ©ubftanj finb, ift biefe ®elbum(aufd« 
öerme^rung im ®ro6en unb ©anjen eine bauernbe unb bleibenbe. 
Sie betnitlt, bag unfer Slaufc^oetmittelungd^ unb Slaufd^mert^^ 
itteä^mnQ^^Vippaxat in ftctig ftcigenbem äRo^e fic^ complicitt, 
auftiäuft unb jufammenbailt, unb nöt^igt un^, burdg biefen fc^met« 
fälligen, unbequemen unb loftfpieligen Vippaxat eine Ürbeit Der« 
rid^ten ju (offen, bie ein einfod^erer unb ^anblic^erer öiel beffer 
unb jugleid^ btffiger leiften mürbe. 

SBir muffen jur ftlarlegung be« ©egenftanbci^ nod^ einmal 
auf bad (Setreibegelb ^uräcffommen. 2)er tiefge^enbe Unterfd^ieb 
jmifd^en i^m unb bem heutigen GSbelmetaff- unb $apierge(be liegt 
barin, hai betreibe auger ®e(b }uglei($ eine SBaare mar, bie 
nid^t nur emig neu probucirt, fonbern in umfaffenbem SRage auc^ 
ftetig confumirt mürbe. 5)ie aderbauöötfer Rotten bed^olb nie 
fe^r Diet mel^r betreibe ju ®elb}mecfen im SSorratl^e, at^ fie 
feiner ate SBoare unb ju ©onfumjmedten beburften. 3^r ©etreibe* 
gelb mürbe ntd&t nur beftänbig probucirt, fonbern aud^ beftänbig 
confumirt; mei( t^ }ug(etd^ eine äSaare mar, fonnte ed fid^ in 
feiner au^fd^IieBfid^en ©igenfd^aft ate ®elb nid^t elnfeitig auf* 
l^äufen. Dag öer^inberte, außer feiner ffionfumirbarfeit, auc^ ber 
Umftanb, baS eg über eine gemiffe Seit ^inaud, o^ne ju üerberben, 
ni(^t aufbemal^rt merben lonnte. Da^er mürben jene SSöffcr nie» 
mate JU ber I^or^eit tjerteitet, auf ©elbbefd&affung unnüfee Arbeit 
ju oermenben, unb nie fonnten fie auf ben abfurben Gebauten 
öerf äffen, ju einer Xaufd^öermittelung unb laufc^mertl^feftfleffung, 
bie fic^ gut, biffig unb bequem mit einem Scheffel ®etrcibe be« 
toerffteffigen lieg, je^n, fünfzig, l^unbert unb mel^r ©d^effel ju 
benu^en. 

angefid^tg bed SBaarend^aralter^ i^rei^ ®e(beg mußten fie fidg 
fügen: mag mürbe eg und nü^en, menn mir unfern äJorrat^ unb 
Umlauf an ®etreibe blog au« bem ®runbe beftänbig oermel^rten, 
meil mir ung feiner afö ®clb bebienen? S)od märe «rbeitgoer* 
fc^menbung; unb baburc^, bag mir unfern fonftigen äBaarenumlauf 
burd^ größere @etreibequantitäten bemertl^en (ießen, ate mir jum 
SSerbraud^ ndtl^ig l^aben unb o^ne ®efal^r bed SSerberbeng an« 
fammeln lönnen, oermöc^ten mir ia unfern äBol^lßanb unmöglid^ 



— 11 — 

}u etl^dl^en; benn tDie fdnnte ber er^d^t werben burd^ ein Duantum 
t)Ott betreibe, bod toix mäl^renb ber ^auet feiner Kufbemal^rungd« 
fö^igfeit nic^t mürben confumiren fönnen, unb bad aud btefem 
©runbe für un« oöDig »crt^to« ifl ? äRan fann mit einer SBaare, 
bie in fic^ felbft leinen ®ebrau(^dmert^ mel^r l^at, boc^ auc^ ben 
Xaufc^tbertl^ anberer SBaaren nid^t er^öl^en! ©obalb bad betreibe 
ben ^ebraud^iSmert^ für und in fid^ felbft oerliert, bügt ed für 
und and) feine ftroft aU Xoufd^mert^berec^ner für anbere SBaaren 
ein. 93enu^ten mir ed über bie ©ren^e fetner Sonfumirbarteit 
l^inaud al^ Zaufc^mertl^beted^ner, fo märe bad eine bloge Spiegel« 
feci^terei, bie uni^ nid^t nur nid^td einbringen, fonbern. in t^olge 
überftüffiger ®etreibeonfammIung , un8 obenein unnti|e SKü^en 
unb Soften öerutfad&en mürbe. 

(Segen bie Stid^^attigleit biefer @d^lu6fo(gerung mirb fic^ 
fi^merlid^ etmaS cinmenbcn laffen. Unfere ®eIbpotitifer aber bitte 
id^, mir ju fagen, aud meieren ®rünben fie bie namlidie ©d^Iufe* 
folgerung nic^t aud^ auf bad Sbelmetadgetb unb ba^ burc^ (SbtU 
wetoll bebcdfte $apiergetb für anmcnbbar erachten? ^6) foBte 
meinen, ha% fie auf betbe t^atfäd^lid^ noc^ oiel anmenbbarer ift 
ald auf (äletreibegelb. 

betreibe gel^drt }u ben mertl^ooOften Sonf umtibiUen , unb 
feine SInfammlung bii^ jur ©renje feiner äJerje^rbarteit einer« 
unb SCufbema^rungdföl^tgfeit anbererfeitd ift oon l^o^em aßgemeinem 
mirtfc^aftlid^em 9lu^en. ®oIb bagegen ift im äSefentlid^en nur 
aSä^rungd« unb Sc^mucfmetaU, bai^ mir aU foIc^eiS aaenfaQd, 
unb menn ed fein mü§te, aud^ entbel^ren tonnten ; feine Sufammtung 
btj^ ^u ben ®renjen feiner ®ebraud^iSfä^igIeit aU äBö^rungd« unb 
Sd^mudhnetaQ ift bedl^atb an fic^ bei äBeitem nic^t t)on bem mirtl^» 
fc^aftlic^en 9ht^en, mie bie entfprec^enbe ®etreibeanfammlung. @d 
^at nid^t annöl^ernb ben mirtfc^aftlic^en ©ebrauc^iSmert^ bed @(e« 
treibe«, ffiarum fammeln mir ed nun troftbem meit über feinen 
fpecieUen ®ebrauc^dmert^ l^inaui^ aU 3:aufd^mert^ an, mö^renb 
mir ba^ mit bem an fic^ t)ie( nü^Iic^eren betreibe nid^t tl^un 
mürben? SBarum machen mir immer unb immer mieber aui^ bem 
®o(be (Selb unb 9iotenbebedung , mäl^renb mir boc^ mit feiner 
anbern, un» etma aU 3:auf(^mittel bienenben nü|li(^eren äBaare 
fo oerfal^ren mürben? ffiarum galten mir bad eine für Iogif4 
unb had onbere nid^t? 

SBerben mir baburd^ reicher, ba^ mir in unferen SBaoreu:* 
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unb ®üter^S(udtaufcl^en, ftatt mit f(etnen ®olb^ unb ®elb6ettägen, 
mit ftctig größer mcrbcnbcn opcriren? 3a? 9la, bann möchte id^ 
einmal toijfen, marum. Sßirb ein ^aud baburd^ in ftc^ fe(bft 
weniger mert^, . baß eS ftatt 100,000 nur 10,000 SRarl fopet, 
unb n^ürbe ein Duantum iBrob an feinen nä^renben Sigenfd^aften 
öerlieren, wenn mir ftatt 50 nur 10 ^Pfennige bafür bejäl^Iten? 
SStr fdnnen ben @ebrau(^dmert^ berfenigen nü^lic^en 2)inge, beren 
mir jum Seben bebürfen, mirffam boc^ nit^t baburc^ erl^ö^en, bo§ 
mir i^ren gegenfeitigen Saufd^mertl^ blod in einem rein imaginären 
©c^mudmetattmertb ^ö^er bemcffen? 

Saäenn Sente, bie mit ®etreibegetb operirten, im JRa^men 
i^reg Sonfumbebarfd an betreibe fomo^l, mie in bem ber ^u^^ 
bema^rbarfeit beiSfelben, il^ren äJorratl^ unb Umlauf an folc^em 
(Selbe ermeiterten, fo mfirben fie nic^t nur ben in ®etreibe ani^ 
gebrücften laufd^mert^ i^rer fonftigcn SBaaren unb ®üter, fonbern 
juglei(^ ben realen ®ebrauc^8mcrt^ biefer SBaaren unb ®üter er« 
^ö^en, meti il^r ®elb bann felbft fo Diel ®ebraud^dmert^ l^ötte, 
ate e§ laufc^mert^ ^at. SBenn pe in golge beffen beftimmte 
SBaarenquantitäten ftatt burd^ SSermittelung etneiS, mit ^itfe ^meier 
©d^effel ®etreibe aujJtaufc^ten , fo mürben fie unb i^re gamilien 
boppett fo t)iel ju effen, ober boppelt fo öieljur gfütterung x^xt^ 
^k^t^ ^aben; unb ba^ märe natürlich ein ®eminn. 

SBeld^er greifbare SRufeen aber liegt barin, ha% mir und für 
unfere SBaaren große unb immer größer merbenbe imaginäre 
Zaufd^mert^e burc^ ftetig mad^fenbe ®oIbaudprägungen ^erftellen, 
meiere bie ®renjen ber eigenen ©ebraud^i^föl^igfeit bed ®olbei^, aü 
©dömucfs mie aU aBö^rungdmetall, meit, meit überfteigen? 3)ur(^ 
biefe Ueberprobuction an ®oIb unb burd^ feine unmäßige SJer* 
menbung ju ?ludmün^ungen unb jur SflotenbebedEung öerringem 
mir fein bidc^en mirüic^en eigenen ®ebraud^iSmert^ immer mel^r 
unb mel^r; bennoc^ bilben mir und merfmürbiger Steife ein, bie 
buTc^ bie ftetige S^na^me eben biefer ®oIbaudprägungen ^ert)or« 
gerufene nominelle unb rein imaginäre Steigerung bed in ®olb 
audgebrüdften laufc^mert^d unferer SBaaren unb unferer Slrbeiti^froft 
mac^e und ju mol^I^abenberen Seuten! ^at ed in biefer tl^öric^ten 
SBelt jemate eine größere I^or^eit gegeben? 

3)er Urfprung biefed, mie mir fpäter fel&n merben, in me^r 
a(d einer Sdejie^ung Der^ängnißüoIIen grrtl^umd ift in bem Unu 
panbe ju fuc^en, baß ®oIb fe^r bauer^aft unb aufbema^rungdfä^ig 
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ift. aber bic aufbenja^tbarfeit allein öerlei^t einer ©öc^e boci& nod^ 
leinen SSäertl^, tuenn fte nic^t jugleid& einen if)rer Mufbettja^rborfett 
entf^jrec^cnben oögenteincn ©ebrand^Ätnert^ ^at, ber bem ®oIbe in 
biefem Umfange nid^t tnnemo^nt. Unfere Ueberfc^ö^ung be^ SBert^ed 
beiJ ®oIbeg rü^rt aug bem ferneren UmftanDe ^er, bafe e§ ein fetten 
t)orfommenbed SRttaU, totnn auö^ faum nod^ ift, fo boc^ einft mar 
unb mir uniS t)on S(Iterd ^er baran gemöl^nt l^aben, eg aU Sd^mucf 
ju benuften. 83äir benfen, meil ed und fc^mätft, fönne cd atö 
taufd^mert^feftfiedenbed SDtaterial unferen Sßaaren unb unferer 
arbeit einen im SKage feiner äugprägung mad^fcnben SBertl^ oer== 
teilten. 

SBir öermed^feln ©d&mucf mit SBert^ unb l^alten bie ®igen* 
fc^aft, ju öerjieren, irrt^ümlic^ für gleicftbebeutenb mit ber, äBertl^ 
mitjutl^eilen. aber felbft menn ©c^mucf unb SBert^ an fid^ ibentifd^e 
Segriffe mörcn (mag fie nun unb nimmermehr finb), fo fönnten 
fie c« boc^ unmöglid^ in ber Uebertrcibung bleiben. SBürbe man 
eine centnerfc^mere U^rfette an ber äBeftc eine§ äRanneg noc^ für 
(St^mudE, unb nic^t öielme^r für eine t)Iumpe Saft galten? Unb 
^ötte nun gar ber äRann, ber fid^ mit einer fold^en golbenen Saft 
l^erumfc^leppte, nid^t einmal reic^Iid^ genug ju effen , mürben mir 
il^n bann nt^t für einen auggemad^ten SRarren Ratten? 

SJBie aber fottcn mir eg nennen, menn mir alle jufammen 
ed in unferer Iffiä^rung gerabe fo mad^en, mie biefer 9Kann mit 
ber Ul^rfette? Äud^ mir ttagen über SKangcI an Slal^rung unb 
SRangel an benjenigen X)ingen, bie und bad Seben angenehm 
machen fönnten, unb fd^lef^f^en uni^ gleid^mol^I in unferem Um« 
laufdmittelmefen mit einem Ioftf))ieItgen unb unnü^en ©d^mudE« 
BaQaft l^erum. 



V. Kapitel. 
SSerric^tungen bed heutigen @(eIbeiS. 

@(^on im jmeiten Sapxiti l^aben mir afö bie betben ^anpU 
toerric^tungen beg ®elbe8 lurj feftgeftefft: erften« bie Siaufd^üer* 
mtttelung unb jmeiteni» bie Xaufd|i^reii»«S)ered^nung. 2)te art, mie 
ed fld^ biefer SJerrid^tungen entlebigt, moQen mir nun etmaiS genauer 
unterfud^en. ffiir greifen ju biefem gmedte wieber ju einem 
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9etf))te(e unb ftellen und t)or, folgenbe t)ier SRenfc^en l^ätten 

folgcnbc Siaufc^bcbürfniffe: 

®(|ul^e ^Qt 1 ^obel übrig unb münfd^t baffir 1 @öge, 

aRüffcr „ 1 gcilc , 1 »o^rer, 

5Rcumann „ 1 Säge ,, « h «1 Seife, 
SRc^cr ,, 1 So^rcr „ 1 ^obel. 

Steinten mit ferner an, ade oier Segenfiänbe l^ätten ben 
gfeid^en Xaufd^mert^. ^m S^ftanbe bet Slatutalmirt^fc^aft unb 
bed btrelten Xaufc^ed t)on SBaare gegen äBaare mürbe bann 
®c^ul|e genötl^igt fein, mit feinem ^obel junäc^ft ju SRe^er ju 
ge^n unb i^n bort in einen iBo^rer umgutaufc^en, bann mü^te er 
mit bcm Solarer bei SKüffer t)orfj)re(^en, um bafür eine geife in 
Smpfang ju nehmen, fc^ßeglic^ mügte er mit bet ^iU bei 9ieumann 
fid^ bie @äge umtaufd^en, bie et (Sc^ul^e) btaud^t. S)rei ®änge 
^ätte er ju machen unb bret Xaufd^e ju bemerffteUigen^ um für 
feinen ^obel eine ©äge }u befommen; unb genau brei ©pajiet* 
gänge müßten mit i^ten Xaufc^gegenftönben aud^ bie anbern brei 
äSetl^ettigten mad^en. 

gn bet ©elbmirtl^fc^aft erfährt bie Sa^t eine mefentlid^e 
SSereinfac^ung. Stel^men mit an, iebed ber t)ier Xaufc^obiecte 
fofte 3 aJiatf. Dann mürbe ©(puffte feinen ^obel an SRe^cr lurjet 
^anb für 3 äRarf verlaufen, um fic^ bamit bei 9leumann eine 
©öge JU erfte^en. 9leumann fauft fic^ für bie nömlic^en 3 SRarl 
))on äRüQer nunmehr eine Seife unb SRüder miebet für eben biefe 
8 äRatf oon SKe^er einen Solarer. 5)onn l^at jeber, mai^ er 
braucht unb jeber tft jugfeid^ loiS, mad er (od fein moOte. 

8(ud bem Vorgänge ergiebt fic^, ba^ bie n&mlic^en brei äRarl 
l^intereittanber bie Zaufc^e eined ^obetö in eine ©äge, einer ©öge 
in eine geife, einer geife in einen öol^ter unb eine« SJol^rerd in 
einen ^obel vermittelten, gugfeic^ l^aben eben biefe brei äRarl 
ben Xaufd^mertl^ bicfer öier ®egenftänbe unter einanber feftgeftefft. 
9luf bie 9lei^enfoIge, in bet bie Xaufd^e üotgel^n, fommt nid^td an; 
bad @tgebnig bfeibt immer baffelbe. 

gn unfetcr aieil^enfolge toanberten bie brei SRarf Don äRe^er 
JU ©c^ul^e, t)on ©c^ul^e ju 9leumann, t)on Steumann }tt äRüIIer 
unb t)on äRfiUer mieber jurüd ju äRe^er. ^n biefem Stunblaufe 
t)etmittelten fie t)ier Slrtileln ben Xaufc^, jugfeid^ fteUten fie i^nen 
i^ren mec^felfeitigen Saufd^mert^ feft. 2)ad l^i^t, fie tl^aten bod 
nic^t etma aud eigenem antriebe, fonbern febigltc^ aü ein fßttU 
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jeug, ha^ oon t)iet aRenfd^en jum S^^^^ ^on t)ier Xaufd^en unb 
2:aufc^mett^«93erecl^nungen in ^eivegung gefegt mürbe. S!)er Se[er 
tDtrb ^pättt fel^n, ba^ biefe X^atfad^e, fo einfach fte i^m ^ier auc^ 
{(feinen mag, t)on ))rincti)iellet äBid^tigleit ift. Z)ad ®elb fann 
fcftfl nid^ti^ bemcgcn, c§ toirb immer nur bctocgt. 

(Sine anbere X^atfad^e ift folgenbe: Sßä^renb in bem obigen 
Xanfc^bcif^jiele burc!^ Scrmittelung bed ®elbe8 üerfd^iebenc SBoaren 
il^re Sefifeet bancrnb tocd^feltcn, ift t^ felbft auf feinem JRunbgange 
nirgenbg l^aften geblieben. Die brei SKarf begannen unb beenbeten 
einftttjeilen i^ren Umlauf bei SRe^cr unb »erben nunmel^r aud^ 
bei il^m nid^t me^r lange bleiben, fonbern fe^r balb t)on ÜReuem 
trgenb einen Stunbtauf beginnen. SDaö ®elb ift ftetig in ScttJegung, 
meil ei^ ftetig in 93emegung gefegt mirb. 93eftänbig med^felt eiS 
feinen ©efi^er unb nirgenbS bleibt e8 haften. 

(gine fernere X^atfad^e: obgleich in unferm Seifjjielc öier 
SBaarenmertl^e üon jufammen 12 SKarf Xaufd^ttjert^ umgefefet 
mürben, genügten ju biefem Umfa^e brei 9Kart. Unb biefelben 
brei Wlaxt mürben nad^ unb nad^ }u nod^ t)iel jal^Ireic^eten Saufd^^^ 
t)ermittlungen unb Zaufd^mert^^äSerec^nungen genügen. Sie fönnen 
nac^ unb nad^ burc^ jal^Hofe ^änbe gel^n unb jal^Koien äSaaren 
ben Xaufd^ oermittetn unb bie Xaufc^mertl^e bered^nen. 

gur SSermittelung fc^r umfangreicher lauft^e finb in einer 
gemiffen Seit nur üer^attni^mä^ig fe^r Keine ®clbfummen nöt^ig, 
meil jmar bie laufd^objelte, fobalb fte il^ren Paft gcme^felt ^aben, 
in Sftul^e öer^orren, boS ®elb aber immer mieber in Semegung 
gerätl^ unb ba^er fortgefe|t neuen SBaaren ben Xaufd^ t)ermitteln 
unb ben Xaufd^mert^ bered^nen fann. 9lud^ ift ju bead^ten, bag 
bie SSaaren au^ ber ^robuction in ben Sonfum gelangen unb 
bal^er nid^t nur fortmä^renb entfielen, fonbern aud^ fortmä^rcnb 
oerge^n, mdl^renb bad ®e(b, menn eiS einmal aujSgemünjt ift, bid 
auf bie menigen SJeträge, bie eingcfd^moljen ober tfffottixt merben, 
beftel^en bleibt unb nid^t mel^r an9 bem SSerfe^re unb Umlaufe 
t)erfd^minbet. @d ^at bad S3eftreben, in jiemlid^ benfe(ben Summen 
im Umlaufe }u bleiben, in meldten t^ einmal in ben SSerfe^r ge« 
bratet mürbe; bicSBaaren bingcgen treten in beftänbig neuer ®e* 
ftalt ftetig in ben unb au8 bem Umlauf, e« ift bal^er in ber in 
einanber greifenben föette ber Xaufd^e nur menig ®etb nbtl^ig jur 
fucceffiocn Vermittlung großer unb ja^Ircid^er fflaarenumfäfec. 
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VI. Kapitel. 
®elb=^8cgriff. 

?lfö bet SRenfc^ öon bct 9?aturaltt)irt]^fcl&aft jur ®elt)\mxif)^ 
fc^aft überging, fd&uf er fic^ in bcm ®elbe ntc^t« mcl^r unb nid^tö 
toeniger ate einen Xanfc^oennittlcr unb laufc^^Screc^ncr. S)er 
Ursprung ber 3)inge toar ber, baß man Äorn bireft in Äofilen, 
(£tfen, SBäerljeuge, Ärbeit^fräfte unb vice versa umtaufte; l^eute 
tritt 5n)ifc^en jieben SBaarentaufd^, i^n in ^auf unb HBerfauf ger- 
legenb, al9 SSermittler bad @elb. 

3!)cr Ur)>rung ber Dinge »ar femer ber, boß man im laufd&e für 
eine beftimmte Portion Sorn beftimmte 5ßortionen Kohlen, Sifen u. f. tt). 
erl^ielt; bad Sorn ^atte atfo einen ^o^Ien== unb @ifen=^ u. f. m. 
SBertl^, unb onbererfeit« Ratten ftotilen, Sifcn u. f. m. einen ftom- 
toertl^. 

3)a$ iDurbe bem 9Renfci^en au bermicfelt, bei^^alb fc^uf er ftc^ 
im ®elbe einen ollgemeinen S^id^enDermittler für ben Xaufd&mert^ 
aller S33irtt|f^aftSer}eugniffe. Um nic^t me^r baö (enge ^tmpd 
auSred&nen ju muffen, mte bicl Sornmert^ bem Sifen, ber Sollte, 
ben ^(eibungiSftürfen unb ben ^yerfteKungen mie S)tenftleiftungen 
offer Slrt beijumeffen ift, unb umgelel^rt, melden SBert^ an @ifen, 
ffo^Ie, Äleibunggftücfen unb tt)el(^ei8 Snred^t an fonftigen ©erfteff» 
ungen unb 3)ienftleiftungen bog Äorn l^ot, befd^offte ber SIRenfd^ 
ftd^ in bem ®e(be einen Wl^^appaxat 9lber ber tl^otföd^Hd^e ^er« 
gang blieb, toie er toax, aU outomotifd^e 3led^enmafd^ine trat nur 
ber Selbopporot bajmifd^en, burd^ beffen ®ztiimptx unb ®efumme 
tt)ir ung nic^t beirren loffen bürfen. 

@g giebt berfd^iebene Arten bon ®elbmafd^incn, ble einen 
orbeiten mit lauter ^o<)tcr, bie onberen mit einer SRifc^ung üon 
^cipkx unb ®oIb, noc^ onbere mit einer a^ifd^ung Don ^opkx 
unb @ilber, unb lieber onbere mit einer breifo^en äRifc^ung t)on 
5ßaj)ier, ®olb unb Silber. Diefe ©elbmofc^inen l^oben ben gmedf, 
bie Sircutotion ber Umlouf^mittel }u reguHren. 2)ie ^aft ober, 
tt)el(^e fle treibt, ift bo8 effecttüc louf^bebürfniß in il^rcm SJe* 
iirfe, ift ble ©täric beS Angebote« bon unb ber Siot^frogc nod^ 
))ofitit)en unb rea(en äSirtl^fc^aftderseugniffen, unb boiS ^er^&Untg, 
in tneld^em fic^ biefed Angebot unb biefe Slod^froge ju einonber 
befinben. Slrbeiten biefe« 9lngebot unb biefe Slod^froge ftarf 
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flcgcneinanber. fo gerötl^ bic ©elbmafd^ine unb il^r Umlaufdmittct 
Qppaxat in fc^neOe äSen^egung, arbeiten jene tongfam, fo t)er(angfamt 
aui) bie Setoegung bcg (Stliappatai^, ^mmtx ober finb in biefet 
Z^ätigfeit @elb unb Umlaufi^mittel bie in 93emegung gefegten, bie 
DofttiDen unb reden Srjeugniffe ber SBirtl^fd^aft aber unb bad fic^ 
in t^nen geltenb mac^enbe Wla^ t)on älngebot unb 92acl^frage bie 
bettjegenben goctoren. 

Smmer finb ei^ Sorn, äBoIIe, Sifen, &of)U u. f. m. fott)k bad 
in il^nen ^etrfc^enbe äRa^ t)on 8lngebot unb Siadgfrage, meldte bie 
®etbmaf(^ine in S:^ätigleit öerfeften unb ftd& nttt bereu ©ilfe i^rc 
gegenfeitigen greife notiren, b. b* bie 2:aufci^niettl^e begiffern, bie 
|eber einjetne biefer %rtife( ber ©efammtl^eit aller anbern gegen« 
Aber ju beanfprud^en l^at. 

9{otirt auf biefem ®tlbappaxat }. S). Sorn ^d^er aU anbete 
Sßaaren, fo ergiebt fid^ barauiS, bag Som einen großen äBoQen^ 
(£ifen^ $ot)Ien« u. f. to äBert^ f^at; notirt SBoKe ^o4 fo ^at ei» 
einen großen Sorn^, Äol&Iens gifcn* u. f. to. SBert^. 

Z)ag ber $reii» in @elb au^gebrüdt mirb, önbert an biefem 
@ad^t)er]^a(te nid^tj^; baif gefd&ie^tja nur ber SSereinfad^ung tt)egen. 
Um nid^t n5t^ig ju ^aben, in iebem einjetnen gfaQe ben ietoeiligett 
äSBoQen», ßifen^ ^o^Ien^ zc. äSertl^ belS ^orned in langen ZaitUtn 
oufjuffil^ren, l^at man fic^ in bem ®elbe ein SKebium gefd^affen, 
tüüö^td in einer mdglid^ft genauen 2)ur(^f(^ntttd:' unb Xotalfumme 
ben SBoUen«, Sifen^^, ^o^Ien« zc, SSert^ be^ Sorned, ben Sifen^ 
ßoblen-, Som^ 2C. fflert^ ber ffione, ben fto^len*, Säotten^, 
Sorn« 20. SBertl^ bei» @ifeni» äujserlid^ anjeigt. 

8lber biefed ®eIb:'äRebium ift nur ein leibenbed unb nur ein 
Slutomat, ber burc^ bie Xi^ätigfeit bed SSerfel^rd ber realen unb 
materiellen aBirtJ^fc^aftgerjeugniffe, mögen fte nun ftorn, SBoHe 
@ifen, So^Ie ober ^(eibungdftücfe, Siifd^Iermaaren, Petroleum 
grüt^te, Kaffee, @t)irituj», Sndtx ober fonfttoie feigen, in Se*« 
tt)egung gefegt toirb. ®elb betoegt nid^td, ®elb mirb immer nur 
betoegt; ®elb ift nur eine SRafc^ine, Raubet, SSerle^r unb laufd^* 
bebürfnig allein finb be^ Z)am))f unb bie äReifter in unb an biefer 
SRafc^ine. 



Q. ^udt , S)a9 Oklb'^roblem. 



— 18 — 

VII. Kapitel. 
SapitaUsScgriff. 

SBir toiefcn im brittcn Äapitcl nac^, bafe (Selb ^eute feine 
SBaare tne^r ift, unb barauS ergtebt fic^, bag ed auc^ fein (Kapital 
me^r ift; benn bic S33aore i^rerfeitg ift Kapital. 

^m weiten @inne gehört jum (S^apital jebe benoeglic^e ober 
nnberoeglic^e @aä^t, bte in irgenb einer Wct geeignet ift, menfc^=s 
lic^e Sebürfniffe ju befricbigen. 3^ btingenber ba« bnrc^ fie bc- 
friebigte Sebütfnt^ ift, befto grdger finb i^te capitaliftifc^en ©igen« 
fc^aften, je me^r auif irgenb meldten ®rünben bie 3>ringli(^feit ht^ 
Sebütfniffed nac^lägt, befto me^r verringern fic^ il^re capttalifiifc^n 
Sigenfc^aften. 

Z)er mic^tigfte Seftanbt^eil beS @^apitatö eined Sanbed ift 
feine SBebölferung, unb bie ®runb(age aUen (SxkpitaU unb aQer 
(Sapitatöbilbung im Sfigemeinen mie im üBefonbem ift ber 
äWcnfc^ felbft. 

a?enfd& unb Kapital finb ©orrelato. Der eine öcgriff fann 
nur neben bem anbern befte^n, unb erft fommt ber SRenfc^, bann 
bad Kapital 2Bo ber SRenfc^ nic^t ^infommt, tft im menfti^lic^en 
@inne aud^ fein Kapital. S'iag ein Sanb noc^ fo fruchtbar unb 
noc^ fo ergiebig fein, einen capitaliftifc^en äBert^ erhält ed erft 
burc^ bie 8lnfiebelung. Unb je me^r e« mit SKenfc^en befiebelt 
tt)irb^ befto mel^r fteigt fein Kapitatötoert^. 

SlUerbing^ erftredt fic^ biefe ©teigerung nur btd ^u einer 
geroiffen (Srenje. »elc^e befKmmt mtrb burcft ben ®rab ber bem 
Soben be^ fianbed innetoobnenben Krnö^rung^fä^igfeit. S)enn bie 
menfc^Iic^e Slrbeit ift ber alleinige graftor ber Kapital^bilbung, unb 
ba ber SKenfc^, e^e er etmad anberei^ t^un fann, fid^ ernähren 
mvi% gel^t jeber anbern menfc^tid^en Slrbeit bie auf bie Semirtl^^ 
fd^aftung bed Krbbobeni^ bermenbete oorau^. 9lur in bem SRage, 
mie biefe probuctit) unb capttalbilbenb ift, fann bie auf anbere 
^croorbringungen üerioenbete 2:öätigfeit eg ebenfalls fein. 

©obalb bie Krnä^rungSfä^igfeit beg Srbbobeng eine^ Sanbe« 
geringer mirb aU ber 9?a^rung«bebarf feiner Semo^ner, ^ört bie 
Arbeit ber (enteren auf, capitalbilbenb ju fein, unb fie mirb ba^ 
erft mieber, menn bie 93emo^ner^a^I abnimmt, ober menn ein Xl^eil 
feiner ©emol^ner auf ben au6erlanbttiirt]6fd^aftüd^en ©ebicten für 
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bie Setpol^net ooti Sönbetn aibeitet, beten (Srbboben nodf über ben 
©onfum feiner öemo^ner ctnö^rung^fä^ig ift. 

©elbftdetftönbli^ toaxttn bie au^erlanbiDirt^fc^aftlic^en Strbeitö« 
factoren eined Sanbed mit bem Igeginn i^rer (^portt^atigfeit nid^t 
bx& ju bem Stugenblicfe, in melc^em bie @rnä^rungSfa^igfeit bed 
^eimifc^en lobend DöQig erfc^öpft fein mürbe, fonbem fie beginnen 
i^re @£portt6ötigteit bereitlS ha, mo ber tludtaufc^ ber inbuftrieOen 
(Er^eugniffe gegen lanbmirt^fc^aftUc^e im Sluelanbe für t>xt erfteten 
ooTt^etl^afteT $u fein anfangt aU im S^Ianbe. @benfo oetfal^ren 
bie lanbmirt^fc^aftlic^en (Erzeuger gegenüber ben inbuftrieüen. 

Unb au^ biefet med^felfeitigen X^atigleit beibex {jauptfäd^Iic^en 
^obuctiondgebiete gegen unb für einanber, fomie aud bem S^^ 
fammenaxbeiten atler Slrbeitdfactoren unter einanbex entfte^t da^ 
pital Ige me^r bie Slxbeit in SSe^ug auf ben ©egenftanb i^rer 
^erfteUungen, in SSe^ug auf bie ätic^tungen, bie fie einfc^iögt, unb 
^infic^tlic^ i^xet abmec^felnb fic^ geltenb mad^enben Ifie^rebungen 
nadil Sudbe^nung unb S^fammen^ie^ung, i^xen -natürlichen 3^- 
füncten überlaffen mirb, befto capitatöbilbenber ift fie. 

O^ne 9lxbeit ahtx fein (Kapital, unb o^ne äRenfc^en mieber 
feine Slrbeit. Z)arum finb ^äKenfc^'' unb Kapital untrennbare 
93egriffe. Sie Slxbeit bed äRenfc^en aber mirb ftimulirt burc^ bad 
Sebürfnif} bed äRenfc^en. Se|tered j[ebo<4 nimmt beftönbig ^u an 
gntenfität, meil bie SrfüQung eineiS jeben SBunft^ei^ einen neuen 
SSunfd^ gebiert, unb t§ nimmt auc^ beftönbig }u an SlulSbe^nung, 
toeil bie ^eddlfexung bex @xbe fid^ beftönbig dexme^rt. >:^o lange 
unb fo oft nun bie äRitte(^ bie äSebürfniffe p befriebigen, biefe 
aebürfniffe ber SReufd^en felbft überfteigen, wirb ein Ueberfc^ufe 
an be^m. ein SSorrat^ üon Siopital erzeugt. 

2)te flnfammlung folc^er SSorröt^e ift buxc^aud nü^lid^ unb 
ndt^ig, benn o^ne fie mürbe bie menfd^Iic^e SlefeUfc^aft oon ber 
f>anb in ben SRunb leben muffen. ®(eid)n)o^I mujs felbftoer« 
ftönblid^ biefe !{nfammlung nad^ Wdglic^feit einmal bem 99ebürfss 
niffe ber SefeUfc^aft für bie betreffenbe SBaare unb ^meitend ber 
ttufbema^rungi^fa^igfeit eben biefer SBaare angepaßt merben. S^n« 
feiti^ biefed äSebüxfniffei^ einer- unb biefer Sufbema^rungdfö^igfeit 
anbererfeitj^ mürbe feine Waaxt i^re nü^Iic^en unb capitaliftif(^en 
Sigenfc^aften behalten; unb i^re ^exfteQung über biefe ©renken 
^naud möre ooQfommene Slrbeitdoexgeubung. 

Saexbingd ift ed lebiglid^ bie Sxbeit, meiere (S:apitaHen fc^afft. 

2* 
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Um ober ccipitalfiilbenb ju fein unb ben menfd^Uc^en äßo^Iftanb 
ju bereic^ertt^ ntug fie fic^ im fünfte bed augenblidüd^en 99ebarfi^ 
fotüo^I, roic in Sejug auf bcn SSortatl^ felbftoerftänbUd^ nad^ bcn 
mcnfd^Hd^cn Scbürfniffen tickten unb regeln, ©rjcugt fie etroag, 
toonad^ fein Sebürfniß ift, fo mirb fie un^^robuctiü unb unter Um* 
ftönben fogar beläfttgenb unb jerflörenb. S)te Scmo^ncr ÄbberaS 
j. S. ipenbcten einen grogen 2^ei( ii)xtx S^ätigfeit unb gürforgc 
ber Sultur ber gröfc^e ^u, nid^t titoa um bie Störche bamit )tt 
füttern, ober bie grofd^fculen felbft ju üerfpeifcn, fonbern meit fid^ 
il^rer eine 3t:ofd^'3Ronomanie bemöd^tigt ^atte. ©d^ticfelid^ Ratten 
fie fo t)tet gröfc^e, bafe fie öor i^ncn ateifeaug nehmen mufeten. 

Unfere (Selb- unb SoIb-äRonomanie aber ift burc^aui^ nic^td 
Slnbereg aU bie grofd^^aRonomanie ber Slbberiten. Sie mirft fo* 
gar öiet ocrtoüftenber, benn @oIb= ift üiel t^eurer aU Sröfd^e, unb 
cS üerje^rt öiel me^r SJol^tftanb, atg gröfd^e gu öcrje^ren öermögen. 

2)ie ®6lb= unb ©olb-äßonomanie i^rerfeitfS ift )um X^eil eine 
SBirfung ber @d6u|^oIIsgKonomanic. Die lefeterc mad^t bie Slrbeit, 
toelc^e, ifjren eigenen notürlic^en Snftincten überlaffen, cat^italbilbenb 
ift unb ben SBol^Iftanb ber ßänber öermel^tt, cat^ital^erftörcnb. Sie 
jie^t überpffigeg Oolb in'g Sanb unb beeinträd^tigt baburd^ bie 
®at)itatöbilbung beffelben in ^o^em äRofee; benn Oolb ift ein 
cbenfo t^eurer 2lrtifel, aU er ein unnüfelic^er ift. gür aBe bie ©olb« 
toertl^e, bie in'« !8anb gefcftle^j^^t luerben, muffen Sat)itatmert]öc «u^ 
bem Sanbe Qt\d^Uppt merben, unb: je me^r ber ©o^jitatöorrotl^ 
in einem Sanbe abnimmt, befto me^r finft jugleid^ bie 5|5robucti* 
Oität ber im Sanbe oerbleibenben Kapitalien, ©d^on be^^atb, toeil 
befto me^r neue ©a^jitatien erzeugt »erben, je größer Die ©a^jital^* 
öorrät^e finb, unb befto weniger neue erjcugt merben, je geringer 
ber Sorrat^ an alten ift. S)ie ©apitafööerme^rbarfeit toäc^ft nid^t 
nur, fonbern föHt aud^ ^)rogreffio mit bem eat)itateDorrat^e. 



VIII. Kapitel. 
Oelb unb ®olb foften ©ajjital. 

Sltö id^ meine ®eban!en über biefen Oegenftanb jum erften 
aRale niebergefc^rieben bejtt). bie mit i^m im Sufammenl^ange 
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ftel^enben X^atfad^en offen §u legen oerfuc^t ^atte (benn eg ift 
mein SBcflreben, l^iec bie 3)ingc felbft §u fcbitbern, unb nid^t bloÄ 
meine 3}feinung über fte gu öujsern), n?urbe id^ Don einem äRonne 
inter^jeHitt, ber ftd^ in ironifc^et 9l6fid^t ben iitel eineg »SBifebe:^ 
gierigen" beilegte unb in längerer Vorlegung ben ©inmanb er^ob, 
bafe, tüenn meine Änfd^auungcn jutreffenb mären, ja auc^ ber Sa| 
rid^tig fein müfete: 

;,@in Sanb ^at befto mcbr Kapital, je »eniger ®olb unb ®etb 

„t^ befi|t, unb t^ ^at befto »eniger ®Qt)itoI, je reid^lic^er feine 

„®otb^ unb ©elbbeftänbe ftnb". 

S)iefcn Saft l^ielt ber „SBifebcgierigc" für aufecvorbentlicö un* 
gereimt. ®a6 er boi^ aber feinegmegS ift, öerfud^te id^ i^m in 
folgenben ^ui^fü^rungen flar ^u mad^en, bie id^ au^ ber britten 
Auflage metneiS 193uc^e^ in biefe Dieite (ier l^inüberne^me. 



(S>oIb ^at feine ca))itatiftifd^en (Sigenfd^aften, aber ti i^at einen 
monetären ©ebraud^iSmertl^ , unb beSl^alb ift badjenige (£af)ital, 
toeld^ed in ben ®renjen biefed ®ebraud^i^tt)ert{|ed auf (Solbbe^ 
fd^affung üermenbet toirb, ein gu nü^üd^en ober boc^ ju nöt^igen 
3toeden t)eraujSgabtefS (Kapital; gerabe mie j. 9. t>a^ auf bie 9)e« 
fc^affung einer gemiffen Snja^l ©tül^Ie für eine gemiffe Stnjalöl 
öott ?ßerfonen unb filr einen SBol^nraum öon beftimmtem Umfange 
üertoenbete Ka|)itQl ju nötl^igen Sxotdtn deraudgabt toirb. äSBerben 
aber me^r ©tü^Ie befd^afft, afe nötl^ig ift, fo ba6 fic bie SBo^n« 
räume t)erft)erren unb ben 5|5erfonen in benfetben im SBege finb, 
fo ift ba« auf biefe« SRel^r an ©tü^ten oertoenbete Sat)itot ein 
unmirt^fd^aftlid^ t)erauiSgabteiS. 

©0 ift t^ avLä) mit bem ®oIbe bejm. mit bem ©olbbebarfe 
einei^ Sanbei?. SBenn c« ficft fo öiel baoon anfc^afft, afö t^ für 
feinen aRünjen^Umlauf unb für feine 9ioteu»9ebe(fung braucht, fo 
tiermenbet ed fein (Sapttat jtoar nic^t ju t)er}ind(id^en 3^^^^^ 
(benn niematö t)erjinft fid^ ha^ auf monetäre S^^'^ oermenbete 
Kapital) too^l aber oermenbet eS baiSfelbe ju mirfUd^en ®ebrau(&i^^ 
unb SebarfiS^meden. Unb toad ber ÜRenfc^ brandet ntu6 er {|aben; 
alfo mu^ er auc^ ®oIb ^aben, infomeit er feiner gu aRüngen unb 
jur Slotcnbebedung bcbarf. 3^ ^^^^ ®olb ein Sanb ju biefen 
3toedFen bebarf, befto me^r Kapital mujs t^ felbftoerftänblic^ barauf 
öermenben, unb je me^r t^ barauf oerttjenben mujj, befto meniger 
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fann c« auf anbete 3*^crfe üemenbett. S)arum ift her @o^: ^jc 
nte^r ®otb, befto ttjemget ©apttot; je toeniger ®oIb, bcfto mcöt 
®a})ttal** junäc^ft in ber gorm jutreffenb: bo§, je mel^r ®o})itaI 
ein Sanb auf notortfcft gin«lofe unb un^^robudtöc SBctfc ju motte« 
tören 3^^^^" aufmenben mug, befto mentger ed fär t^eTjinSltd^e 
unb <)robttcttoc S^^^^ übrig be^ött. 

SBcnn nun gar ein Sanb auf Oolbbcfd^affung toeit über feinen 
monetären SSebarf @ia))ital üermenbet, fo ift in bem Umfange, in 
bem e« ba« tl^ut, auf bieS Sanb ber @a|: „je me^r ®oIb, befto 
»entger Ka^)ital. je meniger Oolb befto me^r ^apxial^ ganj birect 
unb o^nc jebe Serclaufulirung juttcffenb; benn je mel^r Sat^itol 
in überflüffigen ®oIbbeftänben jin«Io9 unb un^jrobuctiö feftlicgt befto 
»enigcr Kapital ift auf ben ^robuctiöen SBtrt^fdöafti^gebieten tl^ätig. 

SBenn 3)eutfc^Ianb 3. ^. ®oIb an^ Snglanb ht^\t% fo mu| 
t^ bafür nac^ (Snglanb SBaarcn ober (Effecten fc^iden ober Sng« 
lanb gegen fid6 eine ©d^ulbforberung einräumen, unb jmar eine 
berjinMic^e. 3Sa9 2)eutf(^tanb nadb Snglanb fd^idt, ift alfo jeben« 
fang t)er5tndtic^ ober bod^ birect ober tnbtrect ))robuctit); ed l^at 
im eigentlichen ©inne in irgenb einer (Seftalt t^robuctioe ober 
berjini^Itd6e SBttt]^fcl6aftiJcapttaIien nad^ (Snglanb gefd^irft. S)affir 
befommt ed nun Don (Snglanb ®oIb. SBad mad^t t^ hamit, toad 
lann eg bamit machen? 

^err ,,ffii6begieriger", merfen Sie tool^I auf, loir l^aben t§ 
l^icr nid^t mit Igl^rer ^ßerfon ju t^un, fonbem mit J)eutfd&Ianb 
unb mit ber ®efammt^eit ber in il^m too^nenben unb arbeitenben 
SRenfc^cn, unb mit ber ©efammt^eit ber gntereffen feiner ganjen 
Seöölferung. SBa« macftt atfo S)eutfd6Ianb mit bem il^m öon 
Sngtanb gefd^idten ®oIbe? ^ann ed bamit Käufer bauen, ®e« 
treibe mod^fen taffen, S3rob bodfen ober in fonft einer Slrt fidi 
nähren ober Keiben? Stein, bog fann e« nid^t. SBenn toir genau 
betrachten, ipoburd^ Raufet gebaut loerben, fo finben niir, boft 
bagu Steine, Salt, fonftigc Saumaterialien unb ?lrbeit«fräfte er- 
forberlid^ ftnb, unb ba^ bag ®oIb in ber @ad^e bamit nid^t bad 
^eringfte ju tl^un l^at. @g ift in ausgesägtem 3uftanbe lebiglic^ 
ein ®eIbum(aufiSmitteI unb afö foMed nic^t etma ein Xaufd^« 
gegen ftanb fonbetn lebiglic^ ein Saufd^ mittel, eine tobte 
©ubftanj, burd^ beffen formale SSenu^ung fic^ ber Äugtaufd^ ber 
äBaaren unb ®üter boDjie^t. SBenn alfo gelegentlich ber @r« 
bauung Don Käufern ©olbmünjen ober mit @oIb bebedted Rapier« 
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gdb in ©cmcgutig gefegt toirh, fo ift ba8 eine rein forntole ®e« 
fd^id^te unb eine bloge äcuBerticftfett. Kiemol« toirb bo8 ®oIb 
ober bic ®olbmünjc ober bag mit ®otb bebedfte ^o^tergelb ein 
intcgrirenber ©eftanbt^eit ber ^um S3au t)on ©aufern üernjcnbbaren 
5KotertaItcn unb Slrbeit^fräfte. ©d^liefelic^ fönntcn- aucft o^ne bie 
formale gul&tlfejtel^ung bee ®oIbe§, ate eineiJ laufd&oermittlerg, 
©äufer gebout toerben, niemals aber fönnten fie ol^ne öerffigbare 
iRatertalicn unb o^ne öerfügbare Slrbcitgfräfte, b. 1^. ol^ne ®a))itat 
gebaut »erben; unb beileibe nid^t ettoa ba« ®oIb, fonbern btc 
«rbeit unb ber Ueberfd&ufe ber Arbeit ber aRenfd^en ift td, toeld^e 
biefe SRaterialien unb ffräfte öcrfügbar madften. "S^a^ ®o(b felbft 
aber macftt nid^ti^ öerfügbar, fonbern »ermittelt lebiglid^ in rein 
äufeerlid^er unb formater SBeife bie ©eranjiefiung unb 93e»egung 
bcrjentgen SWaterialien unb ärbeiti^fräftc , bie bereit« verfügbar 
finb. Unb tüic mit bem ©auf erbau, fo mit bem 83robbarfen unb 
mit allen anberen toirt^fdjaftlid^en SSoKbringungen. Srob toirb 
and Wef^X burci^ ben 83äcfer gebadEen, iOlel^I mirb aufS bem $om 
burd^ ben SWäller l^erau^gemal^Ien, Soxn »irb in ber Semirt^* 
fd^oftung bed (Srbboben« burc^ ben Sanbmann erjeugt, unb mit 
allen biefen $ert)orbringungen ^at bad ®oIb in ber Bad^t nid^t 
bag ©eringfte 5U tl&un — fo »entg, baß man fagen fann, 3)ung 
fei ^jrobuctiöer ate ®oIb; benn S)ung befruchtet ben Ädfer, ®oIb 
aber !ann nic^td befrud^ten. 

Sraud^bar in ber SBirtl&fc^aft ift cg nur jur ©erfteHung öon 
©c^mudFfad^en unb SDiünjen^ beibe ©erfteKungen aber finb DoK^ 
ftönbig un))robuftit)er 9latur, unb bai^ auf bie Sefd^affung t)on 
aWünjgoIb öertoenbete ©a^jitat liegt für ben »efd^affer t^atfäd^Iid^ 
ebenfo jindlo« ba, mie bad auf bie Sef (Raffung t)on ©d^mudCgolb 
Dcrtoenbete. SBenn ©a^^ital gegen ©a^jital auggetaufd^t toirb, fo 
tritt an bie ©teile ber einen ^erjinfung bie anbere SSerjinfung, 
an bie ©teQe ber einen ^robuctiDitöt bie a^tbere $robuctit)ität 
SBenn aber für ®at)itat @olb eingetaufd^t toirb, fo »irb etloa« 
SSerjinSlid^eiS unb $robuctit)ei^ toeggegeben für ettoad, mad nid^t t)er« 
jindlid^ unb un))robuctit) ift. ©leic^tool^I ift bad ju aRünjjmedCen 
bcfd^affte ®oIb, fo lange fein SSorratl^ ben toirflid^en ©ebarf nid^t 
überfd^reitet, tnenn aud^ unüerjini^lid^ unb un))robuctit), fo bod^ 
loenigfteniS aU Umlaufi^mittel bejto. 9lotenbed(ung formeQ t)ermenb« 
Bor; aber felbft bicfe formale SSertoenbbarfeit büßt e« ein, fobatb 
c8 fid^ über Sebarf im SSorratl^c befinbet, unb baS auf feine Se« 
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fci^affung dermenbete (Kapital tft für ben SJefd^affet bann in 
X^opptittt iBe}ie]^nng unt)tobuctit). @r l^at etmai^, mai^ probucttD 
bejm. t)erjindUci^ ift, meggegeben ffir etmai^, maiS nid^t nur un^ 
jnrobuctiö tft, fonbcrn ni(^t einmal eine formafc Scrtoenbbarfeit 
für i^n l^ot. 3« bopt)eIter Sejicl^ung ift er alfo bcr Setiogene. 
9Ran benle fid^ einmal ben ^aü, ed entbede einer einen un^: 
ermellid^en ©olboorrat^ in gebtegenem guftanbe. 2)ie (Geologen 
fagen, bad fei ntd^t mal^rfd^einltc^, aber ba^ t^ mb^üd) fei, tonnen 
fte nid^t beftreiten. 3lun benfen mir und alfo biefen f^aO. 
SBare ber @ntbeder biefei^ unetmeglid^en (Solbüorrat^ed ein fc^touer 
SRann, fo mürbe er nid^t f)Id|Uc^ unb auffällig, fonbern nac^ unb 
nad^ unb in mdglid^ft t)orftd^ttger SBeife äße Stitttbanttn ber 
Seit mit ®oIb t)oafto))fen unb fid^ bafür 9loten ober aRünjen 
audfolgen laffen. Vlit biefen 9loten unb ältünjen mürbe er 
^ftufer, Sabrifen, $Tobuctiond« unb äBertftatten, Sanbgüter, @ifen« 
bahnen, Sol^Ienbetgmerfe :c. auflaufen , fo oiel unb ju meld^em 
greife er bat)on befommen fann, unb ba er einen unbefd^ränften 
@(o(bt)orrat]^ beft|t, fönnte er ia ieben $reid bejal^ten. 3)a in 
gfolge beffen bie (Selb^jreife aHcr S33irt^fd^aft«güter unb ble (Selb* 
men^e aller SBirt^fd^aftd-Sa^jitaüen, ber immobilen mie ber mo^ 
bilen, ungel^euer peigen müßten, mürben fid^ bie äRenfd^en in 
tJ^er unüermüftlic^en SRaioetät eine 3rit lang einbilben, e« fei ein 
fogenannter „mirtl^fd^aftfic^er Sluffc^roung" über fie gclommen; nad^ 
unb nad^ aber mürben unb müßten fte tro| aller i^rer SRaioetSt 
gemal^ren , baß in bem äRaße, in meld^em il^r ®tih^ unb S^olb«» 
reic^t^um junimmt, i^r mirt^fd^aftlic^er äBo^Iftanb abnimmt, unb 
baß in bem SRaße, in meinem fte bem neuen SHabbin fein ®o(b 
abnal^men, fie ben te|teren bereid^ert, ficb felbft aber an ben 
Settelftab gebiad^t l^aben. Unb menn fte biefen ®otbfc^minbe( auf 
bie @))i|e treiben ließen, fo mürbe bie (Sefd^ic^te ba^in gelongen, 
baß aUed ®oIb in ibre $änbe, Wit^ aber, maiS f)robuctio in ber 
SBirt^fc^aft ift, in bie §änbe Sßabbin« geröt^. 3Bo märe bann 
aber ber mirflic^e Siei^t^um unb bie mirHid^e Slrmutl^? 2)er 
mirflid^e Steid^tbum märe in ben Rauben bed 99efi^erd ber SBirt^« 
f(^aftggüter unb ber mirtbfd^afttid^en 5ßrobuctiondftätten, bie mirf* 
li^e «rmut^ aber auf (Seiten bcr »efi|er be« ®olbe«. Seber 
mürbe bann im ®oIbe unb (Selbe gemiffcrmaßen crfticfen unb bod^ 
leinen to^nenben unb für feine« ßeibe« Jtta^rung unb Stot^burft 
auiSreid^enben @rmerb ^aben, unb Mt mürben bem Sllabbin 
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tTibutf)f{i(|ttg getDorben fein unb in bem Umfange für i^n arbeiten 
muffen, in ttjeld^ent er eg für gut finben mürbe, fte für fid^ arbeiten 
gu laffen. 

(Selben toxx, um ben (Segenftanb nad^ allen Stic^tungen l^in 
}u Maren, öon ber ffiorau«fe|ung an«, Sllabbin fei ein fe^r 
ntenfd^enfreunbüd^er unb uneigennü|iger SRann. Statt ju feinem 
audf(^(ie^(i(i^en SSortl^eil bie gan^e äRenfd^^eit augjufaufen, foK er 
öott öom^erein ben ffintfc^Iufe föffcn, bie ganje SWenfd^^eit an 
feinem unermcfetid^en ®olbfegen I^cil netimen ju laffen. @r foH 
pd^ fogen: „3^ »in nid^t ber einjige Äeid^e in einem armen 
Sanbe fein, id^ giel^e eiS t)or, ein reicher äßann unter t)ie(en reichen 
Scuten gu fein, unb mein (Solböorrat^ ift groß genug, um alle 
Setool^ner bei^ Sanbei^ gu gletd^mögig reid^en Seuten gu mad^en.'' 
®ebad^t, getrau. 3ltabbin errichtet ja^lreid^e ®olb*S)iftributionS* 
ftcKcn im Öanbc, öon benen jeber Settjobner beffclben ®olb nacb 
©elieben begießen fann. S)ai^ (Solb ergießt ficb burd^ ade Kanäle, 
in alle lafd^en unb alle ©el^öltcr. geber ©d&ufterjunge, jeber 
^ennbruber l^at bie lafd^en öott ®olb unb ®elb. SBenn bie 
äRenfd^en ober t)iel ®elb l^aben, fo mollen fie fic^ aud^ t)ie( laufen, 
befonberiS menn fie früher fein ®elb l^atten; unb ba bie meiften 
SRenfd^en, toelcbe nunmel^r gelbreid^ fiub, früher gelbarm »aren, 
ftnbet ein aUgemeinei^ Snffaufen oon Sebend^ unb ®enugmitteln, 
SIeibungdftücfen, ä3ebarf«^ ®ebrauc^^gegenftänben ftatt. ^n Solge 
biefer allgemeinen Sßad^frage, loeld^er ein fel^r flarfer allgemeiner 
©onfum folgt, öerminbert fid^ ber Sorratl^ ber SBirtfifcbaftögüter 
unb bie ®elb))reife berfelben fteigen; gugleic^ finft in golge beö 
äbcraH eingetretenen ©enufeleben« bie 5ßrobuction, unb biefer 
Umftanb förbert öon ber anbern Seite ber ebenfalli^ bie allgemeine 
®elbt)rei«fteigerung ber SBirt^fd&aftggüter. Slber tt)og fdöabet bag? 
aiabbin« ®oIb*3)tfiributioniJfteaett finb ja offen, unb »enn gur 
S)edfung eine« beftimmten ©ebarf« an 9Jabrunggmitteln, ®ebraud^«' 
gegenftönben ac. ie|t aucb t)iel mel^r Selb erforberüd^ ift al« früher, 
fo ift anbererfeit« ja aud^ ber ^ebermann gugängtid^ gemorbenc 
®clbt)orrat^ ein unöerfied^tic^er. 3n golge beffen toirb immer mc^r 
®oIb unb ®elb in ©irculation gefegt unb bie ®etbpretfe fteigen 
in bie ^u^jpcn. ©elbftöcrftänblid^ oerminbert fi^ in bemfelben 
SWafee bie 5ßrobuction unb öermel^tt fic^ in bemfelben üHafec ber 
Sonfum an SEBittbf^aft^gütern. 9(ud^ menn ba« le|tere nidgt ber 
gatt toöre, müßten fd^on allein in golge ber ungel^euren SSer^» 
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tttel&rung bcr ©olbcirculatiott btc ®rib})rcife bcr SBirt^fc^oftSgütcr 
ftetgen, benn bie @e(bctrcu(Qtion f^ai ftcb itoax tyexmtf^tt, mdbt aber 
bcr Sorrot^ ber aBirtlöfd^aft^gütcr. 3)a« ffiaörfd^einltd^c aber tft, 
baS int SScrfotge bcr SSermc^rung bcr ©olbctrculation, obgtcicft 
ipcrr Stiabbin bafür forgt, baß mit bicfer SScrnte^rung für bie 
ayicnfdö^cit fein 9lrbcit«au|tüanb öerfnä^jft ift, bcr Sonfunt on 
SBirt^Waft^gütern juncl^men unb jnglcic^ bie ^robuftion on fold^cn 
crlal^ntcn mtrb. 2)ag ift ^jfljd&ologifcö lüatirfd^ctnlic^. Sogifdb notl^^^ 
ttjcnbig mürbe cö fein, lücnn mit bcr (ScIbcircuIattonS^SJcrmcl^rung 
ein ärbeitgaufmonb öerfnüpft märe; bcnn je mcl^r Arbeit baju 
oufgemcnbet mürbe, befto mcniger fönnte auf anberc 3)inge oer« 
menbet merben. 

Db ber äRcnjc^l^cit ha^ ju einer übermäßigen (Setbctrculationd- 
unb ©dbbcftanbgsSScrmel^rung crforberlid^c ®oIb nun gefd^enft 
mürbe, ober ob fie ju feiner S3cfcbaffung Slrbcit aufmcnbcn müßte: 
in bcibcn gfäffcn mürben au« ber bop^jcftcn Urfad^e bcr SSer*« 
mel^rung beS ®e(bumlaufe« unb einer glcid^jeitigcn (Srla^mung ber 
mirt^fd&aftlidjen 5ßrobuction bie Oetb^rcife ber SBirtJ^fd^aft^güter 
fteigen muffen, unb gmar jum ferneren mirt^fcftafttid^en ©d&aben 
aller Sctl^ciligtcn. Unb um mteber auf unfern älabbin jurürfju* 
fommcn: er mürbe, nacftbcm er bie lafdjen unb Scl&älter aller 
Seute mit ®oIb öoffgcftopft ^at, unb nad^bem au« biefcn Saferen 
unb öe^ättcrn ein großer ®oIbftrom fid& über ha^ Sanb ergoffen 
l^at, gema^ren, baß er in bcr Slbflc^t, bie aRenfd^en glüdttid& ju 
machen, fie alle ruinirt ^at. SBöre er im ©tonbc gemefen, SKanna 
unb ^ontg regnen, SBetn, SJtcr unb gefod^tc ©^ofolabc au« unter« 
irbifcöcn Duellen f})rubetn ju taffen, mit einem SBorte, gebermann 
ein „Sifd^Icin, bede bid&*' ju befd&eercn, fo mürbe er fie atterbingg 
ebenfalli^ unglüdflid^ gemacht ^aben, unb jmar burc^ $Q))ertropl^ie 
unb Verleitung jur mirlli(^en gaull^cit unb mirtlic^en ©d^femmcret. 
I^atfäd&Iid^ aber ^at er il&nen nur t)orgeft)iegdt, baß er fie bc* 
fäl&igcn fönne, gaullcnjcr unb ©d^temmer ju fein, benn nic^t ein 
„Itfd&Iein bedte bid^/' fonbern nur ein „@fe(ein, ftrerfe btd^'' fonntc 
er 3cbem fd^enfen, einen SJufatcnmann, ber immer nur ©ufatcn 
unb nid^tg afö S)u!aten mad^en fonnte, bie man fc^ließUd^ bod^ 
nid^t effen, mit benen man ficft nic^t Heiben, mit benen man fein 
SBol^IIeben nicftt er^öl^en fonnte. S)er S)ufatenmann, ber im ®ienfte 
eineiJ jeben SKenfcften gratiiJ arbeitete, bemerffteßigte nid^ti^ meiter 
atö eine SSerme^rung be« (Selbumlaufei^ unb ©anb in ^anb bamit 
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folDO^I eine SSctt^eucrung bet SBirtl^fc^afti^gütcr tote eine Scr* 
ntinbcrung bc§ SSorrötl^ci^ on fold^cn. ®r fteigertc bic ®cnu§|u(l^t 
unb öcrntinbertc ^uglctd^ bic ®cnu§tnittet. 

Unb bic aRenfd&cn, bcrcn jcber einen fotd^cn 3)u!otcnmami 
toon bem ^erm Sllobbtn gcfd^enft crfidten ^attc, tourben tüütl^cttb 
ouf ben leiteten unb fingen i^n auf, inbent ftc fagtcn: SBScnn er 
fein ®olb benu^t J^ötte, um unS für ftd^ aufSjufaufen unb aui^ju^ 
fangen, fo märe eg ung fd&on fd^fimm genug ergangen; crft red^t 
fd^Itmnt aber erging t^ uns unb mujste eS und ergel^cn, aU er 
bic gbee faßte, unS alle mit einanber ^u öerfütiren, und gegen« 
feitig mit ®oIb aui^jufaufen unb augjufaugen. 

Dag ift bie 3)o^)pcIgcfd^t(i^te bom ^labbin. SBa« aber im 
@^rem im (Srofeen zutrifft, ift in befcöronftcrem Umfange an^ 
toenbbar auf ein meniger entmidtelted ©tabium, unb fo nörrifc^ 
ber @a|: 

„Sc tnel^r ®oIb, befto toeniger 6:at)ital; 

„je toeniger ®olb, befto mel^r (Kapital'* 
bem Starren aud& Kingen mag, fo ift er bennoc^ ein toa^rer unb 
toeifcr @a| für ben SJerftänbigcn. Unb toc^e bem Sanbe, melcöel^ 
in Sejie^ung auf bie gal&Ireic^en unb mid^tigen SSerl&ältttiffe, meld^ 
mit biefem njirt^fd^afttid^en gunbamentalfa^e pfammen^ängen, 
f c^ted^t unb t^örid^t berat^en ift ! 



IX. Kapitel, 
gmmobite, mobile unb umlaufenbc ©apitaticn. 

SBo ber SWenfcb nid^t ift, ift im meufd^Iid^en Sinne ani^ 
lein ^lapxtat 3)er liebe Herrgott l^at feine ®a:pitatien überall, 
toeil er überall l^infommt unb überall gegenwärtig unb mirffam 
ift. gm meufd^Iidöen Sinne aber entfielet ba§ Sapitat erft bo, 
mo ber aPenfd^ l^infommt. @^ entfielt aui^ ber Scrül^rung be« 
äRenfd^en mit bem @rbboben. 

S)aiS (Kapital eine^S aRenfd^en ift aunöc^ft ber äRenfd^ felbft. 
geber TOenfd^ ift fein cigenei^ mobile« ©apitat. 3)ie SlrbeitSfraft 
bc« äRenfc^en ift ber Urbegriff beg mobilen S^apitafö überl^aupt. 
®er ©rbboben aber ift ber Urbegriff bei^ immobilen (Kapitals, b. ^. 
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fobalb bet äRenfc^ mit bem (Srbboben atö bebauet bei^felben in 
gcrü^rung fommt, wirb ber Ie|tcre jum Urbegriff bcg immobifc« 
Co^itatö. 

2)er $etm bed mobilen (Saf)ttatö (äRenfd^) tritt bann in SSet^ 
btnbung mit bem $eim bei^ immobilen (£Q))itatö (Stbfrufte) unb 
aud biefer Sefrud^tung entftel^t eine ganjc aici^e mobiler toie im= 
mobiler Sat)itald'9leubilbungen. 

a)er ®rab ber copitatiftifc^en ©igcnfd^aft ieber ©ad^e rid^tet 
ft(^ nac^ bem 3Jla^t ber Stü^Iid^teit unb ©ebraud^dfäl^igfeit eben 
biefer ©Qc^e für ben aRcnfd^cn. ätte^, »a5 ber ÜKenfc^ broud^en 
unb nu^en fann, ift @^a))ital, unb je mel^r er ed brauchen, je 
beffer er ei^ nu|en fonn, befto mel^^ Wirb ei? für il^n da))ital. 
^at ber SWenfc^ oon einer ©oc^e über Sebarf, fo oerfiert fie für 
i^n an ca))italifttf(^en (Sigenf^aften, ^at er bQt)on unter Sebarf, 
fo er^ö^en fid^ für i^n ifire cot^itatiftifd^en ©igenfd^aften. 

Sie ®ebraud^iSfät)igfeit unb 9tü|Iic^feit ieber an fic^ gebraud^i?« 
f&l^igen unb nü|Ii(^en ©ac^e nimmt aber ab in bem aRage ber 
SSerotelfättigung biefer ©a(^e, unb fic nimmt ju in bem 3Ra|e 
ber SSerme^rung be§ SRenfc^en. 

aSerme^ren fid^ bie gebraud^i^fü^igen unb nü|fid^ett S)inge in 
^a^erem @rabe als bie äRenfd^en, fo tritt ein (£a:pitatöübetf{uB 
unb eine Sa))italS*®nt»ert^ung ein. Sermel^ren fi^ bie aKenfd^cn 
in ^öl^erem ®rabe, aU bie gebrauc^iSfö^igen unb nü^tic^en 2)tnge/ 
fo tritt ein Sa))itali?mangel ein. 

3)er erftete guftanb fü^rt, in golgc reic^Ud^erer @rnät|rung 
unb größeren SBo^lIebeni?, ju einer Serftörfung be^ ©apitaö* 
t)erbraud^e^ unb 5u einer SSerme^rung ber äRenfd^en a(d @^af)itald« 
oerbrauc^er. 

Der Ic|terc S^Pönb fütirt gu einer SSerminberung ber 
SKenfd^en unb jugleic^ ju einer ?Jerftärfung il^rer cat)ital^bilbcnbett 
I^ätigfeit. 

Smifc^en beiben 3uftänben bie SRltte ju galten, ha^ Reifet 
bie ajlenfd^enoerme^rung mit ber SSerme^rung ber gebrau^dfäl^igen 
uttb^nufebaren Dinge, unb umgefe^rt bie SSerme^rung ber (enteren 
mit berjenigen ber erfteren möglid^ft gleichen ©d^ritt galten §u 
laffen, ift (in nic^t ^jrotcctioniflif^en Säubern) üon je^er bag 
natürliche Seftreben ber äJJenfc^en gemefen. 

Denn ber äRenfcft im allgemeinen wirb in bem üBofee 
arbeitfamer, in melc^em er bebürftiger wirb, unb in bem 3Jlait 
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träger, in ttjclc^em feine äRittel, feine Sebtirfniffe ju befriebigen, 
fid^ üetme^ren. 



Sllfo bad @:at)itat entfielt an^ ber SSerü^rung bed äRenfc^en 
mit bent ©rbboben. S)urc^ biefe gegenfcitige Serü^rung toirb ber 
äRenfd^ gnm erften mobilen unb ber Srbboben jum erften int« 
mobilen ®at)ital. Seibe öerbeffern, oerme^ren, erweitern unb Der» 
tJoHlommnen fid6, je länger fie in öerü^rung bleiben, unb je mel^r 
fie fid^ mit einanber gu fc^affen machen: ber äßenfc^, inbem er 
ben arfer bebaut, befäet, bearbeitet unb ertoeitert; ber Sldfer, inbem 
er bem a)2enfcben in fteigenbem SRage f^rüc^te trägt. 

3n bem aRafee, in toelc^em ficl& ber aWenfdö üermel^rt, er* 
meitert fid^ ber bebaute Slcfer, unb im aWafee ber ©rtoeiterung be« 
Ie|teren öermel^rt ftd^ tt)ieber ber SRenfd^. S)ie bauernbe S9c* 
rü^rung beg mobilen ®a))itaK (aRenfd^) mit bem immobiteu 
(£at)itat (grbfrufte) erjeugt fortgefefet neue mobile mie immobile 
^apxiaikn, beren ®efta(tungen fiÄ nac^ unb nad^ immer mel^r 
öeräflcttt unb tjeröielfältigen. 

S)er ©runbbegriff beg mobilen So^jitate ift ber SRenfd^, ber« 
ienige bed immobilen bie @rbfrufte. S)ann entftel^en taufenberlei 
Slbgtoeigungen ber ©runbbegriffe beiber Kopitaföarten, in ber ©e« 
ftalt t)on ©etreibe, grüd^ten, Slol^floffen, gabrifaten, SBerfgeugen 
einerfeit«, unb in b^r Oeftalt üon Käufern, Strafen, Kanäten 
unb fonftigen immobilen SSeranftaltungen anbererfeitd. 

3n biefer Serme^rung unb SSeröielfältigung beiber ^apxtal^ 
arten finb bie mobilen Ea^jitaHen öorjugsmeife bie befrud^tenben 
unb bie immobilen oorgugSmeife bie befruchteten X^eile. 



SRobil l^eifet bemeglid^, immobil ^eijst unbeioeglic^. HHe 
nu|baren 2)inge, mlä^t bemegtic^ finb, nennt man banac^ mobile, 
alle, meldte nic^t bemeglid^ finb, immobile (£a))italien. 9(uger bem 
äKenfd^en felbft gel^ören alfo alle 2)inge in ber SBirtfd^aft, bie 
nid^t niet* unb nogelfeft finb, ju ben mobilen Sat)itatien: Sor* 
rät^e, SSerfjeuge ic. ©runbftücfe aber, Käufer unb fonftige 93auten, 
S^anäle, ©tragen k. finb immobile Sapitalien. 

@in S3auer j. 93. l^at im SldCer, im SSol^nl^aufe , in ben 
Stauen, ber @d^eune, ben Sinfriebigungen ic. immobile (Sapitalien, 
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bie infofern fein @igent^utn ftnb, atö fie nidit t)erf(6u(bet ober ge^ 
pochtet finb. 3n fic^ fetbft, feiner grau, feinen ftinbern, feinen 
SSonöt^en, feinem SSie^, feinen SBertjeugen aber ^at er feine 
eigenen mobilen @a)7italien, ju benen er ftc^ ftembe ^in^uboxgt 
(Sntditt, äRögbe ic), infofern er beren bendtbigt ift. 

^ier l^aben wir a!fo bie ©cgriffc ,,mobi(" unb „immobil**, 
ate britter begriff tritt „umlaufenb" ^in§u. 3)iefer ift burd^au« 
nic^t gleic^bebeutenb mit „mobil". 



äßobile @a^ita(ien finb, auger bem STienfc^en fetbft, fol^e 
beweglichen äBtTt^fd^aftiSmert^e, melcbe ficfi im ^eftge ober boc^ 
jur Verfügung beftimmtcr ©igentbümer befinben. 

Umloufenbe Sa^jitaticn aber finb fotc^e SBert^e, welche ficb 
im 8lui5tauf(j&e befinben jmifc^cn ben SSerläufern einer- unb ben 
ßrioerbern anbererfeitg, unb fo lange fie bai^ finb, bleiben fie 
umlaufenb. 

9iic^t nur mobile, fonbern aud^ immobile (Siapitalien fönnen 
in Äuötaufd^ gerat^en, unb lefttcre finb bann ebenfomobi um* 
laufenbe Sa^italien, toie bie mobilen, fobalb fie in ben Xaufc^« 
oerfe^r gelangen. 3» ^^^ S^ttf toöl^renb meieret fid^ ein Sanb* 
gut, ein $aud ac. bejm. bie SEBert^e bedfelben im 9lui^tau[d^e be^ 
pnben jwifd^en bem Serfäufcr unb bem Käufer, erlangen fie 
ebenfo febt bie (Sigenfc^aft umtaufenber Sa^italien, mie im Sind« 
taufd^e begriffene mobile SBerttie. 

2)ie (Sigenfd^aft bei^ umlaufenben ^apital^ aber beftcbt barin, 
bafe t^ Umtauf «mittel (äRünjen ober Sanfnoten) in öemegung 
fegt, gmmer mug ein @^apitat, fei ed mobil ober immobil, um- 
taufen, b. ^. ^mifc^en Käufern unb SSerfäufern im StulStaufc^e be« 
griffen fein, e^e e« bie ®igenfd&aft erlangen !ann, @etb in ©c* 
kvegung ju fegen. 

3tnx ber (S^apital^umlauf, ber mobile tnie ber immobile, fann 
einen (Setbumlauf erzeugen. 

9iiemal« aber fann ber ©elbumlauf einen @^a))italdumtauf 
erzeugen. @r giebt fic^ jföar ben Slnfd^ein, atd fbnne er ba«; in 
äBirttid^feit aber fann er ed nid^t. S^apitatd-Semegung bringt ha^ 
(Selb in Umtauf, nic^t ®elb*S3cmegung bag Sa|)ital. 
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X. Kapitel. 
3)ad Xem))o be^ ©elb^Umlauf^. 

3«i(^t« tft in bcr SBirt^Waft fo fort gefegt in SScs» 
toegung mic \>a^ ®e(b. ©a^jttalicn, SBaarcn jc. fommcn unb gc^en, 
treten in ben unb au^ bent Umlauf, ha^ ®elb aber bleibt immer 
im Umlauf, unb ^mar in ben nämlichen Quantitäten, in meldten 
e^ in Umlauf gefe|t tonxtt , eiS fei benn , bag eS eingefc^mo^en 
ober e^portitt mitb. 9lur btejenigen ^elbquantitöten, meldte burd^ 
bie gettelbonfen im ffled^fet, Sombarb* unb ©iroocrfe^r in Um« 
lauf gefe|t merben, machen ^ierDon infofern eine Slu^na^me, atö 
il^r Umlauf ftc^ mit bcm Säed&fel«, Sombarb* unb ©irogelber* 
Seftanbc ber Saufen ä n b e r t. ®iefe Äcnberungen finb 
ober t)er]&ältni|mä6ig ntc^t fcl^r beträchtlich unb faöen jebenfaßg 
gegenüber bem jemeitigen gefammten ®elbumlaufe eined großen 
Sanbed nicbt fel^ ind (Siemid^t. 

S)ad ®elb rouUrt alfo in benjenigen Quantitäten, in benen 
eis einmal ausgegeben mürbe, unb jmar finb einige jiemlid^ beut^ 
lic^e SSal^rnel^mungen geeignet, uni^ bie Ueber^eugung ein^uflögen, 
ba6 jebc Steigerung bcr Ouantität beS (Sclbei^ ben ©etbumlauf 
öerlangfamt unb jebe SScrringerung in bcr Ouantität feinen Um« 
lauf bcfd^leunigt. 

gunäd^ft n^oUcn mir bie X^atfad^e feftftellen, bag bem ©elbc 
ba^ 93eftreben innewohnt , in benjenigen Ouantitäten fortmä^renb 
p Toutiren, in meldten ed ftc^ jemeilig im SSerfe^r befinbet. 2)ie 
SKc^tigfeit biefer Il^atfadöc fann 3eber bei fid^ fetbft erproben; 
benn menn auc^ bad 9)eftreben eines jeben aRenfc^en nad^ bem 
®elbc gcridötet ift, fo ift bocö aud^ miebcr baS öeflreben eineS 
jeben barauf gerichtet. eS loS ^u merben. Der arme äRann giebt 
CS fc^nettmöglid^ft auS, um feinen SebenSunter^alt ju beftreiten, 
bcr reiche SWann t^ut baSfelbc mit einem Il^cüe feiner ©clbcin* 
gonge, unb maS er übrig ^at, legt er jtoar nicj^t ^inSbar an 
(benn bieS märe ein falfd^cr S(uSbrucf) aber er taufd^t eS gegen 
cttoaS um, maS Qxn^tn bringt ober, fei eS birect, fei eS inbirect, 
))robuctio ift. %a baS ®elb fctbft etmaS gan^ UnprobuctiocS 
unb Qxn^io\t^ ift, ^at eS JRicmanb gern über Scbarf im Sor* 
rat^e. Z)a eS aber baS gecignetftc äßittcl pm (Sintaufc^ oon 
aUer^anb angenehmen ober nü^Ud^cn SHngen ift, fo ift jugleic^ 
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Sebcrmann'8 Scftrcbcn auf bic Srtaugung t)on @elb gerid^tct. 
fDlan tarn otfo fagcn, bofe ^cbcr äRcnfcö bcn fc^ntic^cn SBunfc^ 
i^at, ®e(b in feinen Sefi| ^u bringen, unb bafe ^titx, ber t^ in 
feinen Sefife brad^te, ben nic^t minber fe^nlid^en SBunfd^ ^at, t^ 
in ber einen ober anbern ärt toieber logjutücrben. @^ leuchtet 
aber ein, hai biefc beiben Seftrcbungen bem ®dbc eine fc^r 
ftarfe unb beftänbigc Umloufi^fä^igfeit einpfec« muffen, »a« 
®clb ift in ber I^at immer in Unrufie unb emig auf ber $a|. 
äBono^ ift eg ober auf ber $a|? 9tun, toonacft anbcri^, aö 
nac^ Xaufd^gegenftönben unb nad^ ^um Umlaufe geeigneten ^apu 
talien? @o menigftend fc^eint fid^ uni^ bei oberfläc^Itd^er ^e« 
trad^tung ber SJorgang barjuftellen. ^a^t man i^n aber genauer 
in« Äuge, fo gettja^rt man, baß bie umlaufenben Kapitalien unb 
SSaaren (ju benen ja aud^ ber SRenfc^ felbft gel^ört) i^rerfeitiS 
e8 finb, toeld^e ba« ®elb in SBetoegung feften, unb nic^t umgefcl&rt 
baS ®elb bie SBaaren. äßan mu| fid^ barüber f(ar merben, bag, 
tDenn auc^ bad ®e(b beftönbig im Umlaufe ift, e« feinen Sirtu^» 
(ationd 9(ntrieb bod^ nur oom SBaaten« unb Sa))itaId«UmIaufe er^^ 
l^alten fann. 'Säo feine 3Baare umlöuft, fann aud^ fein ®elb 
cirfuliren, unb ein ©etbumlauf fann nur in Segleitung unb im 
SSerfoIge einei^ äBaaren« unb Sapitald^Umlaufed in bie Srfc^einung 
treten. Stur mo SBaaren ober ®a<)itaUett in Umlauf unb Sauds 
taufd^ treten, unb erft im SSerfoIge i^reS. 9(ujStauf^eiS, fann ®elb 
in Setoegung gerat^en. 

S)arauiS ergiebt fid^ aber bed SBeiteren, bag ber ©elbumlauf 
fid^ in bem äRage befd^Ieunigt, in toelc^em entroeber bie umtaufenbcn 
dapitalkn fid^ t)erme^ren ober bie umlaufenben @elbquantitäten 
fiel t)erminbern, unb t>a% ber ®etbumlauf fic| in bem 9Rage Der» 
iangfamt, in n?e(d^em enttoeber bie umlaufenben S^apitalien ftd^ 
öerringern ober bie umlaufenben ®elbquantitäten fid^ oermel^ren. 
SRit anbern SBorten, 

tDenn t)er|ältnigmö^ig k)iel (Kapital unb üerl^ällnigmägig 
loenig ®elbquantitäten im Umtaufe finb, fo ift ber ®clb* 
Umlauf ein äugerft befd^Ieunigter, benn menig ®elbquantitäten 
loben bann t^ielen Sa))italien ben Umtaufd^ ju beforgen, 
unb fie muffen alfo eine er|ö|te X^ätigfeit enttoicfeln, um 
allen an fie |erantretenben Xaufc6t)ermittelung««9nfprüd|en 
geredet }u toerben. 
@inb aber k)er|ättnigmägig menig (£a))italien unb k)er|ältm^« 
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mö^ig \)xtl ©elbquantitöten im Umlaufe, fo üerlangfamt ha^ Ztmpo 
bt§ ©clbumlaufciJ; bcnn c5 gicW battn töcnig goctorcn, bie bc« 
tocgcn, unb ötcfc, toclcfic bcttjcgt »erben tDoHen. 

2)ad ®e(b tft eine Sri Saufburfc^e bed im «uiStaufc^e be< 
griffenen (Sapttafö. äBenn tyklt folc^er (Saf^italien tl^n in 8e« 
toegung fe|en, fo mu^ ber Saufburfc^e feine SJeine mel^t an* 
fhrengen, ate totnn wenige Kapitalien il^n att Auftraggeber com- 
manbitcn. «nbererfeiti^: je mel^r Saufburfc^en burd^ biefelbe «n* 
jal^l Auftraggeber commanbirt n^erben, befto toeniget braucht ber 
einjelne Saufburfd^e feine ©eine ju ftrat)ajiren. Slur unterfd^eibet 
fld^ bad @e(b Don anbern Saufburf^en baburd^, bag t^ t)on Statur 
aud nic^t trage, fonbern ^urtig unb immer beftrebt ift, fo üiet 
urnjulaufen, n^ie bie SSerl^öItniffe unb fein Umlaufdf^elraum ed 
i§m nur irgenbmie geftatten. 



XL Kapitel. 
2)ie ®efe|e ber ^reidgeftaltung. 

9lun (vermittelt aber, toie mir mel^rmate betonten, bad @tVb 
in feinem Umlaufe ben umlaufenben (£at)italien (ju meldten man 
nie oergeffen barf, ben SDlenfd^en felbft ju red^nen) nid^t nur ben 
SuiStaufd^, fonbern gleichseitig bamit and) bie Xaufd^^Setoert^ung; 
unb nac^bem mir eben gefeiten l^aben, mie t^ unter oerfd^iebenen 
Umftänben mit bem Xempo bed ®elbumlaufi» in feiner ben SSaaren- 
tauf(^ oermitteinben Dbliegenl^eit befteHt ift, liegt ed und 
ttunmel^r ob, genauer gu ))rüfen, mie ber ®elbumlauf, aU @ani^9 
betrad^tet, ben Xaufd^ m e r 1 1^ feftfteQt bejm. fefifteOen ^ilft. 

Sunäd^ft bringen wir bie im öorigen ftapitcl feftgeftcHte Il^ats 
fad^e in Erinnerung, ha% meil fein SReufd^ ®e(b über Sebarf im 
SSeßanbe bel^ölt, ia^ in einem Sanbe einmal umlaufenbe Ouantum 
@elb aud^ ftetig im Umlaufe bleibt. @iner fc^iebt ed bem 9lnbem 
jU. Seiner miß e^ über feinen notl^mcnbigen ©ebarf bel^alten. 
5De81^aIb ift e« beftänbig im Umlaufe. 

3)er ©etbumlauf regutirt fid^ bal^er unabl^öngig Dom ?ßreifc 
3)a fein SRenfd^ über ben notl^toenbigften Sebarf ®elb im ©eftanbe 

3. $it(te, tCaS ®e(bs$roMem. 3 
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bcl^ält unb er, bei l^ol^cn mit bei niebrigen ?ßreifcn, feinen ®elb* 
überfd^ug fortmöl^renb in Umlauf bringt, ift ha^ jemeitige Quantum 
bed einmal umlaufenben ®elbe§ in ber ^reii^geftaltung ein toer^: 
j^ältnigmögig ftabiler gaftor. ®i ift fd^on ba t)or ber $rei^^ 
bilbung, lann unb braucht alfo burc^ biefe nid^t erft in Umlauf 
gebrad^t ju toerben. "Sit^f^alh l^at fid^ ber $reid in feiner &t^ 
ftaltung bem Selbumlaufe unterjuorbnen, unb t^ tiegt au^er feiner 
aRad^t, feinerfeit^ auf ba^ 0uantum be^ @e(bum(auf§ irgenb 
welchen @inf(ug audjuüben. Ser $reid mad^t nic^t ben ®elbum^ 
lauf, fonbern ber ®elbumlauf mad^t ben $reid. 

SBie bie heutige nationalöfonomifd^e ©d^ule auf ben munberlid^ett 
@ebanfen uerfiel, ben @(elbum(auf aud bem greife l^erauiS entfielen 
}u laffen, motten mir im jmeiten SJud^e bei Sef|)red6ung ber Sln== 
fd^auungen Xoo!e'§ unterfud^en. ipier genüge einftmeilen bie tl^at^ 
fäd^Iid^e SSSiberlegung biefed ^rrt^umiS. gretlid^ bürfen mir in ber 
$räfung ber Singe, mie fie mirflic^ finb, nid^t (ebigtid^ auf bie 
®elb^anb^abung be^ einzelnen SReufd^en fe^n, fonbern mir l^aben 
jugleic^ bie ber SJeööIfcrung im ®anjen in ©rmögung ju jieftn — 
b. i). alfo nad^ ttatioitalöfonomifd^en ®runbfa|en ju Derfal^ren; 
benn bie 9lationaldfonomie l^at e§ mit bem Sßirt^fd^aftdgetriebe ber 
(Sefammt^cit, unb nid^t mit bem beg Sinjelnen ju tl^un. 

Sben meti jeber SRenfc^ im einzelnen unb atte SDlenfc^en ju« 
fammengenommen jmar Selb mdglid^ft l^öufig in i^ren SJefi^ 
bringen, aber e§ aud^ möglid^ft fd^nett, bireft ober inbireft, mieber 
lo« mcrben motten, mo^nt il^m ber unmiberftel^Iid^e Slaturtrieb innc, 
in bem Ouantum, in bem e§ einmal im Umlaufe ift, auc^ barin 
JU bleiben. Sem einmal befte^enben ®elbumlaufe l^at fid^ banad^ 
ber $reiiS unterjuorbnen, unb t^ l^eigt ben X^atfad^en ®emalt 
ant^un, menn man hti^aupitt, ber ®e(bumlauf anbere fid^ mit ben 
greifen. Statürlid^ beftreite id^ nid^t, baft ber ®elbumlauf fid^ 
änbert, im ®egent^eU, td ift ber ^au|)tjmed( meinet iBuc^e^, gerate 
auf bie ©efä^rlid^teit ber ©elbcirluIationd-Sc^manlungen aufmerffam 
JU mad^en; nur ha& beftreite id^, bag ber ^xüd biefe @d^manf- 
ungen |erüorruft. SaiJ fann er, abgcfel^n üon bem fd^on angc* 
fö^rten ®runbe, einfad^ beiS^alb nid^t, meil er ja boc^ erft in S3e- 
gicitung unb im SSerfpIge bei? ©elbumlaufS, alfo nic^t öor 
bem lefeteren entfielen fann. ®er ®elbpreii^ einer SEBaare ift immer 
bai^ (Srgebnig eines (SelbumlaufS, unb biefer mug etmad früher 
ba fein, aU bie ^eii^geftattnng; man fann ba^er m^ ber 
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leiteten ben ®clbumlauf nic^t crft l&er leiten, baS loiberf|)ric^t 
ben einfoc^ften ®efe|en ber Sogif. 

Qtoax önbert jtd^ mit bem ju« unb a^ite^ntenben äBaarenum^ 
loufe ba^ SSerl^öÜni^ be^ ©elbumloufi^ junt SBaarenuntlaufe, eine 
abfolutc Senberung im ©elbumlaufe oHein aber fann nid^t burd^ 
$reil>fcl^ö)anfungett, fonbern nnr ^eröorgcbrad^t njetben bur^ ®oIb^ 
imjjort ober ©elbemiffton feiteniS ber 3cttel6anfen, unb in biejem 
golle öerme^rt er fid^ jelbftoerftänblic^; ober fie mirb ^eröorge« 
brockt burc^ ©olbcgport unb ginfd^ränfung ber Oelbcmiffion feiten^ 
ber S^^tßl'&önlcn, unb bann üerminbert ftd^ ber ®elbumlauf. 3n 
toelc^cr SBeife er beibc« tl^ut, unterfud6en toir f^jöter; ^ier moHen 
ttrir |)räfen, meldte |)reiSgeftaItenben SBirfungen er fyit 

Der iaufd^ttjertl^ eine§ ®inge8 fann immer nur on unb in 
einem anbern Dinge ermittelt unb bemeffen »erben. S^ren ©e* 
braud^iSmert^ \)ai jtt)ar jebe @ad^e in ftd^ felbft, il^ren Xaufd^tDertl^ 
aber ift fie gendt^igt, in einer anbern @ad^e ju fud^en; baS l^aben 
»ir früher fdfion bargelegt, gum laufet mie jur iaufd^tpert^s 
Serec^nung gehören alfo minbeftend jmei Dinge, ^t&f^atb fann 
ber ®elbumlauf ben ®elbt)reii^ ber SSSaaren nid^t ^erfteüen o|ne 
SRittDtrfung bed SBaarenumlaufe^, unb biefer toieber Dermag ben 
9Saarent)reid bei^ ®e(bei$ nid^t l^erjufteHen oline Sufammen^ang 
mit bem ®elbumlaufe. 99eibe mäffen immer g(ei(^jeitig auf einanber 
einmirfen, fonft ift bie $reidgeftaltung l^infäHig. Deshalb fte^t bie 
X^eorie, meldte ben (Sübpnid ber äBaaren fid^ ifolirt au^ bem 
®elbumlaufe enttDidCeln (ä^t, auf ebenfo fd^mad^en ^ü^tn toit bie^ 
ioeld^e bie (Sntftel^ung bed @elbumlaufs au§ bem greife l^erleitet. 

Setrad^ten mir nun ben ®elbum(auf unb ben SBaarenumlauf 
atö (S^anjed, fo »irb t^ und ol^ne SBeitered einleud^ten, bai, föenn 
ber ®elbumlauf ein großer unb ber SBaarenumlauf ein fleiner ift, 
toenig SEBaare feine greife an reic^Iid^em ®e(be migt. Die ©elb- 
Ijreife ber SBaaren fielen bann l^od^, mal^rcnb anbererfeiti^ bie 
SBaaren))reife bed ®elbei^ niebrig fte^n. gür menig SBaare be» 
fommt man bann öiel ®elb, aber für öiel (Selb nur tocnig SBaare. 

3ft umgefe^rt ber ©elbumlauf ein fleiner unb ber SBaaren^s 
Umlauf gro)5, fo mifet üicl SBaare feine greife an ^päxüä^tm (Selbe, 
unb beiSl^alb fte^n bie (Selbpreife ber äBaaren niebrig unb bie 
fflaaren^jreife bei^ ©elbe« l^odE) ; benn für öiel SBaare befommt man 
bann menig ®elb, aber für toenig ®elb t)ie( äBaare. 

^ieraui^ ergiebt fid^ folgenber Xl^atbeftanb: 

3* 
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2)te (Selb))retfe ber äßaaren unb bie 993aatent)reife bed @elbed 
ridjtcn jic^ nad) bcm jclüciligen SSerl^ältnife bcr aWcngc unb bc« 
JRealmert^ed beiS SBoarenutnlaufi» ^ur äRenge unb }um nomineOen 
äBettl^e bed ®e(bumlQuf^. Unb bie @t\hpxti\t ber SBaaren fteigen 
be^n)., tDQi^ badfelbe bebeutet, bie a9Baaren))reife bed ®elbed fallen, 
tt)enn ber ©elbumlauf ju^ ober ber SBaarenumlauf abnimmt, ober 
menn ber ©elbumlauf in ^ö^erem (Srabe junimmt aU ber äBaaren« 
umtauf, ober menn ber äBaarenumlauf in ^öl^erem ®rabe abnimmt 
aU ber ®elbumlauf. 

Unb bie (Selbpreife ber SBaaren faBen, bejto. bie SBaaren* 
greife be§ ®e(be^ fteigen^ nienn ber ®elbumlauf ab^ ober ber 
SBaarenumlauf junimmt, ober menn ber ®elbumlauf in l^d^erem 
®rabe abnimmt atö ber äBaarenumlauf, ober ber SBaarenumlauf 
in l^öl^erem ®rabe junimmt aU ber ®elbumlauf. 

i^iermit ift bie 3(uf}ö^{ung ber Urfad^en ber ^reiiSänberung 
aber nod^ nid^t erfd^öpft. Z)ie ®elbt)reife ber SBaaren fteigen 
nämlid^ ferner aud^ bann, menn in berfelben Seit, toa^renb meld^er 
ber ®elbumlauf pnimmt, ber SBaarenumlauf eine Sttnal^ine er* 
fäl^rt; unb jmar fteigen fie bann natärlid^ in bopptlttm Umfange. 

3n bot)t)eItem %tmpd fallen aber miirben fie, toenn ju gleid^er 
3eit ber ®elbum(auf ab- unb ber SBaarenumlauf junä^me. 

3nt ®anjen tonnen bonac^ bie ®elb)}reife ber SBaaren fteigen 
bejtt). bie 8Baaren|)reife beg Selbe« fallen aug folgenben fünf Ur* 
fa^en : 

a) menn bei gleid^ bleibenbem SBaarenumlaufe ber @tl\>nm^ 
(auf junimmt, 

b) menn bei gleid^ bleibenbem @^elbumlaufe ber SBaarenumlauf 
abnimmt, 

c) menn ber ©elbumlauf in l^ö^erem ®rabe junimmt, al^ bcr 
SBaarenumlauf, 

d) tt)enn ber SBaarenumlauf in ^öl^erem ®rabe abnimmt^ atö 
ber ®elbumlauf, 

e) ttjenn jur nämlid^en 3^i^ ^^^ ©clbumlauf ju* unb ber 
SBaarenumlauf abnimmt. 

Denn in biefen fünf gätleu mürben in ben beiben pxti^^ 
bilbenben fjaftoren be« ©elb^ unb SBoarenumlaufg regcImoSig 
Stenberungen ju ©unften beg erfteren unb jum Siad^ti^eil bc3 
lefeteren ftattfinbcn. 

Äug folgenben fünf ©rünbcn aber fönnen umgefel^rt bie 
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(Stlbpxtx\t bcr SBooren faBen bcj». bic 85BoorciH)Tcifc bcö @clbc« 
jieigcti : 

A. tt)cnn bei glctd^ bicibcnbcm SBaarcnumlaufc bcr ®clbum^ 
lauf abnimmt, 

B. menn bei gleid^ bleibenbem ®elbumlaufe ber SBaarenum»' 
lauf junimmt, 

C. tDcnn ber ®elbumlauf in l^ö^crem ®rabe obnimmt, oliJ ber 
SBaarenumlauf, 

D. menn ber SSSaarenumtauf in ^d^erem ®rabe junimmt, atd 
ber ®elbumlauf, 

E. ttjenn jur namlid^en Seit ber SBaarenumlauf ju* unb ber 
@elbum(auf abnimmt. 

J)enn in biefcn fünf gällen treten in ben beiben |)reigges= 
fialtenben gfattoren regelmögtg Slenberungen }um Stac^tl^eil bed 
@elb^ uttb jum SSort^eil be§ äBaarenumlaufi^ in SStrtfamfeit. 

Wlt biefe je^n SöKe t)on $reiiSönberungen fönnen in SSoHjug 
treten unb tl^un ia^ benn aud^ fortmä^renb, nur barf ber Sefer, 
menn er i^re $(ctualttät prfift (moju il^m in ben \pättxtn Se« 
f^red^ungen nod^ Anregung gegeben merben mirb), nid^t in ben 
geiler tcrfaHen, biefe Prüfung an einjelnen unb inbiüibuellen 
SöQen t)oriunel^men, fonbern er mu^ bie |)reidbilbenben f^altoren 
im ®anjen unb im großen SRal^men il^reiS allgemeinen S^^^^^^^'' 
mirleniS in 93etrad^tung nehmen. Um bie Slenberungen ju prüfen, 
bie in i^rem gegenfeitigen Ser^öltnig eintreten, mu6 er* fici^ ben 
Saarenumlauf bed Sanbed voit feinen ®elbum(auf in i^rer ®e« 
fammt^eit borfieüen, meinetmegen aU einen großen jmeit^etligen 
Sottid^ mit entfpreci^enben 3^- unb übflüffen, ober meld^e^ 93ilb 
er fid^ fonft badon machen mtll; unter allen Umftänben aber mug 
e^ ein ®efammtbilb fein, benn n)ir ^aben t& ^ier nid^t mit ber 
$reigbilbung ber einjelnen 5ßerfonen unb SBaaren ju t^un, fonbern 
mit ben allgemeinen ®runbfö^en ber ^reidgeftaltung im ©efammt^ 
öerfel^re be« Sanbe«. 

Äud^ barf man nid^t öergeffen, ben SKenfc^en unb bie 8c^ 
Döllerung bem SBaarenumlaufe jujured^nen; benn ber äRenfd^ ift 
uic^t nur ber mefentUd^fte Seftanbtl^eil bed mobilen, fonbern aud^ 
ber toefentlic^fte bed umlaufenben 6:a|)itatö eined SanbeiS. Wcititd^ 
letfhtng mirb gegen Slrbeiti^Ieiftung im Sanbe fo l^&ufig umge« 
taufd^t, toie SEBaare gegen äSaare; unb bie SBaare felbft ift ja 
nic^t« anbere«, atö bie t)erför|)erte SlrbeitÄleijiung. 
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gcrner tl^ut ber Scfcr gut, jid^ Bei bicfcr ©ctcgcnl^ctt öoit 
Steuern iu öergegentDörtigcn, bag had ®elb in bcm Duantum, in 
bem c^ jetDeilifl in Umlauf gefegt i% beftänbig umläuft, mäl&rcttb 
ber SBaarcnumlouf feine Seftanbt^eile ftctig erneuert. 3ft ba« 
®elb einmal im Serfel^r, fo fann eg erft toieber au« bcm Umlauf 
gelangen, menn e« cj|)ortirt ober eingefd^moljcn totrb; ber IBaarcn* 
umtauf Wngegen erfäl^rt forttoäl^renbe Slbpffe burd^ 9lad^fragc unb 
©onfum unb forttoä^renbe S^ffüffe burd^ 5ßrobuction unb Angebot. 



XII. Kapitel. 
2)ie ^autfd^u!=^(Stgenfc^aft be« ®elbed. 

3m legten Sa}fM prüften mir bte gunltioncn beg ©etbcU 
afö laufd^mertl^^Sered^ner, im üorlefeteu ba« leutpo feiner SSer:' 
rid^tungen aU Xaufdg^SSermittler. Seiben Obliegenl^eiten unterjiel^t 
e« fidÖ aber nid^t etma getrennt unb ju üerfc^iebenen Seiten, 
fonbern in einer unb ber nämtid^en ^anblung unb ju gleid^er S^it. 
@o oft es ben umlaufenben (Sa^italien unb Sßaaren ben Xaufd^ 
t)ermittelt, beted^net eS i^nen aud^ il^re laufd^mertl^c. Seibe 
gunftionen combiniren fid^ ftetig. 

3n* golge biefer Bereinigung feiner SSerrid^tungen mol^nt bem 
®elbe eine gemiffe ftautfd^utSigenfd^aft inne, burd^ bte ei^ befähigt 
koirb, fid^ in ftd^ felbft }u ergänzen unb auiSjugleid^en. @obaIb 
bie an ben ®e(bumlauf in feiner @igenfd^aft ate Xaufd^Dermittler 
l^erantretenben Slnforberungen fid^ t^ermel^ren, öermag er fid^ ate 
Jaufd^mertl^^Sercd&ner in fic^ felbft ju t)eröielföltigen, inbem er 
feine SBertl^^SRafeftäbe entf|)red^enb üerringert. SSerminbert fid& 
bann mieber feine 3tt<^nf^i^ud^na^me atd Xaufd^t)ermitt(er, fo er^ 
l^ö^t er öon 9leuem feine a»a§ftäbc aW laufd^mert^söerec^ner. 
S)a fid^ auf biefe Art feine beiben gunftionen gegenfeitig ftetig 
ergangen unb begleidfeen, mol^nt i^m eine augerorbentlid^e ffilaftijität 
inne, bie i^n bei ungeänberter Ouantitöt befö^igt^ ebenfotoo^I bte 
benfbar umfangretd^ften toie bie benfbar eingefc^rönfteften Xaufd^e 
JU vermitteln. 

SBenn bei gleid^ bleibenbem ®elbumlaufe ber SBaarenumlauf 
iunimmt, fo Derminbern fid^ bie ®elb))reife ber äSaaren, unb burd^ 
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Mc mit bicfcT ^ßrctgücrtingcriing öcrbunbcnc SSciffcincrung feiner 
Zoufd^mertl^^äRagftöbe mirb ber ©elbumlauf itunntel^t bef&l^tgt, in 
uttüerätibertem umfange, unb ol^ne SSermel^tung feiner Öuantttat, 
ben in einem üerftartten SBaarenumlaufe an t^n ^erantretenben 
etl^ö^ten Zaufd^uetmittlnng^«9(nff)rüd^en ®enüge ju t^un. Um fic^ 
aU Xaufc^üermittler ueroielföltigen ju fönnen, t)ert)ielfälttgt er fid^ 
jugleic^ aU lanfc^tocrt^^SereciÖncr, inbcm er feine 833ert^bered^=* 
nungi^^äßalft&be entf^^red^enb üertleinert, unb bei niebrtgeren SBaaren« 
©elbjjreifen leifiet bcrfelbc ®elbumlauf bem üergtößerten SBaaren* 
umlaufe bei^^alb biefelben Dienfte, mie fräl^er bei l^öl^eren greifen 
einem Heineren SBaarenumlaufe. Stußerbem erhöbt fic^, toenn bei 
g(ei$ bleibenbem ®elbumlaufe ber SSiaarenumlauf junimmt, }u< 
gleid^ be^ erfieren ®efd^minbtgfeit (üergl. bie Darlegung im uor« 
{e|ten Rapriti), unb biefe iBerftärfung ber ®efd^tt)inbigfeit maci^t ibn 
ebenfaDd gefd^idt, ben uermel^rten Zauf(i^t)ermittlungd^9lnft)rüci^en 
eineiJ t^erpärlten SBaarcnumlaufg getecbt ju »erben. 

Stimmt aber bei gleiti^bleibenbcm ©elbumlaufe ber SBaaren* 
Umlauf ab, fo greifen bie cntgegengefe|ten ©rfd^cinungen 5ßlafe. 
Ser Umfang ber burd^ ben ©elbumlauf ju tiermitteinben Xaufd^e 
engt fic^ bann ein, unb biefer Einengung entft)red^enb er^dl^t er 
nunmel^r in feiner ©gcnfd^aft al^ laufd^toert^^öcredfener feine 
^reigsaRaSftöbe; jugleid^ t)erlangfamt er fein %tmpdf unb bei 
geringerer KirfuIation«*®efd^toinbigfeit, l^öl^ercn Jaufd^toertl^sSRa^* 
^aben unb verringerter Iaufd6öermittelung öerfie^t ber nämliche 
®elbumlauf jefet biefelben gunitionen, bie er früher uerrid^tete, 
afö bei fteigenbem SEBaarenumlaufe fi^ feine ©efd^minbigfeit er« 
^ö^te unb feine laufd^toertl^^aKagftäbc ftd^ öerllcinerten. 

9Be(c^e ^enberungen im SSaarenumtaufe gegenüber bem &d\>^ 
umlaufe unb in biefem gegenüber jenem auc^ bor fid^ ge^n mögen, 
immer pait ber ®elbumlauf feinen öeranberten laufd^öermittlungÄ» 
Dblicgenl^eiten auc^ feine laufd^mert^bered^nungÄ^guwftionen an. 
Slegelmägig öerfleinert er feine ?ßretgbcre(^nnngg*3Ra§ftäbe, fobalb 
er fid^, auiS untieränbertem Ouantum ^erauiS, atö Zaufd^dermittler 
äu öert)ielfältigen l^at, unb ebenfo regelmäßig erl^ö^t er feine 
SBertl^magftöbe toieber, fobalb ber Umfang feiner taufd^öcrmittelnben 
Dbtiegenl^eitcn fid6 einfd^rönft. 

SSiel SEBaarenumlauf in ISegleitung geringen ®elbumlaufed 
gel^t bal^r ^onb in ^anb mit niebrigen @(etb)?reifen für bie 
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SSaaren, er^l^l^tet 3nanff)tuci^na^tne \>ti ®elbuntlaufi$ aü Xaufc^* 
vermittlet unb Derfiärttet (Sefc^tDtnbigleit bet (StelbcMuIatton. 

SSenig SSaarenumlauf bagegen in Segleitung retd^Iid^n @elb« 
umlaufe i^ gleid^bebeutenb mit ^ol^en SBaaren»@etb))reifen, ge« 
ringet 2;auf(i^üetmitteIung«'3*^<*«^^Ji4wtt^me unb üettingerter ®e- 
fd^tDtnbigfeit bed @(eIbumlQufd. 

Unb iebe SSetme^tung be^ SBaatenumlaufi^ neben gleid^« 
bleibenbem ®elbumlaufe er^ö^t, bei finlenben 993aaren?®eIb))Teifen, 
bie taufd^üetmittelnbe 2:^öti9!eit unb bie S^efd^tuinbigfeit bei^ (Selb« 
umlaufiS. Z)ai^eI6e niürbe felbfluetft&nblic^ bei gleid^bleibenbem 
SBaatenumlaufe and) jebe SSetminbetung bed ©elbumlaufd tl^un. 

anbeterfeitd detlangfamt bei gleic^Ueibenbem ®elbum(attfe 
lebe SSetminbetung belS äSaatenumlaufi^ bie taufd^detmittelnbe 
SEBirIfamleit unb ®efc^minbigfeit be^ ®elbum(auf^ untet gteid^« 
zeitiger (Stl^dl^ung bet 9Baaten'®eIbf)Tetfe; unb balS nämlid^e t^ut 
bei gki^bleibenbem SBaarenumlaufe jebe SSetme^tung bed (Selb« 
umlaufe. 

gmmet unb ftetig greifen bie tQufd^))ermitteInben unb taufd^« 
mettl^bered^nenben gunttionen bed @elbed in einanber ein, emig 
combiniren unb etgänjen fie fid^. HuÄ biefcm (Brunbe unb on* 
gepc^tg ber ungeheuren SuSbe^nung be« heutigen ©elbumlaufg in 
allen Säubern fann üon einem jeittoeifen ,,anangel an ®elb jur 
Scgleid^ung ber Umfäfee" fd^Ied^terbingg niemals bie 8lebe fein. 
S)a| eg }u biefer ,,UmfafebegIeicl&ung" fteute ober in 3wfunft jemate 
an ®elb unb ®elbumlauf fehlen fünnte, ift ein 3)ing ber llnmög^ 
lid^feit, föeil ber ®e(bumlauf eine 9lrt &autfc^u^!()))?arat ift, bet 
fid& automatifd^ in bemfelben SlugenbUdc ate ^ßreiöbered^uer fomo^I 
»ie aU laufc^öermittler ju öeröietfättigen öermag. • 

SEBenn mir nid^t einmal, mie SRalt^ud ti uorau^fagte, an 
aWangel an SQSaare unb Cgiftenjmitteln, ju (Srunbe ge|n, — einet 
an ®e(bumlauf mirb und iebenfaüiS niematö @(^merjen t)erurfad^en. 
e« ift im ®egent^eil ein Ueberflug an ©elbumlauf, ber un« 
großen Sd^aben iuffigt. 



3n biefem &apM toax öier unb ba öon ben Slenberungen 
in ber ©efc^toinbigfeit be« ®elbumlaufg bie SRebe; aber id^ mad^e 
auöbrüdflicö barauf aufmerffam, bag e« fid^ in atten gätten, bei 
terlangfamter mie bei befd^Ieunigter Kirfulation, um ffirfc^einung«^ 
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formen ber tauf d^öctmi tt cinb en, nid^t bcr taufd^wcttl^* 
bered^nenben 993ir!fam!eit bed (SelbeiS l^anbelte. 3ltö Staufd^« 
SBermittler üerftärtt ober verringert, je nad^ ben Umftänben, 
ber @elbuntlauf feine ®efd^koinbig!ett, ah Xavi\6itotxii)^^t^ 
ted^ner j^ingeflen tjcrfleinert ober öergröfeett er feine SBertl^s 
nta^ftöbe. 

S)ei$l^Qlb ftel^t bie gri^gere ober geringere ^efc^toinbigfeit it^ 
(Kelbumlaufg jtoar in einem 3wf<^^»»c^^^o«ÖC wiit ber 3o^I ^^^ 
Xaufd^e unb in Solge beffen aud^ mit ber ^öufigteit ber 
£aufd^tt)ert^«$ered^nungen , einen (£inf(u^ auf bie $reijS >&t^ 
ft alt ung aber l^at fie nid^t. 

a3ei junel^menber ©efd^toinbigfeit lommt ber ®elbumlauf mit 
bem SBaorenumlaufe aUerbingg in häufigere ®crü|rung, e« flnbet 
alfo aud^ eine l^äufigere ^reidbilbung ftatt; ber @tanb ber greife 
aber toirb burd^ bie ®efc^tt)inbigleit felbft nid^t beeinf(uJ3t. @r 
rid^tet fid^ lebiglid^ nad^ bem Cluantum bed @elbumlaufd unb nad^ 
beffen SSerl^ältntfe jum Duontum unb ©adömert^e beg SBaaren^ 
umlaufe. 

am atterloenigften barf mon, mie bie heutige national* 
ölonomifd^c ©d^ule, eine gcfteigertc ®elbumlaufi^*®cfc^n)inbig!eit 
mit einer ©r^ö^ung ber greife in gufammeu^ang bringen. (£itt 
fold^er gufammen^ang befielt meber innerlid^ noc^ äufeerlid^. 
Snnerlid^ beSl^alb nidgt, toeil bie derftörtte ®elDumIaufiS«®ef(^minbig« 
feit nur ber SemeijJ einer 93efd&Ieunigung ber taufd^öermittelnben 
I^ötigfeit bei^ ®elbe« ift. Unb äufeeilid^ um be^toitten nid^t, meil, 
toit mir fallen, gerabe bie 99efc^Ieunigung bei^ ®elbumlaufd mit 
einer Srmägigung ht^ $ret§ftanbei» jufammentrifft. 

S)er ®elbumlauf befd^Ieunigt fid& alfo, toenn er feine taufd^* 
öermitteInlJe SBirffamfeit öerftärft, aud^ bemirlt er bann eine 
größere ^öufigfeit niebrigerer 5ßrciggeftaltungen, unb 
itoar babur(^, bafe er in bcrfelben Seit feine SBert^mafeftäbe üer* 
Hetnert. !(ud^ l^ier ift ed banad^ bie (Selbquantität, bie, 
ittbem fic fid^ verringert, ben ?ßreig ermäßigt. 3mmer nur bie 
SR enge be§ Selbumlaufd, unb ba^ SSerl^ältniß biefer äJienge iura 
Quantum unb @ad^toert^e be§ SBaarenumlaufjS, lann @inf(uß üben 
ouf ben ©taub ber greife. 
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XIII. Kapitel. 
2)te Utifnid^tbarfeit be§ ®elbe§ unb ©elbumlaufd. 

S^ fomtnt nid^t borauf an, ju unterfuc^en, mad bte einjetne 
^ßerjon mit bcm ®elbc mad&t, jonbern man muß ctforfc^cn, »oiJ 
bad !i^anb bamit mad^t. SSSer Don feinem f)erfönftd^en ©ebraud^e 
be^ ®elbed auf ben ©ebrauc^ fc^Hegt, ben bie 9lation Don il^rem 
®clbe maci^t, ftol^ert tote $eter ©c^Icmil^I über feinen eigenen 
@d^atten. @d ^anbett fic^ barum; bad 9(IIgemetngi{tige feft}ufteaen 
unb- t)on bem Stllgemeingiltigen bann auf hai im l^efonbeten 
®Utige ju fd^Iie^en. ^m ®runbe genommen mac^t übrigeniS aud^ 
bie einzelne ^erfon Don bem ®elbe feinen anbeten ®ebtaud() aH 
bad Sanb. ^ud^ in ben ^önben bei^ ^nbiDibuumiS ift bad ®elb 
leine Sßaare, alfo aud^ lein Siaufc^gegenftanb, fonbern ein 
laufd^oermittlcr. 9?icmal^ ift ba« ®elb in ben ipanben bcg 
SnbiDibuum^ probultio, fonbern aud^ im ^oatbefi^e ift ti tebig« 
lid^ ein äSermittler jum SluiStaufd^e bet einen SSaare in eine 
anbete ^aare, ober bei^ einen (S^apitatö in ein anbetet @^a^ttat. 
3n bet Seit, füt tocld^e ein äRenfd^ fein ©cfifetl^um in ®elb um* 
toanbelt, l^at et ctma« oößig Un^jtobuctiüe« , unb et et^äft etft 
toiebet etma^ ^tobuctioe^, fobalb et fein ®elb in ein anbetet 
Scfifet^um umgetaufd^t ^at. ®a« (gelb fclb^ ift ffit i^n immer 
unprobuftit? unb unDerjindlid^. 

Sod^, n)ie gefagt, mir l^aben ^iet ju unterfnd^en, nid^t mad 
baiS 3iii>i^^i>uum, fonbetn toai ha& Sanb mit bem &tlht mac^t 
S)ag Sanb ift bie ®efammtl^eit bet ^nbiDibuen, unb bad füt bie 
®efammt]^eit gütige 9tatutgefe| ift felbftdetftönblid^ aud^ gi(tig 
für ben (Singelnen. SBä^tenb abet had Sanb mit allen fonftigen 
öeftanbt^eilen feiner SBirt^fc^aft fid^ einet mel^t obet minber ftud^t* 
btingenben unb erjeugenben 2:ptigfeit l^ingiebt, vermag ed mit 
feinem ®elbe abfolut nid&tÄ ju etjeugcn. SBenn bie Station Sotn 
fäet unb erntet, toenn fic SJiel^juc^t treibt, toenn fie au« ©rjeu 
(Sifen, unb aud ©fen äRafc^inen mad^t, obet au« Sebet @^u^e, 
au« ©emeben bleibet, au« SSäumen halfen unb bettet, am if)on 
©teine, au« Steinen ^öufet: überall giebt fie fic^ einet ^tobuc« 
tioen unb capital«bilbenben I^otigfeit ^in. ®elb aber ift ber 
einjige in il^ret äBirt^fc^aft Dotfommenbe Stoff, mit bem fie ni(^t« 
5U pxohudxtn detmag. 
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Der @t\^^aU p^t^t jeben %% fein ®elb ju jöl^Ien unb eiS 
butc^ feine ginger laufen ju laffen. Die« ift fein einziger ®e« 
nng ba))on, atö ©einiget fann er fi(^ feinen onbem bamit der« 
fd^affen. gn SBitfttc^feit fann aber ein Sanb innerl^alb feiner 
eigenen SBirtl^fci^aft mit feinem ®elbe ni(i^t u i e I mel^r machen 
ate ein ©eijiger. (g« lägt boS ®elb beftänbig burd^ feine ginger 
ge^en unb fortföäl^Tenb umlaufen, aüerbingd nid^t, mie ber ©eijige, 
blod ber iBefci^auung unb be« Setaften« toegen, fonbern um feinen 
Sa))itateumlauf unb ®üteraudtaufd^ }u t)ermttteln unb ein gn« 
^ument ^ur formalen ©elbtnert^^geftftettung feiner ©a|)italien ju 
l^aben. ^obuctit) aber ift bad ®elb, fo lange e« im Sanbe 
Ueibt, in ben Rauben be§ Sanbe« fo menig, tnte in benen be« 
(Seijigen. 

3)a« ®elb roulirt befiänbig, aber fein SRouIiren innerl^alb 
ber ßanbeSgrenjen l^at in mirtl^fd^aftlid^er unb |)robuctiöer $infid5t 
für ba« Sanb teine größere S3ebeutung, al« ba« Stouliren be« 
(Selbes eine« gnbttiibuum« etma an biefem S^nbiuibuum felbfi 
laben tofirbe. SWan benfe fid^ g. S. einen SRann, ber fid^ fort* 
»ö^renb bamit befc^äf tigtc , fein ®ctb au« ber SRodftafd^c in bie 
SBeftentafd&e, au« ber SBeftentafd^e in bie ^ofentafd^e, au« ber 
^ofentafd^e lieber in bie SRodEtafc^e zc. ic. ju ftecfen. Sa« märe 
boc^ jebenfatt« ein un|)robuctitjer ®clbumlauf. gu ber nämlichen 
Unprobuctit^ität aber ift ber ®elbumlauf eine« Sanbe« in ben 
®renjett bicfe« Sanbe« felbft üerbammt. SRit feinem ®elbe fami 
fid| ein Sanb, a(« ®ange« betrad^tet, ebenfo föenig etma« t)on fid^ 
felbft laufen unb für ftc| felbft ctma« erjeugen, al« ein gnbioibuum 
mit feinem ®elbe fid^ Don fid^ felbft ettoa« taufen unb in fid^ 
felbft etma« erjeugen fonn. 

äBie ©d^effel unb SDe einen gnüentartDertl^ al« ^of)U unb 
Sängenmafee ^aben, fo l^at aHcrbing« ba« ®elb einen gnüentar* 
toert^ al« SSBert^-.aWaS unb Iaufc^t)ermitttung«=Sl|)parat. (Sincn 
anbern ®ebraud^«tt)eTt| aber f^at e« nid^t, unb ein Sanb, meldte« 
fiel mit öberftüffigem ®elbe öcrfie^t, ift fo t^örid^t, toie ein 
®etreibe|änbler mit ju Dielen ©d^effelmagen ober ein Seinen|änbter 
mit JU Diel ©Hen. ®« ift fogar Diel t|örid&ter. 3)enn ©d^effcl 
unb @IIe foften toenig Sat)ital, ®elb aber loftet augerorbentlid^ 
Diel (Kapital. Unb bann brandet ein ®etreibes ober Seinen|anbler 
feinen überflüfPgen guDentarbeftanb an ©d^effetn ober (gflen jo 
»id^t in Senu^ung ju nehmen, unb biefer überpffige SSorrat^ 
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an ^ofj^U ober S&ngenmafien erfc^mett i^nt alfo nid^t feine 
(S^efd^öftiSfft^rung. 3m SBefen bed @eIbeiS aber ijt t^ begränbet, 
bag bad in il^m fi^ barfteQenbe äBertJ^^SRa^ int ganjen Umfange 
bed iemeiligen ®eIbt)ortatl^ed bejm. ®elbumlaufed in @ebrauc^ 
genommen »erben mufe. Ueberflüffiger ®elbumlauf öcrt^euert 
olfo ttid^t nur, fonbem erfc^tocrt jngleid^ bie SBirtJ&fd^oft, ben 
Sa^itatöumlauf unb in golge beffen au(^ bie Sa^Ual^erseugung 
eineiS Sanbed. 

SBenn ber SapitaliSumlauf tinzl^ Sanbed bop^elt fo uiel ®e(b« 
Umlauf gu bewältigen f^ai, aU erforberlic^ ift, fo ift bad gerabe 
fo, atö menn ein ©etreibel^önbler feinen ®etreibet)orrat^ ftatt mit 
einem ganjen @c^effetmajä, mit einem l^alben Sd^effelmag burd^« 
migt. S)a« ift bann bop|)eIte Strbeit für benfelben 3roetf. 3lur 
beftänbe ^ier jmifd^en bem (Setreibel^anbter unb bem Sonbe infofem 
ein Unterfc^ieb, atö bie Sefci^affungdfoften eined falben 6ci^effel^ 
majsed nid^t fo gro^ finb mie bie eined ganjen, »öl^renb ein in 
fiberftüffiger SBeife oeTbot)peIter ®elbumlauf bem Sanbe bop^elt fo 
tiel Sa^ital loftet unb boppelt fo t)ie( Sa))itat}infen berje^rt, ai§ 
ein cinfa^er. 

®elb fü^rt bem Q^at)ital eineiS Sanbe^ fein SBertl^^^tom ju, 
im ^egentl^eil, ei^ loftet Sa))ttat, unb ed oerringert ben Sapitate« 
t>onaif). äugerbem üetlangfamt unb erfd^mert t^, fobalb ed ju 
reid^Uc^ im Umlaufe ift, ben Sapitatöumlauf. 

3m Sanbedbefi^e fo menig mie im $rit)atbefi^e bringt ®elb 
ßinfcn, fonbcrn in beiben fällen frifet e« S'^f^n. SBer fein ®elb 
liegen lägt, ber gewinnt nid^t, fonbern er Oerliert 3ii^f«n- 5Rtttt 
lö^t bag Sanb fein ®etb itoat nic^t liegen, fonbern im Oegentcil 
beftänbig roulircn; mit biefcm Sftouliren aber ift feinerlei ^robuc* 
tiüität unb feinerlei Sii^^barfeit oerfnü^jft. 



XIV. Kapitel. 



S)ic preiggeftaltenben SBirfungen be« ®olbej|)ort«, 
®oIbim^ortd unb ber Staat^t)apiergeIb:'@miffion. 

9tad^bem mir in früheren Kapiteln bie ®efe^e ber ^reid^ 
geftadung im SUlgemeinen bargefteQt ^aben, »oKen mir je^t jmei 
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befonbere Sitten Don ^reidgeftaltung ptüU^, nämlic^ bie butd^ 
(gbcImctaff-3tnj)ort unb SbctmctoH^ffiiport J^etöorgcrufcncn. 

gunäd^ft muffen föit und üergegentD&rtigen, ba^ ®oIbini))ort 
toie ®oIbejj)ort laufe^gefd&äfte jtolfd&en bem gn* unb «uUlanbe 
finb nnb ju jebem Xauft^gef^äfte ntinbeftend jmei SDtnge gel^l^ren* 
gfür nid)t« unb mtebet nid^tö fann 9liemanb SbelmetaQ kueber 
inUJortiren nod^ cjporttten, fonbern er niufc toenn er eg inH)OTtiTt, 
Sßaaren, 993eTt|e ober (£at)ttQlien e^portiren, unb menn er e» 
tpfoxtixt, SEBaaren unb SSiertl^e importiren. 

Vud biefem ®runbe gel^t jeber ®oIbim)}ort parallel mit einem 
<£apitaI'(Ssport unb jeber ^olbe^port ftnbet feine ISegteid^ung in 
einem SapitatSmport. Obgleich ®oIb unb (Selb felbft fein Qiapital 
i% tt)ei( ed, toit toir fd^on barlegten, feinen feinem fünftlic^en 
Xauf(i^tt)ertl^e aud^ nur annäl^emb entfprec^enben ®ebrau(^dniertl§ 
l^at, toftet t^ bod) Kapital, unb iVoax, eben meil i^m ein l^ol^er 
Ifinftüd^er Xaufd^tt)ert^ gemä^rleiftet mirb, fel^r diel Kapital; fftr 
jebei» ^funb ®oIb mfiffen SBaaren unb (Sapitalien im jiemeiligen 
(S^elbmertl^e üon 1392 SRarf entrid^tet werben. 2Bir fönnen alfo 
junöd^ft bie ^ai^a6)t feftfteUen, ba^ ®ott>iutoai)i eine S^apitallM 
Sbna^me unb (Solbabnal^me einen Sapita(iun)ad()§ ffir bad Sanb 
im (Befolge l^at. ®o(bimport üerminbert unb (Bolbe^rport üerme^ 
ba» (Sxipital im Sanbe. 

3uglei(^ rufen betbe getoiffe Sttcnberungen im SBaaren* unb 
Oelbumlaufe ^etbor, unb l^ierburd^ erlangen fie einen Sinflug auf 
bie $rei8geftaltung. J)er ®oIbimport, in beffen SSerlaufe (Selb 
iniS Sanb unb SBaare an§ bem Sanbe gebrad^t mirb, oerme^rt 
n&mlid^ ben @elb^ unb tierminbert ben SBaarenumlauf; unb ber 
®otbe|:port, ber ®elb aus bem Sanbe unb äBaare inj» Sanb bringt» 
t)erminbert ben (Selb^ unb oermel^rt ben SEBaarenumlauf. 93eibe 
öugem bal^er eine S)oppeItt)irfung auf ben (S^elbpreiiS ber Sßaaren, 
unb jtoar ber ©olbimport nad^ oben unb ber (Solbe^port nad^ 
unten. S)enn bei jenem greift ber im elften fiapitel unter e h^^ 
jeid^nete (Sinflug auf bie ^reidgeftaltung $Ia^ (gunal^me bei» 
®elb:: unb Slbna^me bed Sßaarenumlaufi^) tc, toöl^renb beim ®oIb^ 
ejporte bie unter E ertoä^nte ^ßreiÄgeftaltungiJ^'Urfac^e (Suna^me 
bed 3Baaren:: unb abnähme itd ®e(bumtaufjS) fid^ geltenb mad^t. 

S)erfelbe ©olbimport alfo, ber capitaloerminbemb »irft, l^at 
auf ben (S^apitalumlauf jugleid^ eine gelbprei^fteigernbe S)oppeI^ 
mirtung; ber ©olbe^port bagegen, ber capitalüermel^renb mirft, l^at 
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auf ben @^at)ttaIumlQuf eine htn ®elbptetö derminbernbe ^dpt>tU 
iDirtung. 31x6^^^ tarn einfädlet fein, aU biefe X^atfad^en, bag fie 
tDiffenfc^aftlid^e 3lota finb, t^ut i^rer Sinfad^^eit leinen (Eintrag. 
Auf tocld&e Art ®oIbtm^)ort unb ®oIbe||)ort öon Statten ge^n, 
ift in bet Sac^e gleid^gittig. Z)er ®o{be^))orteur lann, um fie ini 
Xuj^tanb ju fd^iden, 3^<2nii9tnarfftüdte bireft aa^ beut SSerfe^re 
nehmen, ober er fann fid^ ®oIb in äRün^en ober igarren uon ber 
ateid^jSbanf auiSfoIgen laffen; unb ber ®oIbintporteur lann fid^ 
gtoanjigmarlftücfe, »enn fie bort gerabc öorrätl^ig finb, au§ bem 
SujSlanbe fommen (äffen unb birett in ben inldnbifd^en Umlauf 
fe^en, ober er lann dorn Slui^Ianbe in fremben SKttnjen ober 
Sarren bejogene^ ®olb ftc^ junöc^fi burd^ bie SReid^dbanl um^ 
toed&feln laffen. SBa« ber eine ober ber onbere aber aud^ tl^un 
mag, immer tierminbert ber (Solbe^porteur ben inlönbifd^en ®elb« 
Umlauf unter gleicb^eittger, ober bod^ jiemlid^ gleid^jeitiger SSer^ 
mel^rung bed inlönbifd^en S^pital^- unb SSaarenumlaufe^ ; ber 
(Solbimporteur bagegen lann nic^td anbred t^un, a(d unter gleic^^ 
jeittger äSerminberung bed 9Baarenum(aufi$ ben ®e(bum(auf t)er= 
mehren. 

Sag in ben meiften Säuen bie ©olbauiS^^ mie bie ®olbetnfu^r fic^ 
burd^ Vermittlung ber Seic^iJban! abflJielt, änbert an ben ptti»^ 
geftaltenben SSirfungen beiber nid^t ba^ ®eringfte, toeil für ade 
®olbej|)orte unb ^^gmporte bie öan! nur ber S)urd&gang«canal 
ift, enttoeber t)om tnlänbifc^en ®elbumlaufe ind Sludlanb ober Dont 
Kudlanbe in ben inlanbifc^en Umlauf. 3ür il^re eigene Sted^nung 
lann bie iBanf meber (Solb ein^ noc^ audfü^ren, bad geftattet i^r 
fd^on i^r ®etriebe nic^t. «Herbingö l^errfc^cn gerobe über biefen 
$unft nid^t nur im ^eife ber ®elb))ra{titer, fonbern mebr noc^ 
in bemjenigen gelehrter Il^eorettfer erftounlidö unftare ?lnfc^auungen. 
Sd fd^eint, ali fei manc^ed geleierte unb t)on ben ®ele^rten fetbft 
für maggebenb unb tieffinnig gehaltene 9ud^ über ha§ ®e(b ol^ne 
genaue ftenntnife ber gettelbanflic^en ®nri^tung, alfo gerabe ber» 
jenigen S^f^itution gefd^rieben, bie im äKitte())unIte allein ®etb^ 
tocfeng fte^t unb red^t eigentlid^ bie Scrlefetung«:= unb 5ßum^« 
ftation für bie ®elbbett)egungen im Sanbc ift. ^n einigen ber 
näc^ften ScopM merbe id^ mid^ bal^er mit bem 9tei^dban&®etrtebe 
eingel^enber befc^äftigen. 

^ier miU id^ nur nod^ bie f)reidgefta(tenben ffiirfungen feß« 
peilen, bie eintreten, wenn bie aiegicrungen felbft, burd^ SRünj* 
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Derf^Icd^tetungcn ober burd^ Stiidau^aht bcn ®cIbumIouf Der:' 
mehren. ®ie beföirfett bann auf tttoa^ anbere 8lrt ungefö^r ha§, 
roa^ ber ®oibimf)otteur t^ut, nur bag ba^ äRaterial, mit bem 
biefet ben @elbumlauf ertoettert, unter Untftänben mieber t^poiU 
faltig tperben lann (toenn aud^ biefer %aü nur fe^t aui^nal^miSmetfe 
eintritt), mäl^renb bie burc^ bie Stegierung in Umlauf gebtad^ten 
3ettel ober untertoertl^igen aWunjcn nur im 3nIowt>c UmlaufjJ^ 
fd^igfeit l^aben. 

Slber bie t)reiggeftattenben SBirfungen finb l^ier mie ba bie 
nömlid^en. ^er ®olbim|)ort Derfc^tudt äBaare unb fpeit @elb aui^, 
bie Stegierung l^ingegen ^pexi gtttti an^ unb t)eTfci^Iingt äBaare. 
Slfo gleiche trüber, gleid^e Poppen, gür bie oon i|r audge^ 
gebenen Stttti nimmt bie ^Regierung SEBaaten unb Sapitalien in 
Smt)fang unb in SSerbraud^, fie berminbert babutc^ ben Sapitatd« 
unb Dettne^rt ben ®elbumlauf, erl^dl^t alfo aud^ ben ®elbpreid ber 
Sßaaren in bopi^elter Stid^tung, — gerabe fo mie ber ®oIbim|)ora' 
teur, nur ba| biefer bie bem Umlaufe entzogenen SBaaren nid()t, 
n)ie bie 9tegierung, üerbrauc^t, fonbern e^rportirt. 

3reilt(^ mu| l^ier tion 9leuem baran erinnert merben, ba^ 
bie JBeDöKerung mit i^rer Ärbeitölraft ein integrirenber ©eftanb» 
t|eil be8 aBaarenumkufiJ ift. geber SRenfdfi ift fein eigene« mo- 
ixlt^ Kapital, unb bie SeddHerung im ©anjen ift ber mefentlidbfte 
Seftanbt^etl nid^t nur bed mobilen, fonbern auc^ beiS umlaufenben, 
bajS l^ei^t im gegenfeitigen Slui^taufcl^e begriffenen SanbedcapitaliS. 
Unauf^drlid^ taufd^t bie Seüdlferung nid^t blod ^aax^ gegen 
SBaare aui^, fonbern auc^ SlrbeitiSfraft gegen Slrbeitdfraft; confu^^ 
mirt ba^er eine Stegierung ffir bai9 oon il^r ausgegebene ^apitx* 
gelb, ftatt äBaaren, ^rbeitsfröfte, fo änbert bai^ nichts an ber 
X^atfad^e, bag fie (SapitaUen confumirt, }u benen bie 9(rbeitdfräfte 
fo gut gehören tok bie SBaaren. Unb ob ^(rbeitsfraft and bem 
Umlaufe genommen toirb, ober äBaare, hai bleibt fid^ für ben 
Stotd unferer Semeidfü^rung gleid^. 

9lod^ ein SBort aber bie preidgeftaltenben @inpffe ber (£be(« 
metaD^3mt)orte. SBenn ber ®elbumlauf im Sanbe aud^ genau um 
ben Setrag biefer S^'t'örte oerme^rt »irb, fo ift bamit nid^t ge^^ 
fagt, bie UmIauf«mittetSScrme^rung teerte fidfi fofort bem gcfammten 
®eß)umlaufe |)rot)ortionaI mit unb fd^miege [xd^ bem gefammten je- 
toeiligen SSaarenumlaufe gleid^mö^iQ ^n- ^^^ ^^^^^ i^ felbfiOer- 
fi&nblid^ nic^t, toeil fie junäd^ft burd^ einjelne ^dnbe ge^t, bie nur 
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mbi))ibuelle unb einfeitige ®tl\>t}txQu^abvinqi^^ iDie SBaarenbefc^aff« 
ungiS^S^^^^cff^n ^aben. S)te burc^ ®oIbtmpotte betDtrfte Selbunt- 
laufÄ^aScrmd^rung unb blc bomit »icbcr ücrfnüpftc ®tlbpxti»* 
fteigerung ber SBaoten toirb fic^ beiS^alb anfönglicb nut auf ben« 
jenigen jpecicllcn $anbel§^ unb 5ßrobuctioni^gcbictcn gcitcnb mad^en^ 
mit bcncn bic bcttcffcnbcn ffibcImcton-SnUJortcure in bltcftcn ober 
tnbircttcn Scjic^ungcn fielen, unb ctft öon ^icr aud loitb bic ®clb« 
umlaufd^SSerme^rung mit obligater äBaarenpreid^Steigerung fe^r 
aOntä^Iid^ fid^ leiteten ©ebieten mittl^eilen tonnen, ^ie @ad^e 
^at einige Slel^nUdifeit mit bem ind SBaf[er geworfenen Steine, ber 
erft Heinere unb bann größere ^eife jiel^t; aber bie SSertl^cilung 
einet ©elbumlaufdüermel^rung ift Diel fd^n^ieriget, t)ern)i(felter unb 
fc^merfäHiger, ai9 bie burd^ ben (Stein auf ber SSafferfläd^e J^er^" 
t)orgerufene S3emegung. Sie burd^n)ü^It tion ®runb au^ ben 
838iTt]^fd^aft«»Drgani«muÄ htd ßanbeö, el^e fie pd^ ber ®efammtl|eit 
bed SBaarenumlaufi^ gleid^majsig anjufd^miegen vermag ; unb leiber 
l^aben mir triftige Urfad^e, ju begmcifeln, ob fie ba« ju guterle^t 
an6) immer gleic^mögig tl^ut. 

3)aB ieber ®oIbim^ort ben ®elbum(auf üerme^rt unb auf 
ben Gebieten, mo biefe SSermel^rung $Ia^ greift, bie ®elbt)reife 
ber ffiaaren fteigert, barüber fann fein S^^if^l obtoalten; nur 
barüber beftebt einer, ob unb mann biefe (Selbumlaufdtjermel^rung 
unb $reij$fteigerung fid^ bem gefammten 9BaarenumIaufe mittl^eilt 
(grfd^toert mirb biefe «malgamotion, abgefcl^en Don öerfd^icbenen 
anberen ^inberniffen, t)or SlOem butd^ bie Unäberft(^t(i(^feit ber 
Oolbein* unb SuÄful^r unb burd& bo« ®Iinbe!ul&f|)icI, ju bem jebei^ 
einjelne SRitglieb unb alle äRitglieber ber (ErmerbiSgefeUfc^aft ^u^ 
fammengenommen ben (SelbumlaufiSfd^manlungen gegenüber üer« 
urt^eilt pnb. 

VLu^ bem Umftanbe aber, ba§ bie burdö ®olbim|)orte ]^ert)or* 
gerufenen ©elbumlaufd-SSerme^rungen naturgemäß nic^t einen fo«' 
fortigen |)reii?fteigernben ®influ§ auf ben gefammten SBaarenumlauf 
bei$ Sanbed aui^üben tonnen, fonbern i^n jun&d^ft auf einjelnen Ge- 
bieten gdtenb machen, tjon benen au§ fie i|re SBirffamfeit nun* 
mel^r Weiter au^jubel^nen fud^en, — barf man nid^t folgern, fie 
übten eine fold^e SBirlung äber^aut)t nid^t an^, SSielmel^r fope 
man baraud ben Schlug jie^en, bag i^re SBirlungen um fo t)er^ 
l^öngnigboQer finb, je ungleid^mägiger fie fic^ geltenb mad^en. 

Unb §ier nähern mir ung bem fpringenben ^unlte unferer 
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(gröttcruiigcji. ®^c toir il^it aber ing »ugc faffcn fönncn, muffen 
toir nod^ t^etfc^iebette Vorfragen etlebigen unb unfete bidl^etigeit 
jfSnntttetungen burd^ toettere %ffat^ad^tn et^ärten. 



XV. Kapitel. 



®oIbittH)ort unb (S^cpoxt burd^ SJermittcIung ber 
aieit^gbanf. 

3)ad 9)anfgefe| t^om 14. aRörj 1875 ermächtigt in feinem 
§ 13 bie fftüifibanl jur »etreibung folgenber (Sefc^&fte: 

1. ben an- unb S3er!auf t)on ®o(b unb @Uber in ^axxta 
unb aRiinjen, 

2. bie 2)idtontirung t)on SBec^feln, 

3. bie Sombarbirung )3on Effecten unb SBoaren, 

4. ben Sin- unb SJerfauf für eigene 9ie(^nung t)on @taatd« 
ober t>om Staate garantirten jini^tragenben ^apitxtn, 

6. bie ©eforgung bon gnlaffo«, 

6. ben Sln^ unb Verlauf t)on Effecten unb (SbelmetoKen für 
frembe SRed^nung, 

7. bie 9(nna^me Don tjer^ini^Iid^en unb unt)eriini$Iic^en Selbem 
im S)e})ofitengefcöäft unb im ©iroöerlel^r (bie öon öerjing* 
liefen prte am 1. 3uni 1879 auf), 

5. bie SSermal^rung unb SSertoattung t)on SEBertl^gegenftänben. 
S)cr 5ßaragra<)6 14 bcffelben ©efcfee« öer<)fli(i^tet bie ^anl, 

9. S3arrengolb jum feften @a|e t)on 1392 SRarf für ia§ 

5ßfunb fein gegen i^re SRoten umjutaufd&en; unb ber § 18 

)3erfli(^tet fie, i^re 9loten gegen couri^fäbigeiS beutfd^e^ ®elb 

einjulöfen (ju bicfem ^cour^fäbigen (Selbe*' gel^ören aufecr 

ben (Solbmünaen mä) Slrt. 15 beiS äRünsgefe^e^ biiS ju 

i^rer 9(uBercour^fe|ung auc^ bie alten Xl^alerftücfe, boc^ 

l^at bie S3anl fie biiSl^er 9liemanbem aufgenöt^igt). 

@0 finb alfo bte ju 1 unb ju 9 genannten S3eftimmungen, 

toetc^e ben 9}erfel^r ber 9}anl in (Sbttmttaü unb fremben aRttnjen 

regeln, unb jmar mirb fie in i^er Seftimmung ju 1 ermächtigt, 

(Solb unb @ilber in Starren unb aRün^en ju faufen unb ju t)er^ 

faufen, unb in ber ju 9 öcr^jflid&tet, Sarrengolb ju 1392 3Karl 

3. $ u d e , Sag @cIb-«probIcm, 4 
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für bad $funb fein gegen t^re 9loten untjutaufc^en; gugletd^ tft 
fte abtx genöt^igt, i^te 9lotm gegen courdfä^tged beutfc^ej^ &tlb 
eingulöfen, unb t^atfäc^Iid^ bemirlt fte biefe (Sinlöfung auf SBunfd^ 
regelmäßig in ®oIb. 2)ejSl^aI6 l^aben bie Sefd^äfte ju 1 unb ju 9 
auf ben ©elbumlauf im Sanbe benfelben @influ|; benn ob bie 
Sonf nun ®oIb in Sorren ober äRünjen lauft (1), ober ob fie eS 
gegen il^te Slotcn umtaufd^t (9), in beiben gäflen ja^It fie bafür 
SRoten ober aRünjen, unb biefe SRoten ober äßünjen »erben burc^ 
ben SSerfaufer bei^ ®oIbed bann in ben Umlauf gebracht. Seim 
SSerfauf be§ ®olbe2 burd^ bie Sauf l^ingegen ^ötte bcr Käufer 
beffelben ibr Stoten ober aRünjen einzuliefern, unb um ben SSetrag 
berfelben Derminbert er ben ®elbumlauf. 

Sie äJeftimmung ju 9 t)er))f{i(l^tet bie 93ant formeQ aUerbingd 
nur gur Slu^folgung i^rer 9toten gegen eingelieferte^ Sarrengolb, 
ba fie aber }uglei(^ genöt^igt ift, il^re 9toten auf SSerlangen toieber 
in ^aar umgumec^feln, fo fann fetbftberftänblic^ ber @(oIbt)erfaufer 
an ®teUe ber 9ioten auc^ äRüngen t^erlangen; unb ebenfo ftel^t ed 
im SSelieben ht^ ®otbt&uferd, il^r feine g^t^^ungen in Stoten unb 
äRüngen gu leiften. SBirffam befc^ränfen tann bie 93ant tl^n in 
ber SSSa^I feiner 3<t^Iuti9^ntitteI aud na^eliegenben ®ränben nid^t, 
unb tl^atföc^Iic^ oerfud^t fie bad benn au6) niemals. 

S)ie SJ^atfad^e, auf bereu geftfteHung e« mir l^ier gunäd^ft 
anlommt, ift bie, bag bie S3anf bei (Solbanlauf ben @e(bumlauf 
ijermeTjrt unb il^n bei @oIb)3ertauf t^ermtnbert, meil fie im erfterett 
Saue burd^ bie ^anb S)e0|enigen, ber i|r (Solb einliefert, ®ei[b itt 
Umlauf bringt unb im gmeiten gaQe burd^ 93ermittelung 2)ejS« 
jenigen, bem fie ®oib audfolgt, ®elb an» bem Umtaufe nimmt. 

Db nun ber @oIbim))orteur bie etloa t)om Slu^Ianbe begogenett 
8toaniismaxt\iMi bireft in Umlauf bringt, ober ob er ia» t>on 
i^m au» bem »uglanbe in Sarren ober in fremben aWfingen be^ 
gogene (Solb gunäc^ft ber 93anf einliefert, um bad Don biefer bafür 
in ffim^jfang genommene (Selb bann in Umlauf gu bringen: jeben- 
faQ^ oermel^rt er ben (Selbumlauf. Unb ob ber @olbe£))orteur 
bem aSerfe^re gum Stotdt bcr «uSful^r bireft gwangigmarlftfirfe 
entgie^t, ober ob er 9loten unb gmangigmarlftüde gur San! bringt, 
um fi(^ t)on i^r @oIb in Sarren gum ®]cpovit audfolgen gu laffen: 
iebenfaü^ t^erminbert er ben ®((bumlauf. 2)ag biefer gugleid^ hen 
äBaarenumlauf tjermel^rt unb jener il^n t^erminbert, l^aben toir 
fd^on früher bargelegt. 
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äu« btefcr t^atfäd^Iic^cn Scftficttung iji p crfc^n, bag glcid^* 
zeitig mit jcbcr burc^ ©olbinUJort l^crborgerufcncn SJcrmclötung bct 
Saarbeftänbe ber S3ant fid^ auc^ bet ®elbumlauf im Satibe t>er« 
mehren mug unb jebe burc^ ®olbe£)7ort bemirfte Slbna^me ber 
SRctoÜbefiänbe in bct Sani mit einer SJerminberung beg iniän* 
bifc^en (Selbumlaufg ^anb in |)anb ge^t Ucbrigcn§ fann fclbjl 
bur^ SSermittelnng bet «ei^gbanf ber ©olbim^jort bcn ©clbumtauf 
Dennei^ren unb bet @foIbe^)7ort i^n dermtnbem o^ne SSeränbetung 
ber aRetottbeJtättbc in ber 8anf, unb jwat tritt biefer gfaU bann 
ein, menn bie San! für bad ü^r eingelieferte @otb ajiün^en aud« 
giebt ober für ba^ )3on i^r i^erauiBgegebene äJiänjen in @m)3fang 
nimmt. @^ giebt l^ier folgenbe äßögli^feiten beim ®oIbimport: 

3)ie San! fouft ®oIb in Sorren ober fremben SRünjen unb 
giebt bofür 5Roten. S)ann öermel^rt fie (in ber ©eftalt ber Sioten) 
ben @elbum(auf um genau fo t>'\d toit i^ren äßetadbeftanb ; 

ober fie giebt bafür 9bten unb inlönbifc^e äRünjen; bann der« 
mc^rt fie, ti^eite in Slotcn^ t^eit« in äJiüniengeftoIt, ben inlan= 
bifdien ®elbum(auf genau im Setrage bt» im)70ttirten ®oibej^, 
il^ren äRetaQbeltanb aber nur um ben Setrag bed ®oIbim)7orted 
abaäglid^ bed in @eftalt l^eimifd^er äRünjen mieber ^eraui^ge- 
lieferten &oüt^; 

ober fie giebt bafür nur inlänbifd^e SOtünjen aud; bann oer^ 
me^rt fie in ber &t\ialt biefer iDtünjen ben ®elbum(auf o^ne jebe 
Serme^rung il^re^ äßetaUbeftanbed. 

Seim @^oIbe£)7ort aber toürben fid^ bie äßdglic^feiten umge« 
te^tt geftaften. 

äBir erfel^en baraujS, ba% ob nun burc^ ben ®oIbim))ort unb 
M&jcpoxt bie äRetadbeftanbe ber San! felbft eine älenberung erfal^ren 
mdgen ober nid^t, ber etftete bod^ unter aOen Umftanben ben 
<S(etbumIauf im Sanbe t^ermel^rt unb ber Ie|tere i^n unter allen 
Umft&nben berminbert. 

Slber nod^ eine anbete einfache Folgerung l^aben tt)ir baraui^ 
l^erjuleiten, nömüd^ bie, bag eine einmal burdi ®oIbim))ort be« 
vmtit Sermel^rung bed ®elbumIaufiS burc^ !ein anbetet 3RitteI, 
cl^ burd^ einen entf))redgenben ®o(be£))ort beglid^en merben fann; 
unb ba^ auf ber anbern ®ette jebe burd^ (8oIbe£)7ort l^ert^orgerufene 
(Belbumtauf^^Setminberung nur burc^ einen entfpred^enben @oO>a 
xmpoxt toiebet mett ju mad^en ift. 

SBirft ber @olbim|)orteur bireft öroanjigmarfftüde in ben 
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Oclbumfouf, ober cntaicl^t bcr ^(Sjcpotttwc fic il^m bitcft, fo tcud^tct 
ed ein, bag; el^e bte SBirIfamfeit bed einen nic^t burc^ bie ht§ 
anbern begltd^en mirb, ber @elbumlauf enüoeber Dennel^tt ober 
oerminbert bleibt. SIber auc^ menn fid^ ®oIbein« unb ^ui^fu^r in 
(Seftalt t)on Satten obet fremben äRünjen burc^ SBetmittelung ber 
öon! abfpicien, ift bic ©ac^e bie nömüdöe; benn für bcn ®o(b* 
in^JorteuT toie für ben ©jpottcur ift bie San! nur eine S)ur(6* 
gang^fteüe, unb auc^ fie fann eine burc^ ®olbe£)3ort bemirfte äSer^ 
minberung bed ®elbumlaufd nur burd^ ®o[bintport unb eine burc^ 
®o(bim)3ott ^erbetgefäl^rte SSemte^rung beffelben nur but(^ (Sjcpoxt 
tt)ieber ausgleichen. 

2Bie foUte fie eS anbete machen? Huger mit bem ©olban^« 
unb SSerlauf bcfofet fie fic^ mit ber S)i«fontirung üon ffied^felit 
(fiel^e oben gu 2), aber genau bie UmtaufSmittel, bie fie beim 2)id^ 
lontiren in ben Umlauf bringt, unb ni(^t mel^r noc^ meniget, gie^t 
fie beim äBed^felinlaffo auc^ miebet an^ bemfelben. @benfo im 
2ombarbt)etfebr (3); bai^ ®elb, maS fie über biefed (Sonto in ben 
Umlauf braute, entjici&t fie i^m wieber, unb fie fann i^m bei 
Sombarbfättigfcit nic^t mel^r cntnel^men, aü fie il^m bei ber 8om= 
barbirung uberanttoortete. 93eim Hm unb SSerfauf oon Effecten 
(4) ift bie ©ac^c genau fo. 3)ag ®db, bag beim ©ffecten^^änfauf 
in ben Umlauf ge^t, »irb i^m beim ©ffecten^SBerlauf wiebcr ent= 
jogen. Unb toa§ bie ä3anf in ber äJeforgung ijon ^ntaffoi^ (5) 
bem Umlaufe an ®elb entnimmt, fül^rt fie il^m, bei ber 8ö^tung 
beg einfoffirten SSetrageS an ben Auftraggeber, aud^ wieber ju, 
gn ben ^n^ unb SSerfdufen öon Effecten für frembe Sted&nung (6) 
nimmt fie gleid^fattS fo oiel ®ctb ein, wie fie auSgiebt, unb eine 
®eIbumlaufiS^9(enberung wirb baburc^ ^on i^r ptx @atbo nic^t 
l^crborgerufen. ^m ®iroüerfe^r (7) überantwortet fie bem SSer= 
le^re bei SluSga^Iungen genau fo öiel Umtaufgmittel, wie fie i^m 
bei (ginga^Iungen entjog, unb ber ©efd^äft^gwcig ber »erwa^rung 
öon SBettl^gegenftänben (8) l^at mit ber ©elbbcwegung übet^au^Jt 
nichts ju fd^affen. 

Slug biefcr ®ingel))tüfung ber öerfd^iebenen ©efc^äftSgweige 
ber San! ergiebt fi^, bag feiner berfelben mel^r ®elb au« bem 
Umlaufe jicl^n lann, alg bur^ il^n felbft in Umlauf gebracht 
würbe; unb bal^er bie burd^ ben ©olbimport in Kirfulation gefe|ten 
Umlaufsmittel auc^ nur burd^ ben ®olbe£))ort, unb burd^ fein 
unbereS 3KitteI, wieber auS ber ßirfulation gebogen werben fönnen. 
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©0 lange pc ober in ffitrhilation finb, muffen fie, weil fie fic^ 
bann ja pt $reiiSgeftaltung beftänbig anbieten, gelb))reidfteigembe 
SBirfungen ouf ben SBaarennmIauf oujJübcn. ?(ud^ bleiben fie, toenn 
fie einmal im SSerfel^re finb, im &voitn unb @anaen gemül^nlic^ 
and^ barin; benn bie Stfal^rung lel^, bag bie ®oIbimporte ber 
©onl i^re ©olbej^jorte im SDurc^fd&nitte immer bcbcutenb über* 
ragen. Sem ®oIbim:|7orte mirb jum 3lai^tf^tUt ttS ©olbe^portd 
nid^t nur bnrd^ bie ®eftaltnng unferer ffied^felcourfe Sorfd&ub ge< 
leiftet, bie i^rerfeitd burd^ bie f^u^jöCnerifd^e äBirt^fcfiaftS^olittf 
unfereiS SanbeS ouf ben ®beImeton=3w})ort einfeitig gugefd^nittcn 
finb^ fonbem bie 8onf beförbert i^n aud& nod^ burc^ anbete SRittel, 
wä^renb fie bem ©otbe^^orte mit allen haften entgegenarbeitet, 
©obalb il^r p (Sjcpott^totdtn ®oIb in irgenbttjie ftt^tborem Um* 
fange entzogen mitb, er^ö^t fie ben 9Bec^fe(bij^cont. 9u§erbem 
beförbert fie jeitmeife ben ®oibimport burd^ oerfd^iebene (Sjctta^ 
magnal^men (frül^geitige unb tl^eitoeife jindlofe 89et>orfc^uffung )3on 
®olbbeträgen, bie erft untermegg finb u. f. ».)♦ 



3n oUcn benjenigen gäHen, tüo ber ©olbim^jorteur ober 
®oIbcj<)orteur juglett^ ©iro^^ffiontift ber 9lpid^«banl ift, mirb e« 
aderbingd nic^t feiten üorfommen, \>a% er bie @e(bbeträge, beren 
er beim @beImetan*@jl)orte jur Sef Raffung be« ®oIbe« bebarf, 
ober bie er beim @belmctatt«3m|)orte au^ bem ®oIbüer!aufe etl&ält, 
jundd^ft ttber ®iro-@^onto ge^n lägt. Sber baiS lann nur ein 
Surt^gongg^SJerfa^ren fein. @r mirb boc^ bie ®clbbeträge, bie er 
atö ®oIbim:porteur em)3fängt, nid^t etma aui^ bem fpecieQen ®runbe 
länger, ate feine fonftigen ®irogut^aben bei ber ©auf fte^n laffen, 
10 eil fie auj^ einem ®oIbimporte ^crrül^ren? Unb er mirb bie* 
jenigen ®elbbeträge, bie er aU ffibelmetaHsgjpotteur jur Sefc^aff* 
ung bei^ auiSjufül^renben ®oIbed braucbt, nic^t etma mit SBorliebe 
auf ®iro«@:onto gerabe bed^alb f(^u{big bleiben, Weil er fie }um 
®oIbcyporte brandet? S)a8 le^tere fönnte er gamit^t, felbft 
mcnn er t^ tooflte, benn bamit märe bie Sanf nic^t einoerftanben, 
unb bad erftere mirb er bei^l^alb nidgt moHen, meil bie S3anl 
bie ®irogut^aben nic^t oerjinft unb eg il^m bocb »al^rlic^ nic^t 
baran gelegen fein fann, burd^ ®oIbim<)orte feine iinj^Iofen Waffen* 
befiänbc bei ber Sfleic^Sbanf ju ocrmel&rcn. SBa^ er über ba« affers» 
nott^menbigfie SRag auj^ feinem anbern ®runbe tl^ut, mirb er boc^ 
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tttd^t gerabe betn (Solbtmporte ju Ste6e tl^un! Ober er tnügte ed 
au^nal^tniStQetfe barauf anlegen, bnrc^ ein berartigei^ foftfpteltgei» 
Scrfal^ren bie ^ofition ber öonf ju ftär!cn in ber Hoffnung, ba* 
burc^ im ^[ntereffe t)on f^inanjgefd^äften unb 9(nIei^e^@miffionen, 
mit benen er gerabe untertoegi^ x% öorflbcrge^enb ben Sanfjin« 
lünftlid^ beetnftuffen ju tonnen. @o ütoa^ fann mand^mal tior« 
lommen, aber bod^ eben nur mand^mal unb au(f^ nur jetünetUg. 
©obolb ber betreffenbe ginangmann leine berartigen ©pccialin* 
tercffen mcl^r l^at, fd^rönlt er fein jini^IofciJ Oirogut^oben »ieber ein. 

92un lann e^ fid^ aud^ ereignen, bag ®oIbim^ unb -^poxt 
unter 3«^ilfcnal^me ni^t nur bc« @iro*, fonbcrn au(^ be« SBec^fel* 
ober SombarbsSonto« pd^ öolljicl^en. Äann j. 8. ber ©olbejporteur 
bai^ ®elb, beffen er }um Hnfauf beiS audjuffil^renben @beImetaIIiS 
bebarf, auf onbcre ärt nic^t Pffig mad^en, fo giebt er öicdeid^t 
äBed^fel ober Sombarbd auf bie 83anf; bereu ®tV6^ lägt er bann 
feinem ©iro^Sonto gutfd^reiben, toöl^rcnb er il^m bie ©efd^affung«:» 
loften be^ ®olht^ belaften lägt; burd^ bied SBerfal^ren mürbe pd^ 
am ®elbumlaufe im Sanbe junäd^ft aUerbingg nidfttÄ änbern, mol^l 
aber beim Verfall ber betreff enben SBec^fel ober Sombarbg; benn 
an biefem gälligfeitiJtcrmine befommt bie öanf bad für fie l^er* 
gegebene ®elb mteber ein. S)er Hergang bei ber ©auf mar alfo 
folgenber: 1) SBed^fd*eingang (b. 1^. 8Bed^feIbcftanb«*Sermc^rung) 
unb ®oIb*au8gang; 2) SBec^fel^auÄgong unb Äclbs^gingang, — 
bal^er Stefultat: ®oIb-Sludgang unb ®elb«@ingang, ober mit anberen 
SBorten: ©olbe^port aui^ ben Seft&nben ber Sani unb ®elbumlaufi3:» 
Scrmtnbcrung im Sanbe. ^öufig merben berartigc @oIbcjt)ort* 
®efd^öfte übrigen^ nid^t Dortommen, benn fo t)iel bleibt für ben 
3)ct)ifen*^änblcr unb arbitrageur an ber ©olbaugful^r in ben 
allcrtocnigften gäflen, bafe er größere gingfoften babei fftxan^u^ 
fd^Iagen t^ermöc^te. 

SBie aber in biefer SBcife ber ©otbejtjorteur, »cnn er burd^^« 
aud min, ben längeren SBeg ftatt be^ lurjen etnfc^Iagen tann, fo 
märe unter Umftänben baju au(^ ber ®oIbimporteur in ber Sage. 
@r fönnte nämlid^ für ben (Srlbd bed t)on il^m etngefül^rten ®otbe9 
ftd6 öon ber SJanf Effecten ober 5)cüifen, menn fic i^m meldte ab« 
laffen mill, aui^folgen laffen; auc^ fönnte bie 93anl {ufällig fäDige 
SBcd^fel auf il^n felbft l^aben, unb bicfc lönnte er mit bem (grWfc 
feine« ®oIbe« begleid^cn. 3)ann mürbe bie SJanI ol^ne bicfen 
®olbim|)ort f})äter Seöifen öerlauft ober SBec^fel gegen ®elb ein* 
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laf prt l^aBcn, unb baburd^ tüärc t^r ©clbbcftanb öcrmd^rt utib ber 
@elbumlauf int Sanbe t^erminbert motbeti. ^n Solge bed &oü>^ 
xmpoxt9 tritt nun biefe ©elbumlauf^^SSerminberung ntd^t ein. SHfo 
t)erl^tnbert er eine Selbumlaufd-SSemtinberung, bie ol^ne t^n ^atte 
eintreten ntüffen, unb ob er nun bad tl^ut, ober ben (Setbumlauf 
t)emiel^rt, ha^ tommt auf badfelbe Igeraud. 

Uebrigend oodiie^t ftc^ beim (^olbim^^ort biefe^ inbtrefte fStx^ 
fol^ren fo feiten, tt)te bai^ toeiter oben getennjeic^nete beim @oIb« 
e^^ort, unb ic^ ermöl^ne biefe feltenen aRdglid^Ietten nur, um auc^ 
jebem ©d^atten eineiS (Sinmanbed gegen bie unjmeifell^afte Zf)aU 
fod^e ju begegnen, bag ber @elbumlauf im Sanbe burd^ ben ®oIb« 
im^ort t^erme^rt unb burd^ ben @oIbqr)7ort t)erringert mirb. ^ötte 
i4 t» nur mit ftnanigefc^äftlidgen Sefem ju t^un, fo brauchte id^ 
in biefen 9iebenfragen nid^t fo audfül^rlid^ ju fein, aber meine 
5{)orIegungen ftnb aud^ für ben finanjgefd^äftlid^en Saien unb bann 
tox aUen 2)ingen aud^ für bie Seigrer unb @d^üler ber 9tationa(^ 
öbnomie beftimmt; unb gerabe biefen gegenüber barf id^ bie 8lu«* 
föl^rlid^teit nid^t f(^euen, n^eil id^ il^nen nid^t nur bie 2:]^atfad^en 
barjuftellen l^abe, mie fie flnb, fonbem il^nen jugleid^ ju betoei^^en 
l^abe, bafe fie ni(^t fo finb, mie fie fie ft(^ öorftetten. 



XVI. Kapitel, 



SKit ben ®elb<)reifen beS SSaarenumlaufg änbert fid^ 

ber lajationStoertl^ ber nid^t im »ugtaufd^e be* 

griffenen SBaaren. 

9ßir fallen, bag, toenn gemanb im))ortirted @(oIb auf bie 
Steid^dbant trögt, er bafttr 9loten ober äßünjen belommt, bie er 
tiunmebr nid^t etma bei ftdg Hegen lagt, fonbem möglid^ft fdgnell 
loeitergiebi 2)er, bem er fte jal^It, giebt fie toieber tt)eiter, unb ber 
SMritte einem SSierten, ber Sierte einem günften. @ie treten 
otfo in llmlauf unb erl^öl^en in il^ren UmlaufiSgebieten ben (Belb^ 
pxtü ber umlaufenben SBaaren. Ünb jmar fortbauemb, meil fie 
fortbauernb im Umlaufe bleiben. 2)a lein 9Renfd^ fid^ tauge mit 
il^en aufl^alten miU, meil fie unprobuctit) finb unb ginfen freffen, 
laufen fie beflänbig l^erum, unb in il^rer Serül^mng mit ben um^ 
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loufciibctt fflaatctt, bic i^rcrfcitg fictig tocc^feln unb cttnfl neu ani 
tinb in Umlouf treten, 6x1^%" P^ ^^^ ©elbptcife. 

SBol^Igemertt: bte @tlhpxti]t ber umlanfenben SSaaren. Senn 
t^ liegt auf bei ^anb, bag bad (Belb in feinem Umlaufe nur 
mit fold^en (Sapitalien (SBaaren, SSert^en, «rbeitiSmitteln, WAtÜ9^ 
träftcn u. f. ».) in Setü^tung geratl^en fann, bie il^rcrfeitö ums« 
laufen unb im audtaufd^e begriffen finb. SBo ni(^ti^ getaufd^t 
tt)irb, giebt t^ aud^ leine Xaufc^t^ermittelung unb ol^ne Xaufc^^ 
termittelung tt)ieber feine (S(elbt)erh)enbung. 

2)aiS (Selb, bad emig im Umlaufe ift, fann, eben meil ed bad 
tfi, mit ben ffiaaten unb SBertl^en aud^ nur in ber Seit in Se* 
tül^rung lommen, todf^xtnb totld^tx fie felbft fid^ im audtaufd^e 
Befinben. 2)ed]^alb tann man burd^ ®elb nid^td „mobiliftren"^ 
unb ebenfotoenlg fann man e« ,,funbiTen" auf 3)inge, bic über* 
l^aMpi nid^t, ober bod^ nid^t in bem Umfange biefer „gunbirung*' 
in Umlauf unb HuiStaufd^ fommen. 

Sie SSerme^rung bed ®etbumlaufi^ Dermag atfo nur ben 
®elbtt)ert]^ ber umlanfenben (Saf^italten gu er^ö^en. $at fie bad 
eine 3^it lang getrau, fo erl^ö^t fie freiließ auc^ ben @(eIbtajrationd:s 
mertl^ ber nid^t umlanfenben, biefe (Srl^öl^ung ift bann aber nur 
ein 9lef(e£ ber (Se(b)7reidfteigerung bed Sopitalumtaufi^, unb fie 
fann nie felbftftönbig, fonbem immer nur atö S^jiegelbilb ber 
leiteten in bie @rfd^einung treten, ^a^ l^eigt, bie ©elbumlauf^:' 
Dermel^rung Dermag ben (Selbta^ationdmertl^ ber nic^t umtaufenben 
(S^opitalien niematö unmittelbar, fonbem immer nur burd^ ^tx^ 
mittelung ber umlanfenben S^apitatien ju önbern; aud^ ijl, mie 
gefugt, bicfcr Ja^ation^toertl^ lebiglid^ ein öon ben ©elb^jreifen be« 
Sapitalumlauf^ l^errü^renber Stefte^^ ber fic^ jeben SugenblidC 
änbert mit bem ©d^loanfen ber greife beS äBaarenumlaufiS. Um 
}u feigen, ob er tt)irftid^ ift, mag er ju fein fd^eint, mügte man 
ibn ber t^atfädölid^cn ?ßrobe unterjiel^n, inbem man ba« Dbjcft, 
auf baj^ er 93e}ug l^at, in n^irflid^en Umlauf unb HuiStaufd^ 
bringt Sa^ biefe $robe nid^t immer gelingt, meig g^bermann; 
unb menn fie nic^t immer gelingt, fo ift ber ®runb ju fuc^en in 
bem ftetigen SBed^fcl be« Serl^ältniffc«, in bem fic^ ber SBaaren* 
ium (i^elbumlauf befinbet 

(Sinen mirflic^en ®elb)3reid erhielt nur bad umlaufenbe Kapital ; 
biefer ^reid refleftirt bann ati ®eibta£ationdmert^, aber eben nur 
atö bad, auf ha^ nic^t umlaufenbe. ^aben j. h. Sanbgüter im 
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Itu^täufd^e eine 3^tt lang Befttmntte ®eIb)7Tetfe erjieU; fo reflefttren 
biefe greife atö Za^^ationmtü^t fiel aud^ auf bie ntd^t int 9[ud^ 
taufd^e befinblic^en Sanbgfiter. SSenn ferner bie ©rjeugniffe etneiS 
Sanbguted, fobalb fte burc^ IBermtttelung bei^ ®etbed ald betreibe, 
$oIa, Dbft, ^itf), äRtld^ u. f. m. mit anberen (£a)7itatten in %ni^ 
taufd^ gelangen, in gotgc öon (Belbbcrmel^rung in il^rcm ©elb^^ 
ptti\t ftcigen, fo erl^ö^t fld^ bag Sanbgut felbft in feinem ©elb*» 
fc^älungi^toertl^e , be^gleid^en fetfte %elei^ungdfä6igfeit , infon^eit 
fie in ®elb ouggebtüdEt toitb. ©bcnfo fteigt bei Käufern ber 
©clbtajotioni^:' unb ©elbbeleil^ungswert]^ mit bem ©clb^jreifc ber 
»Wetzen. 



XVII. Kapitel. 



2)er 5ßrei« madftt nid^t bcn ©elbumlauf, fonbetn ber 
©elbumlauf mad^t ben 5ßreig. 

3n ber Darlegung ber ®efe|e ber ^rei^geftottung fteHte id^ 
bie Jl^atfad^e fcft, baj5 bag (Selb beftänbig im Umtaufe ift in 
bemjenigen Ouantum, in bem e^ fic^ jetoeilig im Umlaufe 
befinbet; biefe I^atfacfte er^örtete ic^ bann in öerfd&iebenen 
©peciatunterfud^ungen. S)amit toxU xd) aber nid^t bel^aupten, ber 
gefammte OelbsBorratl^ einei^ Sanbeg befinbe fid^ in ftetiger 
@^tr!uIation , unb felbftt^erftönblid^ gebe id^ ju, bag bie Setoo^ner 
tmt9 SanbeiS aud^ ftettg ®elb im äJeftanbe l^aben. Sagegen 
^alte id^ ben Umftanb für jebem S^^^if^l entrüdtt, bafe fie niemate 
über ©ebarf im Seftanbe l^abcn; fobalb fie me^r ®elb in bie 
f^ättbe befommen, ofö fie jur Scftrcitung ber Soften i^re« Unter=* 
l^attg in beftimmten Reiten bebürfcn, bringen fie c8 in Umlauf. 
knd biefem ®runbe ift, neben bem jeweiligen SBaarenumlaufe, 
ber jeweilige ©clbumlouf ber molgebenbe goftor ber $rcigge* 
ftaltung. 

SBie fid^ nun aber ber ©elbumlauf nid^t nur abfolut (burd^ 
©olbim^jorte unb ©olbejporte, fomie in golge ber ©tfjmanfungen 
ber f^jdter nod^ ju befprec^enben ©rebitge(bs®miffionen), fonbcrn 
oud^ relattö önbert (in feinem SSerpItntffe jum SQSaarenumlaufe 
in golge beg ©d^toanfcng be« le^teren), fo mcd^felt in gemiffen 
®renjcn an6^ ber Umfang bei ©elbbepänbe ber einjelnen 99e« 
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kool^ner beS Sanbei»; boc| ift biefer Seftänbemed^fel berart, bag er 
leinen @inf(u| auf bte @elbf)rei£fgeftaItunQ ber SBaaten ^aben lann. 

Ol^ne Stotx^el fönnen im Sanbe . bie @(elbbeftdnbe an iebem 
Drtc nic^t immer flteic^, fonbem fte »erben einmal größer unb 
ein anbcrmal toicber Heiner fein, g^re $ö^e on befttmmten 
(Stellen unb bei beftimmten $erfonen rid^tet fic^ nad^ ben jemeiligen 
gal&Iungdbebürfniffen berfelben. SBag aber ber (Kne ju Sitten 
me^r im äJeftanbe l^at, ald getDöQnlid^, mirb ber Snbere tt)eniger 
barin ^aben. Qat A. morgen an B. eine beftimmte Summe ju 
jaulen, fo mirb A. feinen gemöl^nlid^en Selbbebarf um biefe ©umme 
ju morgen cr^öl^cn, B. aber ben feinigen für benfelben lag 
um fo t)iel geringer Deranf dalagen; benn biefer \otx% \a ^eute, ba| 
er morgen t)on A. fo unb fo Diel ®etb belommt, er toirb fid^ 
alfo für morgen feinen eigenen Seborf um fo Diel geringer be« 
red^nen fönnen. auf biefe 8lrt gleicht fid&, toa« an einjclnen 
©teilen mel^r an ®elbbeftanb ift, burd^ ein äRinuS an ®elbbe« 
ftänben bei anberen ^erfonen aud; unb menn bal^er aud^ bie 
©elböorrätl^e an mand^en einjelnen ©teilen beftänbig tocd^feln, 
fo tDec^feln fte barum bod^ ntd^t an allen ©teQen jttfammem 
genommen. 

©elbft an ben meiften einzelnen ©teilen änbern fte fid^ 
übrigen^ uberl^au^jt nit^t, ober bod& nur fel&r menig. «He SWenfc^en 
mit feftem @inIommen, indbefonbere aud6 bie Arbeiter l^aben fafl 
immer jiemlid^ genau biefetben burc^fc^nittlid^en ®elbbeftänbe, un^» 
mittelbar nad^ jeber (Se^alti^^ ober Sol^njal^tung me^r unb in ber 
3eit t)or jeber Sol^njal^Iung entf^red^enb meniger, im 2)ur(^fd^nitte 
aber n^enig t>eränberlid^e. SBefenttid^ fd^manlen tl^un bie (Sinjel^ 
SJeftönbe nur im ^anbel, aber biefe ©(^tt)anlungen im Sinjelnen 
gteid^en fid^ im Sfanjen mieber an^, totil, toa^ bie eine ©teile 
mel^r an ®elbbeftanb ^at, bie anbere n^eniger ju l^aben brandet 

2)ag anbererfeitd getoiffe einjelne ©teilen aü fold^e ftetig 
me^r ®elb im SBorratl^e l^aben mäffen, att anbere, mirb 9tiemanb 
beftrciten. ®ine ©parfaffe j. 85. braucht me^r alg ein SJ&dfer 
unb ein äJader mel^r aU ein Arbeiter. 9)rattd^t aber bie ©par«> 
laffe me^r, fo brausen bie ©pareinleger um fo oiel loeniger, benn 
bie ©parfaffe t^erfiel^t il^nen, auger anberen gunftionen, auc^ bie 
einer (Selbaufbettial^rungdftelle für ben mittelbaren 99ebarf. 

3(^ min alfo fagen: bie %er&nberlid^teit ber ®elbbeft&nbe im 
Sinjetnen ift in gemöl^nlid^en Seiten lein SetDeiiS il^rer SSeränberlid^ 



- 59 — 

feit im @anjett; toettn fte oud^ an mattd^en ©teilen im Sinjelnen 
l^äufig »cd^feln, fo erfal^ren fie in i^rct (Scfammtl^cit getoöl^nKci 
bod6 nur fcl^t geringe SSeränbentngen. Ätterbingi^ öor Sriegcn, 
in ffirifen u. f. m. tnctbcn fte im §anbel unb ©rofeöerfel^T (aber 
avL^ eben nur in il^m) fid& nid^t nur im Sinjelnen, fonbcrn aud^ 
im fangen er{)ö^en. 3!)a$ aber finb SluSna^men, unb bie ^n^^ 
nal^me bcftöttgt bie 3iegel: bafe in gewöl^nlid^cn gelten bie gc- 
f ammten ©elbbeftänbc in einem Satibc feinen mefentlid&en ©d^monfungcn 
untcrmorfen finb. gn fold^en Seiten fuc^t ieber SRcnfd^ alleg ®elb, 
tüaS er über ben notl^menbigen Sebarf im Sorratl^e l^at, fi(^ üom 
^alfe ju fd^affen unb in Umlauf ju bringen. 

Sritt in golge öon (Sclbumlaufg-Sermel^rungen ober in golge 
t)on SBaarcnumloufg^gSerminberungen eine allgemeine ®tlbpxti^* 
fteigerung ber SBaaren ein, fo »erben affcrbingiJ, ttjeil i^r ®elb* 
beftonbg:=S5cbaTf boburdö größer mirb unb fie nun nid^t mit ben 
frfil^cren Summen il^r 9luggabe*@Tforbemi6 beftreiten fönnen, bie 
äSemol^ner bt^ SanbeiS il^r 93eftreben na^ entf))red6enb l^ö^eren 
©clböorrdtl^en rid^ten, fotöeit fie baju im ©tanbe unb nid^t 
(toie Arbeiter u. f. m.) auf beftimmte (Sinfommen^fd|e angemiefen 
finb. aber bicfe allgemeine SSermel^rung ber ®etbbeftönbe, infotocit 
fte über]^au<)t 5ßlafe greifen fann, ift bann bod& lebiglid^ eine 
golge ber fd^on öorfter ftattgel^abten ®clb<)reigftcigerung ber 
SSSaaren, unb nid^t tttoa il^re Urfad^e. SEBad l^inter^er fommt, 
lann immer nur Sßirfung unb niemali^ Urfad^e fein. 

äRit ben 5ßrcifen änbern fid&, fomeit fie baju im ©tanbe 
finb, im SSerl^ältnig alfo auc^ bie ®etbbeftänbe, bod^ tritt beren 
Senberung erft im SJerfoIge ber ^ßrei^änbcrungcn ein. aRit anbem 
28orten: nid^t ber $reig mad^t ben ©etbumlauf, fonbcrn ber 
Oclbumlauf, in feinem SSerl^ältnijs jum SBaarenumlauf, mad^t ben 
«Preis. 

SBenn ber 5ßrci8 ber regeinbe gaftor be« ©elbumlaufö mare 
(unb biefer feltfamen Anficht l^ulbigt bie l^eutige nationalöfonomifd^c 
@c|ulc), bann mürben mit ben ^greifen fid^ bie ©elbbeftonbe ber 
SBcböttcrung in einem anberen, aU bem oben erörterten, Sinne 
unb in l^ödöft eigentl^ümüd^er SBeife änbern muffen. ®ann mürben 
nämfid^, bei ^ol^en SBaaren^jreifen in golgc größeren ©elbumlauf«, 
bie ®elbbeftänbe fid^ um fo üiel ermäßigt l^aben, ald ber ®elb« 
Umlauf fid^ erl^öl^te, unb bei niebrigen greifen fit^ bie ©elbbeftänbc 
um fo )3iel t^ermel^rt baben, als ber @(elbumlauf fic^ t^erminberte. 
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S)ie äRettfd^en toüxhtn bann alfo immer itemltd^ leere ' Xafd^ett 
^aitn, toenn bie greife l^od^, nnb üben^oüe, loenn fte niebng finb. 
©ie mähten aufeerbcm eine auS9cf<)rod^ei!e ©orüebc bafür l^abcn. 
Bei iieigenbcn ^ßieifcn flettg fteigenbc ®elbfummen an^ il^rem 8e* 
ftanbe l^erauj^^ultefern nnb bei faOenben greifen um ftetig fteigenbe 
©ummen il^rcn ®clbbeftanb }u erl^öl^ett. Il^äten fie bo8, fo mürben 
fte fortmä^renb in bie (Snge gerat^en. X^atfäd^Iid^ betfal^ren fte 
bann auc^ getabe umgele^rt: fte laufen gern p niebrigen unb^ 
öerfaufen gern gu l^o^en ^greifen, l^aben alfo ba8 ©eftreben, bei 
l^o^en i^ren geittneiligen ®elbbeftanb, fo Diel an il^nen liegt, ^u 
Dermel^ren, unb bei niebrigen i^n, fott)cit fie baju im ©taube 
ftnb, ju ermäßigen. 

$ier fönnte mi<^ nun ein überftugcr „^ox^ä^tx** m einen 
tieffinnig augfe^enben Streit öertuicfeln, auf berartige S?egriffg* 
f|)ielereien mürbe ic^ mic^ aber nic^t einlaffen; benn ber (Segen* 
ftanb ift o^nebied complicirt genug, unb e^ ift mol^rlic^ ni(^t uötl^ig,. 
i^n burd^ eine unfruchtbare S)ialeltil no($ me^r ju t)ermicfeln. ^^ 
meiere aütn berartigen 9nga4)fungen burc^ ben mieberl^olten $in* 
met« auf bie Il^atfacfte aug, bog jlebcr SReufdö ba« »erlangen ^at^ 
ben feinen not^menbtgen Sebarf überfteigenben (Selbüorratl^ mit 
möflU(^fter ©döncttigfeit, cntmeber felbft ober burc^ SSermittelung 
eineg Wnbcrn, in ben Umlauf ju bringen, unb bafe bal^er ber 
®e{bumlauf unb nidit ber ©elbbeftanb au^fdglaggebenb ift in ber 
©elbpreiggeftaltung ber SBaaren. SBöre cg anber^, fo müßten im 
Sanbe bie (Selbbcftänbe ju Seiten, unb jmar gerabe bei niebrigen 
^greifen, fe^r ^of)c unb in anbercn Seiten, bei f)o^en greifen, fe^r 
niebrige fein, mo^rcnb fie in SBirßid^fcit, mic oben bargelegt, in 
aUen gcmö^nlid&en Seiten jiemlicfi conftant finb unb erft im 8 er* 
folge oon oorl^er ftattgel^abten ?ßreiMnberungcn bie Senbenj 
^abcn, in gemiffen ©renken ju med^fcln. SDegljalb ift bie äenbe* 
rung ber ©elbbeftänbe, infomeit fie übcrl^aupt möglid^ ift, nic^t bie 
Urfac^c, fonbern bie SBirfung unb golge ber ^reigänberungen. 

9Im SlQertoenigften aber fann bat)on bie Sflebe fein, bag na^ 
©olbimporten eine aSermc^rung nic^t bc§ ©elbumlaufi^, fonbern 
ber ®elbbeftänbe im Sanbe ober in ben ©anfen in bie (grfcJ^einung 
trete, unb bei ©olbcyportcn fit^ ftatt be« Oelbumtaufi^ bie SSeftänbe 
ermäßigten, hiergegen fpred^en bie ^anbgrciflicl^ften X^atfac^eu- 
S)er (Solbejporteur fül^rt ®otb nid^t aug feinen bauernben burd^^ 
fi^nittlid^en ©eftänben, fonbern ani bem (Selbumlaufe beg Sanbe« 
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Äu«, unb fein ©olbimportcut ücrtncl^rt mit bcm eingeführten ®oIbe 
feine bauemben unb burd^fc^nittlid^en Seftanbe, fonbern ben ®elb* 
Umlauf. Sag fid^ bie ©at^e burd^ 9}ermittelung ber Sieid^dbanl 
ni^t anberiS abtoidät, i^ait ic^ auj^ffl^rlid^ genug bargelegt. 

& iß bal^er t)öaig uxttffxt, im $in6Iicf auf bai^ Sanb, ald 
@anjed betrad^tet, ju fagen: ,,metl bie greife gefttegen ftnb, mug 
aud^ mel^r ®e(b gemad^t totthtn*', fonbern man mug fagen: „meil 
mel^T ®elb in Umlauf gebraut »uibe, ftiegen bie Jßreife''. Ärgu* 
mentirt man, ben f(ar erfennbaren Sl^atfad^en jumiber, in ber erft^ 
^ebad^ten äBeife, fo mürbe man ben Xeufel fortgefe^t butc^ 93eel^ 
^ebub auiStreiben. ®oIbim)7orte Dermel^ren ben ©elbumtauf, unb 
@eibumlaufi^-93erme^rung fteigert überall, mo fie l^infommt, bie 
greife; moQte man nun annehmen, biefe ^reiiSfieigerung mad^e um 
il^rer felbft miUen eine ®e(büerme^rung nötl^ig, fo mürbe man aber^ 
maU ®oIb im)7ortiren muffen, bad bann ben (Selbumlauf nod^mald 
t)erme^rt unb bie greife abermatö fteigert; unb nunmehr mürbe 
t)on Steuern ®oIb eingeführt merben muffen u. f. m. 

Solche grrtl^ümer entftel^en an^ ber t^erfel^rten Slnfd^auung, 
ber 5ßrei« regele fi(^ au3 ben ©elbbeftänben l^erau^, unb nid^t ber 
©etbumlauf beeinfluffe ben 5ßrei«, fonbern biefer jenen. SP ^<^^ 
einmal in biefen bebenflic^en ^ntf^um verfallen, bann ift be§ (Solb* 
im^jorte« lein gnbe, unb jeber ®oIbim|)ort, nat^bem er bie 5ßreife 
gefteigert l^at, mürbe bann nac^ ber Slnfid^t bon Seuten, bie fo 
argumentiren, neuen ©olbim^jort nöt^ig motten, unb fo meiter in 
infinitmn. Seiber befinben mir uni^, fei eS in golge einer fold^en 
Segriffi^öermirrung, ober in gotge eine« SRangeli^ an Segriffen 
überl^au^jt, feit langer 3^** t^atfäc^Iid^ auf bem SBege beft&nbiger 
^elbumlauf^^SSermel^rungen. 



XVm. Kapitel. 



S)er ©influfe be« S33ed6feIcourf e« auf bie ©belmetaU* 

Semegung. 

Su bcftönbigcn (Solbimporten unb ©elbumlaufg-SBermel^rungen 
imingt uni^ aunädgft ber Slrt. 12 be« äRünggefele«, ber allen $rii}at« 
:t)erfonen ba« Siecht einräumt, auf ben baju verfügbaren äRünj« 
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pättcn fÜT i^rc 3ted6tiung Sipanitgmartj'tüdc ausprägen ju loffcn; 
nnb betnnöi^ft ber § 14 bed 93antg6fe|e^, bet bie $Ban! ijer^ftid^tet, 
Sarrengolb ^um feften @a^e don 1392 äRatf für ha^ $funb fein 
gegen il^re 92oten um^utaufc^en. äJeibe Seftimntungen nöt^igen 
uniS, gemetnfam mit anbern ©olbtoöl^rungigsSänbern bie gefantmte 
(Bolbprobuction ber @rbe, ganj gleich lueld^en Umfang fie annel^men 
mag, jur SSeimel^rung be§ ®e(bumIanfjS, fei t» in aRünjgeftalt, fei 
ej^ aU ^lotenbedung, gu benu|en. 

liefern 8tt>ttnge finb aber bicjcnigen ßähbcr am meiften unter* 
tDorfen, beren SBirt^fd^aft§))o(ttif auf bie $Bef5rberung ber @(oIb^ 
tm)7orte augerbem nod^ tünftlic^ Sugefc^nitten ift, b. ^. alle fc^u|« 
^öQnerifc^en S&nber. 2)er ©d^uljoü gielt namlic^ ab auf eine 
©nfd^ränfung ber aSaareneinful^r unb eine ©eförbetung ber SBaaren:» 
auiSfu^r, unb jmat auf bie festere felbft bann, toenn fie für bai^ 
Sanb, atö &an^tS 6etra(i^tet, mit @<$aben t)erfnu))ft ift. (Sine ber« 
bartige einfeitige 93egünftigung ber äSaarenau^fu^r, felbft ber für 
bad Sanb unrentablen^ jum Slad^t^eil einer rentablen SBaarenein«» 
ful^r mug naturgemäß einen ftetigen Ueberf(^u6 ber erfteren über 
bie Ie|tere ^etbeifü^ren, unb biefer Ueberfd^ug fann im Sßefent» 
lid^en nic^t anberi^ atö burc^ ®oIbim|)orte gebedt merben; benn 
bei fold^er Sage ber Singe fielen bie SBec^felcourfe ber ©otbein- 
fu^r im S)ur(^fd^nitte immer günfiiger, atö ber @oIbaui^fu^r. $ier 
folgen einige ^emerbingen über baiS SEBefen bei» SSec^felcourfei^. 

@d giebt jmei Slrten ber 9lotirung unb Semert^ung ber 
SEBec^felcourfe. gn ber einen ift ein beftimmteiS Quantum ber 
aui^tt)ärtigen äBä^rung ber unberdnbertic^e; bie inlänbifd^e as&l^rung 
l^ingegen ber beränberlid^e gactor ber Kouröbilbung, unb ein be* 
^mmter SBert^ an frember ®a(uta »irb bann mit oerönberlid^cn 
greifen in inlänbifd^er SSatuta notirt. 3n ber anbern Hrt ber 
Slotirung berfäl^rt man umgefel^rt, inbem man ein beftimmtei^ unb 
genau fefigefe|ted iOuantum an inlänbifd^er äSäl^rung mit toe^felnben 
greifen in auglänbifc^er SBäl^rung bejiffert. 

®er Unterfc^ieb ä^ift^en betben SRotirungen leuchtet ein. 
SBenn im erfteren gaUe ein SBec^fekouri^ niebrig notirt mirb, fo 
^eigt bai^, bag man für bie audlänbifc^e SSäl^rung einen geringen 
^reiiS in inlönbifc^er SSaluta ju jal^Ien ^at; fte^t aber im jtoeiten 
SaOe ber SSed^felcouri^ niebrig, fo bebeutet bad, bag man für bie 
inlönbifd^e SB&i^rung einen niebrigen $reid in audl&nbifd^er Saluta 
er^&ß. Unb bei l^ol^er SSSed^felcourd^Slotirung betommt man im 
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crflcrctt goQc für bic au^märtigc Saluta einen l^o^cn ^reig in 
tnlonbifd^er SBö^rung unb im (enteren gafle für bie inlönbifc^c 
fßaluia einen l^ol^en ^tei^ in ftembcr SBä^tunfl. 

3m erfieren goffe mitb bcr 83äed&fekour§ günftig genannt, 
»enn er niebrig fielet (benn man brandet bann für bie frcmbc 
SSaluta nur toenig in inlänbifclem Selbe ju jal^Ien), im le^teren 
Saue l^ingegen nennt man ben ^owc^ günftig, menn er l^od^ ftel^t 
(benn für bie inlänbtfd^e SSaluta befommt man bann diel au^^ 
märtigeS @elb). 

3n SSerlin metben bie ffiec^fclcourfe bnrdöttJcg nat^ ber erfteren 
SRetl^obe notirt, in tDeld^er ein unberänberlid^eS Quantum in an^^ 
toärtigcr SSaluta mit öeränberlid^en greifen in inlänbift^em ®elbe 
bejiffert »irb. SBenn bei un^ alfo bic SSSed^felcourfc niebrig fte^en, 
fo nennt man fte günftig, unb tocnn fie ^od^ ftc^en, ungünftig. 
3Ran nennt fie fo unb lägt ftd^, inbem man ba^ t^ut, oon einem 
@efi(^ti^punfte leiten, meldger ber im Raubet fonft üblichen ^n^ 
fd^auungiSmeife gerabe entgegengefe|t ift. SEBenn irgenb eine SSaare 
niebrig fte^t, fo <)flegt man ben 5ßrei« einen ungünftigen ju nennen; 
ftel^t aber ber auiSmSrtige SSec^fetcouri» niebrig, fo ^öU man il^n 
für günftig. Siefer 3h)ief<)alt ber äReinungen rfil^rt l^cr auiJ einer 
Unterfd^ä^ung btd SBertl^ei^ ber SBaare unb aud einer Ueber^ 
f(i^ft|ung bed äBert^ei» bei» ®eIbeiS. 

SBenn eine ©infu^r fremben ®clbe^ in ein Sanb unter aßen 
Umftonben für bieg Sanb oort^eil^aft »are, fo toürbe, unter ber 
IBorauSfe^ung ber festgebackten Slrt ber 9lotirung, ein niebriger 
SBed^felcourS aüerbingd ebenfaUiS 5U ben abfolut günftigen Um« 
fl&nben ju rechnen fein; benn ein folc^er @^ouriS fdrbert bie (£in^ 
fu^r fremben ®elbcg. ®r entftel^t burd& ein Ueberwiegen beS 8ln* 
gebotet an fremben SBed^fetn über bie Slad^frage nac^ benfctben am 
inlünbifd^en äWarfte einerfeitiS, unb burc^ ein Ueberttjiegcn ber 
Slac^frage nac^ l^cimifi^cn SBed^feln über bag Angebot an folc^en 
am aui8(änbif($en äRarlte onbercrfeitö. 9lotiren j. 35. Sonboner 
aBed&fel bei ung niebrig, alfo nat^ bem banalen äu^brudc „günftig'', 
fo finb bei und SEBe^fel auf Sonbon i}ortt)iegenb angeboten, in 
Sonbon hingegen SSec^fel auf 2)eutf(i^Ianb oormiegenb gefragt, b. ^. 
toir ^aben mel^r ®elbrimeffen auf @ng(anb, ald @nglanb @etb« 
timeffen auf und l^at, unb ber Üeberfdöufe jtoif^en beiben »irb 
bann in englifd^en ®oIbfenbungen nad^ 2)eutf($Ianb beglid^en. 

Siefer Ueberfd^ufe in ben (Selbrimeffen unb ®clbanmeifungen 
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aber entfielet burd^ einen Uebetfc^ug bet SBoaten« unb Sapitatö« 
au^ful^r übet bie SBooten« unb (£a))itateeinful^T in Seutfc^Ianb. 
@in Sßaarene|))orteuT Idgt fid^ enttDeber beutfd^e SBed^fel oud bem 
%[ud(anbe fd^iden ober er jie^t SBeAfel ouf bad Ku^Ianb ; er mad^t 
olfo entn^eber beutfd^e SBed^fel im Su^Ianbe Inapp, ober er mad^t 
oujSIänbifd^e Sßec^fel im ^nlanbe retc^Iid^; er t)ert^euert ben beutfc^en 
SBccftfelcouriJ im «u^Ionbe, ober er öerbittigt ben fremben aSed^fet 
a>ux» im gnlanbe. Db er nun aber bad eine ober bai^ anbere^ 
ober ob er beibed jugleid^ t^ut, auf jeben gfall tragt er baju bei, 
ben aujSmörtigen SBed^felcourd im ^nlanbe ^günftig'', b. 1^. biOig 
ju mad^en, benn biefe ©ittigfeit entftel^t ia entmeber a\i9 einem 
äRangel an beutfc^en Siimeffen im SluiSlanbe, ober an» einem Uebet^ 
Pufe an frcmbcn »imeffen im gnlanbe, ober au« einem 3wfömmen^ 
toirfen beiber Umftänbe. 

3)er SOäaarenim^Jorteur l^ingcgen fd&icft enttoeber frembc SBed^fel 
in ba9 SluiSlanb, ober er lä^t t)on feinen au^n^örtigen SBaaren- 
lieferanten jffied^fel auf fid^ jiel^en. Sr mac^t alfo enttoeber beutfd^e 
SBed^fel im Sludlanbe reid^lic^ ober frembe Sßec^fel im Snianbe 
!na))f); er verbilligt ben beutfd^en SBec^felcouri» im SluiSlanbe, ober 
er t)ert^euert ben fremben SBec^felcouri^ im 3n(anbe, ober er t^ut 
bcibe« juglcid^. Auf jeben gaU ift er ber Urheber eine« foge* 
nannten „ungünftigen'', b. f). treuem fremben SBed&felcourfe« im 
gnlanbe. 

@o lange nun bie @^porteure me^r Sßaaren audfül^ren, ald 
bie 3nt))orteure einfül^ren, ftel^t ber au«Iänbifd^e SBedifelcour« am 
inlönbifd^en Selbmartte rrQünftig'', b. ^. niebrig; unb fo lange bie 
Sjporteurc weniger SBaaren au^fül^ren, aU bie 3m|)orteure ein^» 
führen, ftcl^t ber SBed&felcour« „ungtinftig", b. 1^. l^oc^. gm erfteren 
galle n)irb ber niebrige @tanb be« SBec^felcourfe« nac^ oben regu« 
Hrt burd& ®oIbimt)orte, benn man fc^idt bann frembc SBed^fel in« 
3lu«Ianb unb lägt ftd^ ®oib bafür fommen. gm festeren gade 
aber »irb ber l^ol^e ©tanb be« SBed^fcfcourfe« nad^ unten reguttrt 
burd^ ®oIbe£))orte, benn man jiel^t bann SBec^fel auf ba« Slu«Ianb 
unb fcnbet bemfelben bafÜr ®oIb. 

S)a« ift in furgen SBorten bie Seigre öom SBec^felcourfe. @« 
leuchtet aber ein, bafe in einem fd&u|jöttncrifd^en ßanbc, toic bem 
unferigcn, weil in il^m bie SBaarene^portc jum SRac^tl^cil ber 
SBaarenim<3ortc fünftli^ geförbert »erben, ber ©tanb be« SBec^fel* 
courfe« im Z)ur(|f(^nitte immer bie ®olbeinfu^r begünftigen mug. 
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Sn bcn fcttenctt Säßen, in bcnen ber SBed^fcIcour« bcr ®olbetn=* 
fit^r einmal nicöt gilnftig tft, fd^reitet bie SReic^gbanf fofort mit 
3)iiScontomagna]^men ein, Aber beten Kttfung ßd^ jmat ftreiteit 
lägt bie ober immerl^in inbirelt tim& twn bem Sinfluffe aui^u« 
üben t)ennögen, ben man il^nen iufd^reibt 



XIX. Kapitel. 
Sd^uljoH unb SRerf antil^S^ftem. 

SSeil ber @d^u|}oa bie SBed^felcourfe fo geftaltet, bag fte 
einem Ueberfd^uffe ber Solbein« über bie ®oIbaudfu^r fortgefe|t 
IBotfc^ub leiften muffen, ftebt er in enget SSertuanbtfddaft }um 
SRerfantilidmud, — in fo enger, bag man fie beibe SmidingiS« 
brfibet nennen fann. 

Sie äRerfantißften, beren einflugteidgfter Snl^änger @:oIbert 
tDor, be]^au))teten jmar nic^t, ®)elmeta(l allein fei 9lei(^tl^um, aber 
fie etblidten in bem Selbe bad mid^tigfte SRittel jnr Sriangung 
bed 9lei(^tl^umd, unb jum gmedEe ber ^erbeiiiel^ung t)on (SbeU 
mttaß, ftiie ber SSerl^inberung ber Kudful^r beffetben gemalerten fie 
ber gnbujtrie 5ßrömicn. ©olbert fj^ecieU gefeilte bem Snbuftrie- 
©d^nljoQ eine ftaatHd^e SJeauffid^tigung ber inbuftrteden @r5eugung 
bei, um fie t)or „Entartung unb SSerfd^Ied^terung'' 5U bema^ren. 
@r bej^anbette fie alfo mit guderbrob unb ^eitfd^e jugleid^. Unter 
Änbercm toar fein ©eftrebcn auf ^crftcHung niebriger Arbeit«- 
W^ne gerichtet. 3« bicfem 3^^^*^ crfi«^ er ®etreibeauiJfuier=SJer= 
böte, ferner fcfetc er ^eiratl^g^jromien au«. 3m SScrfoIgc be§ 
©olberti^mug entftanb bie öerrüdttc gbee ber ©anbetöbilanj, burc^ 
»elc^e ber Siction SSorfd^ub gcleiftct tourbe, jebcr Ueberfd&ufe ber 
ÄttSful^r über bie ©inful^r, fei ®ett)inn, unb je mel^r üon biefem 
^®cminn" in ber ®eftalt i)on gbeImctaHen eingcfül^rt mcrbc, befto 
»ol^lieabenbcr »erbe bag Sanb. 

2)ie äRcrfantiliftcn machten alfo ©d^ufejöUe, um ©bclmetalle 
leeranjujiel^en, unb in ber Il^at erreid^ten fie baburd^ i^ren 3tt>cdE, 
Snbem fie bie ©inful^r üon ^nbuftriecrjcugniffen fünftlid^ unrentabel 
unb bie Äugful^r berfelben fiinftlid^ rentabel mad&ten, bcförbcrten 
fie ben ebetmetaU^gm^Jort, unb amar meift in bcr S(rt, ba^ bie 

3. ^üdt, %ai <&elb^$ro6lem. 5 



~ 66 — 

SBaaren^Xaufc^mert^e ote fotd^e itixaä^ttt, bei ber Sin:» unb 
Slui^ful^r für boijSanb einen Sexluft ergaben, gür biefen Ser:^ 
luft an Slrbeit unb arbeitgaufmonb aber Ratten fie feinen StidE. 
®ie fallen nur auf ba§ SbelmetaH, unb tpenn auc^ nur für einen 
Sl^eil berjcnigen SSBaarentoertl^e, toeld^e mel^r au§^ oö eingefül^rt 
tt)urben, (SbelmetaU tni^ Sanb tarn, fo mar it)nen baS bei^ ®t^ 
tt)inneg genug. 

SebenfaQg mußte ffiolbert, um ein SWerfantilift fein ju fönncn, 
@d^uteöttner fein. 3RerfantiI= unb St^uljoB^S^flem toot^fcn auf 
einem ©olg, bag eine ift ol^ne ba« anbere nid^t ejiftenjfol^ig, beibe 
flnb StDittingögefd^mifter, bic mit einanber gugud^t treiben, in jeber 
anberen Sejiel^ung aber ^ermapl^robitifd^ unb unfrud^tbar finb. 
S)er ©d^u^joQ erjeugt ben äRerfantiliSmui^, unb ber äßerlantilijS" 
mu8 ergeugt ben ®d6ufeoII. «uf biefe 8lrt begatten fie fid& fort* 
tDöl^renb gegenfeitig, je me^r fie bad aber t^un, in befto l^öl^eretn 
(Srabe öcrbammen fie bie Sätrt^fd&aft il^rer ßönber jur Unfrud^t* 
barleit. 

S)er i&ergang ift ungefähr folgenber: 

@c^u|5oII unb äßerlantili^mug ergeugen @belmetaIIim))orte. 
®iefe njirfcn gelb^jreiSftetgernb. 

3)ie @lelb))reii^fteigerung ftimulirt lieber bie fc^ulJöUnertf^e 
?ßrobuction, toeld^e il^rerfeiti^ öon Sieuem ©belmetaHe ing Sanb 
itel^t. Se|tere tDtrfen nun abermals gelbpretdfieigernb^ moburd^ bie 
fd^uljöHnerifc^e 5ßrobuction einen neuen fünjitic^en antrieb erl^ftft. 

2)er äußerliche unb fünftlid^ ^ergeftellte (SeIb))reiS toirb jum 
SRittcIpunft aller Il^otigfeit, ber allein maßgcbenbe ©ad^toertl^ 
ber Dinge entfd^tninbet bem getrübten SJIidte. 

@oIb, ®o(b unb no6)mal9 ®oü>. (SbeImetanim))orte jleigetn 
bie ®elb})reife. ©elb^jreigftcigerung öerleil^t ber 5ßrobuction einen 
lünftlid^en 9(ntrieb, burc^ kpetd^en bann tro| forttnä^renber (&heU 
metalleinful^ren toieber ein SrudE auf bie ®elb<)reife auggeübt wirb. 
Schließlich: Koloff aler ©elbumlauf in golge coloffaten ©belmetaH* 
importg. 

Sro^bem leine entf})red^enbe bauernbe Steigerung ber 
(Belb^reife ber gnbuftrieerjeugniffe, •tneil im Iem})o biefer fünfte» 
lid^en Steigerung jo aud^ bie 5ßrobuction i^re ^erftettungen Der- 
meiert. 

S)iefe Sif^^jl^ugarbeit wirb baburd^ »a^rlic^ nid^t weniger 
unfrud^tbar unb ni^t mü^elofer, baß in il^r ftatt eineg Steine«, 
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ein jtc^ bcftonbig öcrgröfecrnber ®otbKunH)en gerollt unb l^in unb 
l^er gemälzt tüirb. 

aSie aber ba§ 3»crfantilf Aftern bcn ©döuljoff erjeugt, fo er* 
^eugt bcr ©(^ufeoH bag äRerfatitilf^ftem. 3n Saorwö^rungg:» 
länbcrn toenigftenS finb bicfc Oefd^tDifter, bic fic^ gur ©rjeugung 
»irtl^fc^aftlic^er 3Rt§geburten gegcnfcittg forttodl^renb befruchten, 
unzertrennbar. SBo bcr eine ift, mu^ oud^ ber anbere fein, ©d^ufe* 
JOB fül^rt fo unfel&Ibor jum SKerfantiligntu«, toie ber aKerlantilig* 
wuS gum ©(^ufooa, 3toci Sumpacioagabunbcn in fiamefifc^er 
ßwillingggeftolt unb mit eigent^ümlic^ eingerid&tetem Organi^mug. 
S)er eine öcrfc^Iingt immer, toa^ ber anbere öon fic^ giebt. 



XX. Kapitel. 
a)er golbene ©if^p^iiSmug. 

Der ©d&ufejoll förbert bie inlönbifc^e 5ßrobuction in allen 
burd^ Soü gefc^ü|ten Slrttfeln. 93(oil auf biefen SdU l^in unb ol^ne 
Stüdfid^t auf ben 93ebarf unb @^onfum toirb bie (Srgeugung biefer 
artifel au^gebel^nt S)ie Arbeit toirb burd^ ben S^U ben öon 
Slatur rentablen Gebieten cntjogcn unb üerfü^rt, fid^ toeit über 
jebe 9tentabiUtatS*9ß5gIid^feit l^inaui^ ber ^erftedung ber „ge^^ 
fd^üfeten" Strtilcl jujutoenben. ®ic golge baöon ift Ueber))robuction 
in eben biefen Slrtifeln. Um biefer Ueber^jrobuction lebig ju 
toerben, jerlegcn bie betreffenben 3nbuftrien il^re ©rgeugniffe in 
jU^ei Xl^eile: in einen fleinen, ber unter bem @d^u|e beS S^Ut^ 
im 3nlanbc ju möglid&ft l^ol^en 5ßreifcn öerfauft ftiirb, unb in 
einen großen, »eld&er ju jcbem Sßreife, aud& ju öerluftbringenbcn, 
ini^ Sluglanb üerfenbet ftiirb. S)ieg gefd^ie^t fo tange, aii ber SSer« 
luft am auillänbifd^en Sbfa^e burd^ ben am inlänbifd^en SSerfaufe 
ergielten ®etoinn, meld^er feinerfeitj^ ein tünftlid^eg $robuct beg 
@(^u|goIIe^ ift, mieber eingebracht werben fann. (Si^ leuchtet aber 
ein, \>a^ biefe Slrt Don SSermengung t^euren gn^^^nb^üerfaufeg 
einerfeit j5 unb bittigen ?[u§Ianbgabfafeeg anbererfeitg für ba« Sanb 
gleid^bebeutenb ift mit beträd^tüc^er Slrbeitdoerfd^menbung. Dad 
Snianb toirb gejmungen, bem 8lu3lanbe gto^narbeit ju leiften, 
toie benn ttberl^aut)t ber ©d^n^sott bie mit ber Slrbeit öerbunbenen 
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SlnftrcttflunflCtt füt ba§ Sonb ücrmcl&rt, bic ©rgcbniffc bcr 
Arbeit aber für ba« Sanb ücrringcrt. Sein geiler befte^t, lüie 
fd^on ©afrtat ougfül^rte, barin, ba§ er nur bie Örbettööermel^rung, 
ate folc^e, nid^t aber bie SSermel^rung beiS ^ekpinnei^ aui» ber Slrbeit 
(für baS Sanb) int Sluge ^at 9lic^t auf bai^ 9(rbeitö^@rgebni§, 
fonbern nur auf bie Arbeit afö fold^e blicft er, unb ben Strbeit«:: 
gewinn öcrringcrt er für ba^ ßdnb in bem SRafee, aö er bie 
SlrbeitiSmül^en oerme^rt. 

tJür bie ju bittigen ^ßreifen e£))orttrten SSBaaren ftiirb (in (gr- 
mangelung l^inlänglid^er SBaareninUJortc in golge beg ©d^ufeoHeg) 
®oIb importirt. 3)er ©efcftaffunggtoertl^ biefc« ®oIbc§ aber tft für 
ba^ Sanb be^^l^alb ein an unb für fid^ fel^r tl^eurer, toeil eiS bafür 
fe^r t)iel SBaaren ju üertuftbringenben greifen weggeben mufetc. 
@d^on beg^alb l^at bad Sanb in biefen @oIbimporten ein fc^Iec^te^ 
(Stefc^äft gemad^t. 3lun fommt l^inju, bag t^ in bem Solbe etmai^ 
ertDarb, maS t», au§ oon mir l^inlänglid^ bargetegten Srünben, 
in feiner SBirtl^fd&aft gar nid^t einmal brauchen fann. *3n Summa: 
bag Sonb ^at arbeit üerfd^toenbet, um gu an unb für fic^ tjerlufi- 
bringenbcn ^greifen etnjag fel^r Softf^jieKgeö unb jugleidö ööllig 
UnüerlDenbbareö ju erfte^en. 

Sag im^jortirte ®oIb öermel^rt ben inlönbifd&cn ®e{bumlauf, 
unb biefc Serme^rung fteigert bie ®elb))reife bcr SBaaren J)iefc 
5ßreigfteigcrung fül^rt ju einer neuen un^jrobuctiüen ?lnf})ann^ 
ung ber 5ßrobuction, burd^ toeld^e bie @elb})reife ber SBaaren 
toteber gebrüdt »erben, gu gleicher Seit »irb ju öerluftbringcnben 
©ad^preifcn öon SReuem SBaare cj^jortirt unb üon SReuem ®oIb 
importirt unb biefe ®oIbimt>ortc ^abcn eine abermalige Steigerung 
ber (Selb^jreife ber SBaaren jur golge, bie i^rerfeitg bann abermate 
ber ?ßrobuctton einen ungefunben Antrieb bcrleil^t ic. zc, 3Ri 
einem SBorte: ,,S)er äufeerlid&e unb fünftlid^ ^ergcftettte ®elb<3reiö 
n)trb 5um aKitteI})unfte atter 2^ätig!eit, ber attein mafegebenbet 
Sai^mertl^ ber S)ingc entfc^toinbet bem getrübten ölidEe." ®inc 
toa^xt ©if^pl^ugarbeit tt)irb ^ier oerrid^tct, unb ein SSeit^ianj um 
einen ©olbtiumpen finbet ftatt, ber immer größer toirb, unb in 
bem @rabe, in welchem er fid^ öermel^rt, bem Sanbc ba3 SKarf 
aug ben Snod^en jie^t. ®in Sräfte unb Säfte öcrjc^renber 
Xaranteltanj nm ein beftänbig anfd^wcttcnbe^ öbe§ goIbcneS ^alb ! 
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XXL Kajntcl. 
®aä)tDtxtf) unb ®tihpxzi^. 



I* 



3n bctt bciben Icfeten ffiröTtcrungcn ftcHtc tc^ bcn „Sai^-. 
tütttf)" bcr Dinge in einen ©egcnfafe ju il^rem ©etb^Jteife. SBeld&eiS 
ift nun ber Untcrfd^icb jmifdfeen bicfen beiben Gegriffen? 

Snbem ic^ batan gel^e, il^n bem Sefer Ilar ju ntad^en, bitte 
t£^ i^n, fid6 bie ffiertl^^' unb S:aufd6*SSer^äItmffe ju öergegenmärtigcn, 
in benen fid^ bie mcnfd&Iici^c SBixtl&jd^aft ju einer geit befonb, in 
meieret nod^ in natura unb o^ne ©elb^^SSemtittelung ge^anbett unb 
getaufd^t »urbe. Samote toufc^te man birect Slrbeitgleiftung gegen 
®etreibc, ®etreibe gegen Sifen, gifen gegen ÄfeibungSpiltfe, furj 
Kapital birect gegen Kopital. 3^ jener S^it gerb eg nur Slaturol:^ 
unb ©ad^toert^e. Unb toenn bamate Sltteö reid^tic^ im Sorratl^c 
unb aUe« reid^lid^ jum Saufc^e verfügbar voax, ftanben aße @aä^^ 
preife l^od^; für üiel betreibe befom man bann üiel ÜSoUe, für 
öiel SBotte üiel Sifen, für biel (Sifen öiel SIeibungSftüde. SBar 
aber ber aSorrat^ an SBaaren unb bie SSerfügbarleit berfetben ju 
laufd^jtoecfen gering, fo ftanben bie ©ac^prcife niebrig, b 1^. für 
jocnig SBoHe befam man tt)cnig ®ctreibe, für toenig ®etreibe ftienig 
©ifen, für »enig ®ifen menig ^leibunggftüde. Slllgemeiner SBaaren:= 
(b. ^. Kapitals*) lieber flu| mar bamalö alfo gleid^bebeutenb mit 
aHfeitig l^ol^en ©ad^preifen, unb 2Baaren:= (b. 1^. Kapital^*) 
solang cl mar gleic^bebcutenb mit attfeitig niebrigcn @ad^« 
preifen. 

@o mar e§ bamalg im Katuralberfel^re. gn ber l^eutigen 
®elbmirt^fc^aft aber ift e§ mcift umgefe^rt. gn il^r erjeugt unter 
jcl^n gällen neunmal SBaaren* Üeberflufe niebrige unb SBaaren* 
SRangel ^o^t ®clbpreife. SBenn in ber ©elbmirt^fdftaft bei 
gleid&bleibenbem ©elbumlaufe bie jum Soufd^e öerfügbarcn SBaaren 
fid^ öerminbern, fo fteigen bie ©elbprcife ber SBaaren, mcil 
bann meniger SBaaren*UmIauf, afe früher, üon berfelben ajJenge 
umlaufcnben ©elbeg, mic frül^er, bemert^et mirb. Unb bie @elbs= 
preife ber SBaoren mürben natürttd& noc^ mcl^r fteigen, menn gleic^:= 
jeitig mit ber SSerminberung beS SBaarcn*UmIaufe§ eine SSer* 
mel^rung beg @eIb*UmIaufeg einträte, meil bann meniger SBaaren^ 
Umlauf, aU frül^er, üon einer größeren SRenge umlaufcnben ®clbeg, 
ate früher, bemertl^ct merben mürbe. 
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SSBenn anbcrerfcitg in bcr ©clbtoirt^fd^aft bei glcid^blcibcnbcm 
®eIb=UmIaufc bie jura Saufd^e ocrfügbaren SBaarcn (b. ^. So})!- 
talicn) fid^ öcrmc^rcn, fo fallen bic ®clb))reifc ber SBoorcn, 
iDcil bann mel^r SBaaren^^Umlauf, ate früher, burd^ biefelbc SRenge 
nntlaufcnben ®clbe§, »ic frül^er, betoert^ct mirb. Unb bie ®clb=: 
preife ber SBaaren toürbcn natürlich no^ mc^r faden, toenn mit 
ber aSernte^rung be§ SBoaren-Umlaufeg jugleid^ eine SSerminberung 
bc^ ®elb«ümlanfeg eintröte ; benn bann tüürbe mel^r SBaarensUm* 
louf, als frül^er, burd^ eine geringere SKengc umlaufenben OelbeiJ, 
ate früher, gelb^jrciSbetoertl^et toerben. 

Ueberfittfe an S33aaren* (b. 1^. UebcTflug an ^apxtaU') Um=* 
lanf erjengt in ber Katuraltoirtl^ft^aft alfo l^ol^e ©ad6<)Teife, in ber 
®etbft)irt^f(^aft aber getüö^nlid^ niebrige (Selb^jretfe ; unb aMangel 
an SBaaren^Umlauf erjcugt in ber SRaturaltoirt^fd^aft niebrige 
©ad&^jteife, in ber ©elbtoirtl^ft^aft aber gemö^nlid^ l^o^e ©elbpreife. 

3)ie ®elbpTeifc fallen getoöl^nlid^, wenn bie ®ad6* unb Sieafc 
SBertl^e fteigen; unb bie (Selbpreife fleigen gemö^nlid^, tücnn bie 
(Bai)^ unb SlaturatSBertlöe fatten. Sag Reifet: SBenn SKangel an 
SBaarenumlauf ober, voaS baffelbe ift, Tlan^ü an @:apitaIiSumIauf 
unb Ueberftufe an ®elbumlauf l^errfd&t, bann ftel^en bie Sad&wertlöc 
niebrig unb bie ®tlhpxtik ^od^; man belommt bann für mentg 
(Setreibe tuenig SBotte, für loenig SBoIIe toenig ©fen, für toenig 
(gifen loenig ^leibunggftüdEe ; aber für toenig gifen, toenig SBoHe^ 
tpenig ©etreibe befommt man biel ®elb. ®rgo: niebrige @adi^ 
tocrttie unb l^o^e @elb<3reife. 

SlnbereTfeitg, tDenn Ueberflug an SBaaren« unb ^apitaUum^ 
lauf unb eine getoiffe ^app^eit im ®elbumlaufe l^etrfc^t, fo fielen 
bie ©ad^mertl^e ^oc^ unb bie ®elb))reife niebrig; benn man be^ 
lommt bann für biet ®etreibe üiel SBotte, für öiel SBoHe öiel 
Sifen zc; aber für biet SSoIIe, üiel Sifen ^c. befommt man »enig 
®elb. 

Ueberf(ug an SBaaten« unb @^a))itaföumlauf unb niebrige 
®elbi)reife treffen getoö^nlid^ jufammen; bie niebrigen ®elb))reife 
finb bann aber gleid^bebeutenb mit ^ol^en @a(^= unb SRaturat 
meril^en. Sbenfo treffen getoöl^nlid^ gufammen SRangel an SBaaren« 
unb ®a})itaWumIauf mit l^ol^en ©clbpreifen ; aber biefe l^oben ®elb- 
<)reife finb bann gteid^bebeutenb mit niebrigen &a6)^ unb Katurat 
toeril^en. 

SBorauf lommt eg nun an: auf l^ol^e ©ad^toeril^e, ober auf 
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fp^t ®clb<)reifc? auf Slcid^Iici&feit bcg SBaarcn* unb {^apitaUnm^ 
(aufeiS, ober auf Ütetc^Iid^fett beg ®elbumlaufei^ ? 

©onfumirfi bu ba^ ®elb, ober confuniirft bu bic SBaare? 
3Ra6)t ber Ueberftug an ®elb, ober bet Ueberflug an SBaare ein 
Sanb glüdHid^? SBittji bu bei niebrigen ®elb<)reifen unb ^ol^en 
©ad^ftiertl^en bid^ be$ äBol^KebenS erfreuen, ober jie^ft bu e^ oor, 
bei ^ol^en ®eib<)reifen unb niebrigen ©ad^toert^en ju barben? 

3n biefer grage ftecft beg 5ßubete Äern. 2)ie @(l&u|jöllner 
tooHen l^ol^e ®elb<3reife, inbem fte ben SBaaren== (b. ^, kapxtaUs) 
Umlauf int SSerl^ältntg junt (Selbumlauf Verringern unb SBaaren 
aus bem Sanbe unb Selb in ia^ Sanb ^ä^Upptn. 

Sie S^eil^änbler aber fagen: auf ba» @e(b unb ben @$e(b« 
pxü& tommt nid^tiS an. 9Rad^t bie SSaare reic^Iic^. 9Bad f^abet 
t9, »enn baburc^ ber ®elb))rei« niebrig toirb? 3ft wwter ber 
93oraudfe|ung rei^Iic^en äBaarenumlaufed niebriger ®ühpxtii nic^t 
gteid^bebeutenb mit l^o^em Sad^toertl^e? Sefommt man nic^t, menn 
t)iet SBoIIe, öiel ©ctreibe, öiel Sohlen jum laufd^e öerfügbar finb^ 
für öiel ffioOe öiel betreibe unb für üiel (Setreibe öiet Sohlen ^c? 
S3eIommt man nidgt aUfeitig ^o^e 9latural))reife, unb fann ei^ 
für bai^ Sanb ettoad ^effered geben aU biefe l^ol^en 9laturat« 
»jreife? 

®obaIb in So^G^ allgemeinen Ueberftuffed an SBaaren^ unb 
(Sat^itateumlauf bie SRaturat^reife fteigen, muffen bie ©elbpreife 
fallen, unb fobalb in S^Ige allgemeinen äRangete an SBaaren« 
unb ©a^itateumlauf bie 3iatural|)reife fallen, müjfen bie ©elb^jreife 
fteigen (toenn nid^t im erfleren gatte mit bem SBaarenumtoufe 
fid^ iugleid^ ber ®elbumlauf Dermel^rt, ober im festeren gaDe mit 
bem ffiaarenumtaufe jugleid^ ber ®elbumlauf fid^ üerminbert). 

Sei unueränbertem @eß)umlaufe ^at jebe SSermel^rung bei^ 
S9Baarent)orratl^ei^ unb SSaarenumlaufed ein gallen ber @iü>pxd^t 
iur golge; biefei^ gallen ber @übpxti\t aber ift bann nid^tiS 
anbereiS afö ein Steigen ber Slaturalpreife. 

S)ie greil^änbler nun moUen biel Sßaarenumlauf bei au^^ 
teid^enbem ®elbumlaufe mit ^ol^en Katural* unb niebrigen (Selb:^ 
^)rcifett. 

Sie ®(^u|j5llner aber n^oQen toenig SSaarenumlauf bei 
überflüffigem (Selbumlaufe mit niebrigen 9laturat unb ^o^en &üh* 
pxü^tn, 

Sie greil^änbler n^oden bei auiSreid^enbem Selbumlaufe bie 
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ffiaare rett^I^ mad^en. S)te ®t^u|)öaner moDen neben unjuISng« 
liebem Sßaarenumlaufe ben ®elbnmlauf retd^Iid^ ntad^en. 

2)te gfrei^&nblet »sollen Sßaoren^ (b. ^. (iapiiaü^) Ueberflug, 
bte Sd^u^gödner tüoUm ©elb^^Ueberflu^. 



XXII. Kapitel 
©olbcinful^r feit Sefte^cn ber 8ieit^«bonf. 

©tatiftifet l^abcn bcred^nct, bafe bcr ®etbumlauf ©cutfd^tanb« 
ftd^ im 3o^rc 1870 auf ^dd&ftenS 1750 äRiffionen aWatl beltef, 
n)ä^renb et im gal^te 1881 f^on auf 3150 äRiUionen angeftiat^fen 
toar. Seit bei Stit l^at bie SSctmel^rung fortgebaucrt, unb in 
tecld&cm Umfange ber in unfcrem Sanbe 5ßla| greif enbe golbene 
©if^p^iSmu« fi^ f^jectett burcl& SSermittetung ber Sietd^i^banl ab* 
fpielt, barüber crtl^eilt bcr 1893 er atec^enfd&aftgbcrid&t biefe« 
Snftitutg auffd^Ittfe, ber auf Seite 104 bie ©olbanläufe feit »e^* 
fieficn ber 8anf auffül^rt. ^ jie^e bie betreffenben ßiffern l^ier 
auf breijä^rige 3cittöume jufammen. S)ie San! fauftc in im 
gal^ren: 

1876/78 ®oIb im ©elbtoert^e üon 3Rf. 321,261,902 
1879/81 „ „ „ „ „ 177,293,663 

1882/84 , „ 180,281,119 

1885/87 „ „ , „ „ 432,300,281 

1888/90 „ „ „ „ „ 336,002,347 

1891/93 „ , „ „ „ 375,020,706 

3uf ammen in 1 8 gal^ren ®oIb im ®elbs 

ftiert^e öon 3»!. 1822,160,018 

@i^ ^anbelt fid^ ^ier um ®oIb in Sparten unb in aui^Iänbif($en 
aWflnjen. 2)at)on öerlaufte bie Sanf ober liefe fte au8<3rögen ca. 
1500 SKiffionen, unb im »eftanbe behielt fie @nbe 1893 für 
SRI. 338,206,454. 2)ie Summen, toeld^e fie »erlauft unb anö* 
geprägt l^at, fül^rt bie 83anf nid^t getrennt auf. @iS ergiebt fic^ 
an^ ben obigen Qa^vx ba^er nur ber burc^ SSermittelung ber 
©anf betoirfte ®oIbimport unb nid^t ber gmifd^enburc^ ettoa fiatt=« 
gel^abte (S^port. 
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SSetgegenkpartigen nott uni^ aber, bag bie SSed^felcourfe in 
golgc bcT @t^u|aoIIt)oIitif in 2)cutfc^tanb bcr ©olbcinfu^r faft 
immer günftig fte^n unb in ben fdtencn götten, tto ba^ nic^t bet 
gaH ift, bic S5anf fofort bie S)igcontof(^raube ^pkltn läßt; ücr* 
gegentoartigen mir uniS ferner, bag nad^ ben neueften @rmitteiungen 
bie in ftetiger ra<)iber Sunö^mc begriffene jäl^rUd^e ®otb|)robuItiott 
bcr grbe fic^ f^on jefet onf über 600 SKiaionen äRarf belonft 
unb öon biefem fidb über alle Sdnber öert^eilenben jöl^rtici^en Oefammt« 
@Diiintoa6)9 auf S)eutfd^Ianb regelmäßig ein t^er^öltnißmägiger 
S(nt^eil felbft bann entfallen müßte, menn t^ leine @(i^u|}olIpoIitiI 
triebe: fo »erben mir ung nit^t barüber im 3tt)eifct befinben 
lönnen, ia% Don einem bauernben unb bleibenben Solbe^porte 
aus S)eutft^Ianb in irgenbmie beträchtlicherem Umfange überl^au})t 
niäft bie Siebe fein tann. 9(u(^ läßt fid^ annel^men^ baß berjenige 
Il^eil ber ©olbejporte, ber öorüberge^enb in ber l^cimifd^en SSaluta 
felbft fid^ öoßjie^t, meift auc^ micber in tbm biefer SSoIuta burd^ 
3mflport beglid^en mirb; b. 1^. menn manc^mot @oIb in Smanjig« 
marfftüdEen au§ bem ßanbc gel^t. fo fommt eg in berfelben SRünj* 
gattung l^äufig auc^ toieber in§ Sanb jurüdE. S)ie in biefer 2lrt 
jurüdtimpOTtirten Summen aber finb in obiger Sufftellung, in ber 
fid^ nur ©olbbarren unb frembe SRünjen üerred&net ftnben, nid^t 
berüdEfid&tigt. (Siebt un3 banad^ bic S5anl feinen Sluffd&Iuß über 
bic ®oIbc£<)orte, fo berüdEfic^tigt fie anbererfcit^ in i^rer 93cred^nung 
bcT ©olbanläufe boc^ auc^ biejenigen Sftüdtimporte nid^t, meldte in 
SmanjigmarlftüdEen ftattfinben. ©tcic^tool^I mirb ber ©otbimport 
fcinerfeitig immer ba9 Seftrcben l^aben, junäd&ft bie in 3tt)anjig* 
marIftüdEen au§ bem Sanbe gegangenen ©ummen in eben biefen 
aßünjen aud^ mieber in^ Sanb jurüdE^ubringen, meil er bann bie 
^rägegebü^r unb anbcre SRebenloflen f^jart. 

Stellen mir alle biefe Umftänbe in 93etrad6t, fo merbcn mir 
ung bon ben burd^ bie ©anl in ben 18 galjren bon 1876 bii^ 
1893 mieber e^^jortirtcn ©olbbeträgen feine übertriebene SSor:= 
ftcDung mad^en bürfen. 2)tefe ^Beträge fönnen fd^on bedl^atb nic^t 
ins ®emic^t fallen, mcil bie beutfd^e äBec^feIcour§«®eftaItung ber 
®oIbeinfu]^r faft immer günftig ift unb, auc^ menn fie ba8 nid&t 
märe, öon ber 600 äRittionen äRarit betragenbcn jä^rli^en ®efammt^ 
@olb))robuction ber @rbc immer ein ber^ältnißmoßig bebeutenber 
3m^ort*8lnt^eil auf S)eutfd^Ianb entfallen muß. 

Um aber allen Sontroüerfen an^ bem SBege ju gel^n, moßen 
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toir anncl&incn, bie 'iSanl f^aht oon bcn tunb 1822 aRidioncn 
aWatl @olb, bic ftc bi« 1893 anfauftc, 822 Sßtaioncn toicbcr 
öertauft unb ejportirt. J)ag ift iebcnfaÜS btcl mc^r, ote nacft 
ßagc bcr Umftönbc angenommen ttJcrben !onn, unb e§ toürbcn 
bann 1000 äRiatoncn aKorl ®olb für ®cIbumIouf8=»erme^ruttg 
übrig bleiben, — mol^Igemerft bloS burc^ SSermittelung ber Steit^i^* 
banf; voa^ burd^ bie ücrfd^iebcnen SDWlnjftottcn on ®elb bireft 
fabrijirt tourbe ift hierbei ebenfotocnig berücffid^tigt toie bie ben 
©elbumlauf bcrme^renbe SBtrIfamfeit bcr })riöotcn Settelbanfen. 
Slber auf ganj genaue ftatiftifd^e S^W^^ fommt td und l^ier ntc^t 
an, mir motten nur eine beftimmte giffer l^abcn für unfer 5ßrobtem, 
unb bie Summe üon 1000 SKittionen für bie in ben legten 
18 Salären in S)cutfcl&Ianb ftattgel^abte ®eIbumIaufd*3Sermel^rung 
ift iebenfaUd eine fe^r niebrig gegriffene, mag man ben ©ebarf 
für ®jport= unb inbuftriette 3^«*^ öud^ nod^ fo ^oc^ t)txan^ 
fdglagen. 



XXIII. Kapitel. 
SBie öiel ®elbumlauf ^at ein Sanb nöt^ig? 

9iacl^bem mir gefe^en ^aben, in meld^em Umfange man t§ 
für nötöig ^alt, ben ®elbumlauf in J)eutfc^Ianb ju oerme^reit, 
motten mir einmal bie t^rage aufmerfen, mie oiet ®elbumlauf ein 
Sanb benn etgentlid^ nötl^ig l^at. 3)ie meiften Seute mad^en ftd^ 
baoon fe^r übertriebene Sorftettungen; offenbar fc^Iiefeen fie oon 
ber ßeid^ttgfeit, mit ber ber ®elbumlauf fic^ üermel^ren löfet, auf 
bie SRot^menbigleit bicfer SSermel^rung, unb je^r rül^renb ftnb j. ö. 
bic äRotibe, burc^ meldte bie 8legierungen bic 5Rcuauä<)r&gungcn 
oon Sd^eibemünjen ju rechtfertigen pflegen. 5lte ber 8icid^glatt}ler 
bie (e^te 9leuauil))ragung oon 22 äRitt. äRarf @ilbermün}cn befür« 
mortetc, mied er barauf ^in, cd l^otte fid^ ,,fc^on feit längerer geit iu 
bcn fäd^fifc^cn unb r]^cinifd^«meftfäItfc^cn3ttbuftriebejirIettbcraRangeI 
an größeren ©ilbcrfd^eibemünjcn fe^r fül^tbar gemad^t." 3c6 
möd^te aber mo^t mal mtffen, in mclc^er a^rt bicfer äRangcI fid^ 
geäußert unb au§ meldten beftimmten S^atfac^cn man gefolgert 
^at, bai er fic^ gcrabe in bcn fdt^fift^cn unb rl^eittifd^'mcftfälif^cti 
gnbuftricbcjirlcn dufecrte. gerner mö^tc id& miffen, mie bie ?ftc- 
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gterung cS onjufangen gcbcnft, mit ^ilfc bcr neu au^gqjtägtctt 
SWünjcn bicfcm angeblid&cn äWangcI in eben biefen ©ejitlen nun 
anä) abjul^elfen? 

Um für bie Beantwortung ber Sr^ge, tt)ie oiel (Selbumlauf 
ein Sanb eigcnttid^ nötl^ig l^abe, eine allgemeine gormel ju pnben, 
l^aben tt)ir ung junöd^ft bie H^otfad^e in« ®ebäd6tni§ juröcfju* 
rufen, bafe bag ®elb in golge feiner Sautfd^utSigenfc^aft bie 
gäl^igfeit l^at, fid^ ate 2aufc6tnertl^*©ered^ncr ju berbielfältigen, 
fobalb feine gunftionen aU laufd^bermittler fi^ ertoeitern ; ferner 
bog berKa^jitatöumlauf ben ®elbumlauf erjeugt (unb nid^t titoa umgc* 
feiert ber ®elbumlauf ben ®a))itateumlauf); enbltc^, bafe öiet Ka^Jttal^ 
Umlauf menig ®elbumlauf in fc^neHe, unb menig Sapital^umlauf 
öicl Oelbumlauf in langfame Semegung bringt. (@. bie Kapitel 
„©elbumlauf^ unb „bie Äautfd^utgtgenfd^aft beg ®elbe§.") 

S)a bag umloufenbe (unb nur ba« umtauf enbe) ®a<)ital (Selb 
in 93eU}egung fe|t unb für feinen Umlauf eine« ©etbumlauf« be« 
nöt^igt ift, fo muffen tt)ir un«, um ju ftnben, tnie üiel (Selbumlauf 
ein Sanb not^ig f^at, junäd^ft bie fragen beantmorten, erften« wie 
grog fein (S4|)ita(«umlauf unb jtneiten« wie fd^neU fein ^apital^ 
umtauf ifi. S33tr gelangen bann ju folgenbcn ©c^Iüffcn: 

SDer SSebarf an ®elbumtauf in einem Sanbc fteigt, wenn fein 
Sa))italdumlauf an Slu^bel^nung gewinnt; unb fein ®elbumlauf«« 
S3ebarf föKt, wenn fein Q^apitat^umlauf an Sudbel^nung DerUert. 

3)er Sebarf an ®elbumlauf in einem Sanbe fteigt, wenn bie 
Sd^neDigleit feine« 6:apital«umlaufe« abnimmt; unb ber ®elbumtauf«^ 
SJebarf wirb geringer, wenn bie ©d&neHigfcit beS Sapitateumlaufe« 
junimmt. 

a)er 8ebarf an ©elbumlauf fteigt alfo in bem äRage, in 
wcld&cm 

ber @ia))ital«umlauf an $lu«be^nnng annimmt ober an 
©d^neHigfeit abnimmt; tl^ut er beibe« jugleid^, fo fteigt 
ber ®elbum{auf«93ebarf in bo))))eItem 2:empo. 

Önbererfeit« berminbert pc^ ber Sebarf an ®eIb*UmIauf in 
bem fOlait, 

in weld^em ber @^a))itateumlauf an %u«be^nung üerliert 
ober an ©d^nelligleit junimmt; t^ut er bcibe« jugteid^, fo 
öerminbert fid^ ber ®clbum(auf« * öebarf in bo<3|)etter 
8U(^tung. 

@in Sanb, weld^e« wenig Sa))ital«umlauf unb @üterau«^ 
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taufc^ f^at, toixi alfo toentger @elbumlauf nöt^ig l^aben, aü ein 
Sanb mit großem kapitaUnmlauft unb umfangreid^em ©äteraui^ 
toufd^e; unb 

ein 8onb, beffen ®a|)ttal«umlauf unb (SfiterauStaufd^ fid6 
fd^neU DoUjiel^t, toirb weniger ®elbuntlauf nöt^ig ^aben, aU ein 
ßonb, beffen Ko|)itolSumIauf unb ®üterauStaufd& fid^ langf cm 
t)oQjie^t. 

S)iei^ ift bie Sage bet 2)inge, menn man t)on bem Saltor ber 
$tei§geftaltung überl^aupt abfielet unb bie ertDö^nte Sautfd^ut 
Sigenfc^aft i^^ ®elbe§ auger 93ead^tung lögt. 

3m Ucbrigen mu§ fid^ ber Sefer neuerbingi^ tjergegenmdrtigen^ 
bag (S^apitaföumlauf unb Suteraudtaufc^ t)on Statut fc6n)anfen unb 
il^re Seponbt^eile l^äufig erneuern. ®a|)itoIien unb ®äter merbcn 
erjeugt unb öerbroud^t unb fie treten, jmifd^cn fortgefe|ter @r* 
neuerung unb ftetigem SScrbraud^e, in emig neuer unb erneuter 
©eftalt in ben Umlouf unb ^u^toufc^ unb au^ bem Umlaufe unb 
flui^taufd^e. 

Dag ®elb l^ingegen, »elc^eg toeber ein ®egenftanb ober ein 
SRittef für bie 5ßrobuction, nod& ein ©egenftanb für ben ßonfum 
ift, bleibt immer unb ftctig in jiemlid^ bem nämlichen Duantum 
im Umlaufe, in bem t^ fid^ einmal barin befinbct. 

@e^r jal^Ireid^e unb mec^felnbe Gütermengen Iön;ten fic^ ba^et 
in bcr^ältnißmöfeig furjer Q^it einci^ unb be§ nämlid^en ®cib« 
quantumS in i^rem Umlaufe unb ju i^rem Slugtaufc^e bebienen. 

S)iefelbcn ©unberttaufenb 3Kar! an ®oIbmünien ober Sani* 
noten fönnen baju biencn, in einer ©tunbe ben Slu^taufd^ einer 
©d^iffölabung ©ctreibe an^ bem einen Sefifee in ben anbern, in 
ber jmeiten ©tunbe ben älugtaufd^ eincö ®ffectenpofteng Sh)i]d^ett 
SSerfäufer unb Säufer, in ber britten ©tunbc ben Sefi^me^fcl 
eines ^aufeg, in ber öierten ©tunbe eine So^nga^Iung ^mifd^en 
brei Arbeitgebern unb 5000 Slrbcitern p vermitteln. Darauf 
»ermitteln bie nämlid^en l^unbcrttaufenb äRarf nad^ unb nad^ in 
ben näcbfteu ca. 8 Sagen ben ?Iu8* unb ®intaufd& be§ Sebenö* 
mittet- unb fonftigcn SBebarfe« ber 5000 Arbeiter. U. f. m. u. f. ». 
S)ie ^uuberttaufenb SRarf ®oIb ober Sioten bleiben; bo§ aber, toa^ 
burd& i^re SSermittelung ein* unb auSgetaufc^t mirb, erneuert fid^ 
unb mec^felt beftänbig. Sie Sapitalien merben beftänbig erzeugt 
unb beftänbig üerbraud^t, unb fie treten in emig toec^felnber ®e* 
ftalt forttüö^renb aug bem Umlaufe unb in ben Umlauf; baS 
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®e(b aber, toüd)t^ meber ein ®egenftanb für bie Srjeugung, nod^ 
einer für ben SSerbraud^ ift bleibt immer öerl^ättnifemälig bi^ponibel 
unb Umlauf enb in bem Umfange, in bem e« im SJorrot^e ober 
im Umlaufe ift. @ine unb biefette Summe ®elbeS lann nid&t 
nur im Saufe eine« Saläre«, fonbern felbft fc^on im Saufe eine« 
Zagej^ au^erorbentli^ Dtet 6:a))itatöumlauf unb augerorbentlid^ 
üiele Süteraudtaufc^e vermitteln, unb beiSl^aib ift t^ t)iei(eic^t rid^tig, 
toenn man fagt: 

®in Sanb brandet foöiel bauernben ©clbumtauf, afö jur 
aSermittetung feines ein= bi« jtoeitogigen ®a<3itafö* bejto. ®ütcr* 
auStaufd^eS crforbertid^ ift. 

Senn menn einige Gattungen uon (Selbem^fangern baS ®elb 
ou(^ öerl^ältnifemöfeig lange in i^rcm SJeftanbe behalten (Arbeiter zc), 
fo behalten eS anbere Sattungen t)on ®elbem^fängem (®efc^öftS^ 
leute, ^anbeltrcibenbe tc) boc^ Derl^ältnifemöfelg fel^r fiirje geit in 
i^rem SSeftanbe. 



XXIV. Kapitel. 
(Einmaliger ©teUentoed^fel im ©elbumtaufe. 

Slunmel^r eine weitere Srage: tok t)iel S^it brandet baS im 
beutfd^cn SSerte^re befinblid^e ®elb ju einem burd^fc^nittlic^ ein« 
maligen Umlaufe unb SteUenftied^fel? 

Statiftifd^e @rmittc(ungcn finb in biefcr 3li(6tung nic^t mög* 
lid^. SRon ift l^ier auf einen allgemeinen Ucberblidt unb auf eine 
fummarifd^e Sd^ä^ung angen^iefen. %uS einer fold^en Sd^ä^ung 
ober ergiebt fid& mit großer SBal^rft^einlid^Icit, ha^ ba« burd6 ben 
großcapitaliftifd^en SSerlel^r in SBetoegung gefegte ®elb feinen burd^ 
fd^nittlic^ cinmoligen Umlauf unb ©tettenmed^fel fel^r fd^nell üott« 
jiel^t. ?tlle SBa^rnel^mungen laffen barauf f^Iie^cn, bafe baju nur 
ein S^itraum öon weniger ate einem 2;age erforbertic^ ift. 3)aö 
erftc Sugcnmerf eincS jeben ^anbcl^ unb ©emerbetreibenben ift 
gerichtet auf bie fogenannte „KaffenbiSpofition". S)a ®elb etmaS 
t)öttig Unöerjinglic^eS unb oöttig UnprobuctiüeS ift, fo l^ölt fid^ 
fein ©efc^äftSmann länger als unbebingt nötl^ig mit daffcnbeftanben 
auf. Sr bered^net fid^ feinen ©elbbebarf pc^ftcnS einmal für 
einen S:ag, inbem er fid^ fagt: „bieS unb ha^ belomme id^ am 
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Zage ein bie§ unb \>a^ bagegen ^abe id^ ju jaulen; alfo btaud^e 
iä) entkDebet noc^ bieje unb jene @umme, ober ic^ bel^atte einen 
gett)iffcn SJctrag über meinen not^menbigen SBeftanb, unb biefen 
SSetrag tann id^ bann, bitect ober burc^ SSermittelung meinet 
©anquierg ic , bem SSerfcl^r toicber überliefern." 3n bicfer Slrt 
toirb felbp jeber Heinere $anbel* unb ©ewerbetreibenbc big^joniren, 
bie mittleren unb großen aber rid^tcn i^rc ©affenbi«<3ofition meift 
nod^ auf für5ere §anb ein. 

SSeranfd^auIid&en tt)ir un§ ben SSorgang beg ©elb^^SteUcn:' 
toec^fete im betriebe ber fteineren Raubet unb ©etoerbetrcibenbcn 
an einigen Scif^jiclen. SBenn ein ©d^neiber beim lud^pnbler 
feinen S33e(^fel bejal^It, fo ift mit großer SEBa^rfc^einlid^feit anju* 
nel^mcn, baß ber iud^l^änbler baffelbe ®elb an bemfelben Xage 
feinerfeiti^ nod^ einmal auiSgeben wixh, unb 2)erjienige, ber eg t)om 
luc^^änbler befommt, üieHeic^t nod^ einmal. ®er ©d^neiber toirb 
allerbing§ jum ^nt^ffi' biefeiS ©etbbetrageiS gen^öl^nlic^ länger atö 
einen Xag gebrandet ^aben, aud^ mirb bied @elb, ober bod^ ein 
J^eilbetrag beffelben, länger ate einen lag in feinem ©efifee ge^ 
toefcn fein; toa^ e« aber in ber ©anb bcS ©d&nciberg an Umlaufi^^ 
gefd^n)inbigfeit einbüßte, ia^ gemann t^ an UmlaufiSgefd^minbtgfeit 
in benjenigcn §änben, bie e§ üom ©d^neiber erhielten. 3m öc* 
triebe bej^ ©ädfer«, gleifd&er« ^c. öerl^ält ftc^ bie ©ad^c cbenfo. 
®cibe werben i^re ©elbforberungen in einjctncn betragen ücr* 
l^ältnißmäßig (angfam cinbclommen, um fie bann in größeren ©c* 
trägen Verhältnismäßig fd^neU tt^egjugeben. 

9lui^ biefen unb ä^ntic^en äSal^rne^mungen läßt fidg mit l^ol^er 
SBal^rfd^einlid^feit bie Sfolg^ung jiel^en, baß im Heineren unb 
mittleren ©ererbe* unb i&anbetebetriebc jufammengenommen ber 
®elb«©tellenmed^fel fid^ burd^fdbnittHdb minbeftenS einmal am Xage 
öolljiebt. Swi Heineren ötetteit^t nid^t ganj einmal, im mittleren 
aber fid^erlid^ me^r ali^ einmal. 3loä) fc^neUer aber ift ber ©teilen« 
toec^fel im (Sroßgetoerbc unb (Sroßl^anbel. Ucber baffelbe (Selb, 
toeld^ei^ ber 2:ud^^änbler bem 2:ud^fabrilanten ja^lt, tt)irb Don bem 
gabrifanten unb denjenigen, an bie er baS @elb toeitcrgicbt, an 
bemfelben 2:age fid^erlid^ noc^ itotU ix^ breimal biS))onirt, unb 
ganj furjen 5ßroceß mac^t mit bem ®elbe unb bem ©elbumlaufe 
ber ginanjmonn zc. SKan übertreibt alfo nid&t, menn man fagt, 
\>ai in bcnjenigen SBejie^ungcn, »eld^c ber Heinere, mittlere unb 
große ®en)erbe« unb ^anbeldüerlel^r unter einanber unterl^alten^ 
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fic^ bcr ®elb«@tcllcntocd&fcl burd^fd^tiittlid^ an einem Soge menigflcni^ 
einmal t)oII}ie]^t. 

SEBie Hegt bie ©ad^e nun im gan§ Meinen SSerfel^T bct ^anb* 
»erfer, ber Arbeiter, ber Scbicnfteten unb SBeamten? Setradfeten 
»ir t)or allen S)ingen bie ©elbl^anb^abung beg Slrbeiter^, bie auf 
biefem ®ebiete ia tt)o]^I au^fd^Iaggebenb ift. S)er Strbeiter erl^ält 
ffßod^tnlo^n, unb ben aQergrö^ten X^eil bei^ Sol^nei? giebt er in 
einer SBod&e toieber au§. 2)ie SBod^e aber l^at fieben lege, unb 
toenn bie SBoc^e l^alb l^erum ift, l^at ber Arbeiter, totnn er ein 
guter SBirt^fc^after ift, fein ®elb l^alb auggegeben, bie anbere 
^ölfte giebt er bann in ber legten SBod^enl^älfte aug. SKan !ann 
olfo fogen, ha% bag ®elb be« 8lrbeiter3, fott)eit bie auggebenbe 
SQQni bei? Arbeiter« felbft in ©etrad^t fommt, im ©efammtburd^^ 
fc^nitt in einer l^alben 28od§e feine ©tette einmal n^ed^ftlt, benn 
ipö^renb bie jmeite ^dlfte beiS SBod^enlol^ne« länger aU eine l^albe 
SBoc^e im ©eftanbc beiS Arbeiter« bleibt, üertneilt bie anbere ^älfte 
beffelben entfi)re(^enb weniger aU eine l^albe SBod^e in feinem 
Seftonbc. Si)er Umftanb aber, bafe ber Arbeiter non feinem So^ne 
gemiffe S9etröge jur äRietl^^jal^Iung, bie bei il^m erft monatlich 
flottfinbet, jurüdbel^ält , bürfte einigermaßen auggegüc^en toerben 
burc^ bie Il^atfad^e, bofe er in ber erften SBod^enl^älfte größere 
loufenbe 9(u«gaben l^at, aU in ber jmeiten, unb jtoar fd^on megen 
bc« geiertoge«, mit bem feine SBod^e beginnt, unb bann oud^ be«* 
wegen, »eil i^n in ber erften SBod^enl^älfte bcr reid^lid^cre ®elb* 
befi^ ju reid^Iic^eren 9lu«gaben t)erfü]^rt, bie bann il^ren 9(u«gleid^ 
finben in entfprec^cnb fpärlid^eren ausgaben in ber jtoeiten SBod^en^ 
^olfte. 3lad) SlUcbem roirb man faum fel^lfdöließen in ber An- 
nahme, baß ber ©teQentDed^fet be« ®eIbeiS au« ber $anb be« 
Arbeiter« fic^ im S)urc^fd^nitte einmal in 3 bi« 4 Xagen t)oU^ 
jiel^t. 89ci ben ©anbmerfern ift e« nngefäl^r ebenfo, unb nid^t 
Diel anber« bei ben Keinen Sebienfteten unb Beamten. Der ®elb* 
Dcrfel^r ber mit einem l^öl&eren ©infommen auggeflatteten Beamten 2c. 
ober mad^t im SSergleid^ gum gefammten ®elböerfel^r beiS Sanbei^ 
fo tt)enig au^, baß mir feine Sigenl^eiten überl^au^t außer @rmägung 
loffen lönnen. 

S)a, tt)ie mir gefeiten l^aben, im Reinen unb mittleren unb 
großen ©etoerbe* unb ©anbeteöerfel^r ber ®elbumlauf fid§ mutl^- 
maßlid^ in einem Zage burd^fc^nittlid^ einmal DoHgiel^t, ba« in ben 
8efi| ber Slrbciter, ^anbmerifer tc. gelangenbe ®elb aber in burd^* 
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fd^nittKc^ 3 btd 4 Zagen mieber in Sirculation gelangt, fo butfen 
tt)tr tooil annel^men^ bag bad im Sanbe im Serlel^re beftnblid^e 
gefammie ®elb feinen einmaligen Umlauf unb einmaligen Stellen^ 
n)e(^fel burd^fc^nittlid^ in l^öc^ften^ brei Zagen, mal^fc^einlid^ aber 
fd^on in jmei Zagen, unb Dielleic^t fc^on in ein 6i$ jmei Zagen 
bemetiftelligt. 

Z)er ^elbumlauf fann fid^ aber niemals ifolirt t)oOjiel^en, 
fonbern ed mu| immer ein SapitaliS- itgto, SBaarenumlauf mit 
il^m $anb in $anb gelten. Z)iefer allein ift t^, melc^er jenen in 
Semegung fe^t, unb fo oft beibe in S9erit^rung fommen, entfielt 
eine 5ßrei0geftaltung. 3)er ^äufigfeit bcs ©cfbumlauf« entfpriij^t 
bal^er eine ^äufigfeit be$ jiemeiligen SBaarenumlaufiS fomo^I mie 
eine ber $teijSgeftaItungen. Unb ba ber gefammte ®elbumlauf in 
l^öc^fteniS brei, mut^maglic^ aber fd^on in ein bid jmei Zagen 
burc^fd^nittlid^ einmal feine Stelle Dodftänbig med^felt, fo greift in 
berfelben Seit im 2)utd^fd^nitte audb einmal eine ®eIbpreiiS-@eftattttng 
ber jemeilig umlaufenben SBaaren itgso. eine SBaarenjireid^^eftaltung 
beiS ftetig umlaufenben Selbem $Ia|. 

Z)ied ift ber mutl^ma^Iid^e 2)ur(j^f(^nitt in ber ^äufigfeit ber 
$reiiSgeftaItungen. 8(uf einjelnen (Gebieten, befonberd im ^anbel, 
im grofeen toie im Keinen, üottjie^t mit bem häufigeren ©elb* 
fteQenmed^fet fid^ fetbftderftänblid^ aud^ bie ^rei^geftaltung ent^ 
fpred^enb l^äufiger, oft brei bii^ jel^nmal an einem Zage unb unter 
Ümftänbcn nod§ öfter. 

$icr mar aber, mie ber Sefer ju beachten ^at, immer nur 
t)on ber $äuftgfeit ber ^reiiSbilbungen bie Stebe, unb nid^t t>on 
ber $ö^e unb bem Stu^mafe ber greife. S)ie ^äufigfeit bejj ©etb- 
fteüenmed^feliS l^at mit bem ^reii^ftanbe nic^tiS ju fd^affen; benn 
toenn j. 35. brei 2Rarf ftatt jd^n^ l^unbertmot l^intereinanber eben* 
fot)ieI äBaaren au^taufd^en ben ^reii^ bered^nen, fo bered^nen fie 
ein unb ben nämlid^en ^eiS eben jcl^nmat l^auftger, aber in 
feinem einjigen SaUe au^ nur um einen Pfennig ^öl^er. 3)er 
®injel' fomo|t toie ber Z)ur(^fd^nittgpreig bleibt alfo ungead^tet ber 
größeren ^dufigfeit ber ^reiiSbilbungen unt)erdnbert, unb erl^ö^en 
fönnte er fid& erft, tt)enn ftatt ber brei 3Rar! eine größere ®elb= 
fumme pd^ mit ben betreffenbcn SBaaren auStaufc^tc ober mit ben 
unöerönberten brei SKarf entfpred^enb geringere Duantitäten t>on 
SBaaren in 9(udtaufc^ tröten. 

S)ie ©d^neüigleit ber ®elbbelnegung, bie il^rerfeitiJ abfolut 
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abhängig tft t>om Ztntpo ber Sßaatenbemegung, 6IetBt banac^ ein« 
flnilo^ ouf bcn ©tanb bct 5ßrcifc, bcr fcitictfcit« Iebtgli(ft bcftimmt 
toiTb bur* ba« jctociltgc CuantitätiJ:« bcj». SBcrt^==SSer^äUni6 bc« 
®elb^ unb SBaarenumlaufd. 



XXV. Kapitel, 
^ier liegt ber ^unb Begraben. 

2)a nun aber bad ®efe^ Don abfoluter ®ittigfeit tft, bag burc^ 
&>tlmüaVi'^mpottz ber ®elbum(auf im Sanbe um ben S9etrag 
berfetben fo lange Derme^rt mirb, aU lein audgleid^enber Sbel- 
metaa:»SE))ort in äBtrffamfeit tritt, fo mttgte nad^ jebem ®oIb« 
im))orte jeber Setbftellenmed^fel an ieber einzelnen Stelle in 
einem entf))re(i^enb Derftörltem ®elbquantum in bie (Srfd^einung 
treten: — toenn bie burifi ben ®oIbim<jort l^eröorgerufenc ®elb- 
umlaufiS^Sermel^rung fid^ über bad ganje Sanb gleichseitig unb in 
gleid^m SSerl^ältniffe ausbreitete. 

^ier aber liegt ber $unb begroben, ^ier ift bie ©teile üon 
ber an^ ed jum ^tmmel ftinit. 

Dag jeber (io(bim|)ort in feinem ganjen Umfange ben ®elb- 
umtauf Dermel^rt unb toeber bie Steid^dbanf nod^ ber pnmtt Sbel« 
metaQ^^mporteur bad burc^ fie eingeführte ®oIb in il^em SSeftanbe 
bel^alten, fonbern ed afö ®elb fofort unb bauernb in Umlauf 
bringen; bog ferner jeber derme^rte ®elbumlauf fiberall ba, wo er 
l^infommt; auc^ bie greife fteigern mug: barüber fann fid^ nad^ 
unferen bii^^erigen 2)artegungen fein Sefer biefed IBuc^eiS mel^r im 
Unllaren beftnben. 

3(ber bad Sanb ift grog, ejS ^at fe^r ja^Iretd^e Xaufd^^ 
intereffenten, unb el^e bie ®elbumlaufd«93erme^rung ju allen gleid^- 
möfeig l^ingebrungen ift, fann eine uncnblidöe Stit öergclöen. Sie 
n>irb bad Seftreben ^aben, fic^ don Sejirf ju SSejirf audjube^nen 
unb i^re geIb))reiiSfteigernben Sßtrtungen nad^ unb nad^ ju er« 
meitem. Sin ®Iieb mirb l^ier aUgemac^ ind anbere greifen, aber 
el^e bie ganje Rette ber laufd^intereffenten burt^toanbert ift, toie 
lange bauert bad! Unb toie jal^Ireid^e ^rei^derrenfungen muffen 

9. ^tttfe, *a8 ©clbs^roblem. 6 
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flattftnben, beDor eine UmloufiSmUtel-äSermel^rung fid^ mit bem 
gefammten ©elbumlaufe omolgamirt! aBä^renb aber bie eine 
tiodö ba« aSeftrcbcn f)at, bic« ju t^un, tritt fc^on eine jnjeite, 
britte, jel^nte, l^unbertftc in SBirffamfcit , unb auf bicfe Art 
!ommt bie 5ßrci§geftQltung im Sanbe ou« ber aSerjerrung niemals 
l^erauÄ. 

• ^Beginnen toirb bie oui^ bem ©olbimporte fid^ ergebenbe ®elb* 
itmlanfi^^ißerme^rung am ^öufigften in ben SBanf« unb gfinanj^ 
Ireifen, toeil fie fi^ getoö^nlid^ burc^ SScrmittelung oon fremben 
Sßed^feln Doüjie^t unb bal^er junäc^ft aud^ burd^ bie $änbe ber- 
jenigcn Seute manbern muß, bie mit biefen aSed^fcIn l^anbeln. 
^at j. S5. ein gabrilant ober ein SBaarenl^änblcr für oerfd^idEte 
aSBaare einen Sßec^fel auf (Sngtanb gebogen, fo Derfauft er i^n an 
feinen Sanfier, unb biefer jal^It il^m ben @rldd. @r ift ba^er ber 
äRittefömann smifc^en bem Sßaarenl^änbler unb bem Ku^Ian^e; unb 
bie @umme, bie er ftd^ für ben äBec^fet nun an^ @nglanb fommen 
lägt; ift nur ein @rfa| für eine t)on il^m felbft fi^on t)or]^er ge^ 
leiftete 3ö^'wng. ^Beginnen banai^ bie mit ©olbetnful^ren t)cr== 
Inü))ften ©elbumlauf^-SSerme^rungen formell aüerbingiS in ben 
fSfinanjIreifen, fo treten fie bod^ junäd^ft nidbt in i^nen felbft in 
SBirffamfeit, fonbcrn biefe SSerme^rung ber Umtaufdmittet greift 
$(a|, ober l^at eigentlich beim SBe^fefoerfauf be^ äBaarenl^dnbletj^ 
on ben Sanfter fc^on 5ßlafe gegriffen in benjenigen fireifen, mit 
benen ber SBec^felau^fteller in feinem ©elboerte^re ju t^un f^at 

Siunmc^r fuc^t fie fid^ über fic^ ftetig ermcitcmbc Sejirfe 
auszubreiten, unb jmar burd^ Setl^ätigung ber bem (Selbe inne« 
n)o^nenben hopptlttn @igenfd^aft ber Xaufdboermittelung unb 
Xaufd^toertl^SSerec^nung. Sunä(^ft toirb fie in einem fleineren 
Umlaufgfreife ben in biefem fd^on öorl^anbenen ©elbumlauf öer* 
l^ältnigmagig ftarf t)erme]^ren unb ebenfalls bie ®elbpreife ber 
aSaaren bortfelbft üer^ältnifemäfeig ftarf erböten, 3n biefem Keinen 
ft'reife »erben alfo in gfolge ber einfttoeilen auf i^n ifolirt ein== 
tt)irfenben UmlaufSmittel-SSermel^rung jU gleicher 3^it ^^ gefammtc 
®elbumlauf fid^ beriangfamen unb bie 5ßreife fieigen. 3e mel^r 
bann bie Umlaufdmittet@rmeiterung in bie benachbarten ^eife 
übergreift, befto größer toirb ber SBaarenumlauf merben, mit bem 
fie in Serü^rung unb Sfui^taufdb gerät^, unb in bemfelbcn 2Sta%t 
muß bann aud^ bie ®eIbumIauf#:^Xrdgl^eit unb bie $reii^fteigeniitg 
in bemjenigen Heineren Greife mieber nad&Iaffen, auf ben bie Um^ 
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louf^mittctSSetme^tung in il^rem öollcn Umfange onfängliii^ tfofirt 
tbitoitftc. 

ääejeic^nen toii ben Sejtr!, inbem bie @etbumIaufiSt)erme]^rung 
ftd^ juetft geltenb tnad^t, mit A. unb bie Segirfe, in bie fie bem« 
nöd^ft übertritt, mit B., C, D. u. f. to,, fo »erben mir ung bar« 
über flar fein, bafe, fo lange fie in A. oHein mirffam ift, fie bort 
eine t)iel größere SSerlangfamung beg gefommten ®elbumlauf^ unb 
eine oiel ftärfere Steigerung ber 5ßreife ^erüorrufen mirb, aö 
fräter, noti^bem fie i^re SBirfungen aud^ auf B,, C. D. u. f. to. 
Qu^gebel^nt l^at. 

8[u(^ fann t^ oorfommen, ba^, obgteid^ bie UmkufiSmittel^ 
Dermel^mng junöd^fl in ba^ bebtet A. einmünbete, fie fid§ an« 
föngfid^ boc| weniger l^ier, aU auf anbcrcn ©cbieten geltenb mac^t. 
Sielleic^t giel^en bie Urheber bei^ ®oü>\mpoxt§ t^ bor, ben baburd^ 
erlangten Selbgutoad^^, ftatt il^n im Sßege t)on SBaarenanldufen 
im SBejirle A. in ©irfutation ju fe|cn, in ben Sejirl B., C, D., E. 
ober F. }u fd^idCen; bann tt)ürbe eben in einem oon biefen S3e« 
jitlen bie SSiifung ber ®eIbum{aufiS'S3erme^rung beginnen, um fi(j^ 
tion bort auf anbere Gebiete auSjubel^nen. Saffelbe mürbe ge« 
fd^el^en, menn ber ©olbimporteur ba^ ®elb irgcnb einer ®anf 
einja^Ite, benn bann mürbe bicfe t^ in i^rcm ©egirfe in Kirfu* 
lotion fe|en. 

3cbenfate !ann bie SBirlung jeber mit ®oIbim))orten ücr^s 
bunbenen Umlaufdmittel^SSerme^rung anfänglich nur eine (olale, 
mit fiarfer SSerlangfamung beiJ ©elbumlauf^ unb mit ftarfen SßreiÄ=^ 
(Sonuulfionen öerfnüpfte fein; je mel^r fie fld^ bann oerattgemeinert, 
unb einen je größeren 9ßir!ungiSlreid fie ftc^ t)erf(^afft, befto mel^r 
linbem fid^ ani) i^re Singelmirtungen. 

SaSir erfel^en baraui^, baß jebe ®eIbumIauf«*Serme]^rung mit 
i^rem gangen Umfange entf))re(^enben lofalen ®eIbumIaufi^^S3er- 
langfamungen unb ^eii^^Ummälgungen t)erbunben ift, bie bann 
nad^ unb nad^ an g^tenfität Derlieren, ma^ fie an Su^be^nung 
genrinnen. SBir erfc^en ferner barau«, bafe jebe ©elbumlaufi^ 
ßrmciterung, cl^e fie im Saufe einer fi(^ oft fej^r tauge ^iner^^ 
ftredCenben Qüi ftd^ bem gefammten Umlaufdmittelmefen eined 
Sonbe« mittl^eilt, in biefem eine SRei^e öon Äranf^eit^^grfd^einungen 
l^eröorruft; benn eiS mirb burd^ fie mä^renb biefer oft lange 
bauemben Uebergangi^periobe ba$ Xaufd^t)ermittlungd« unb ^reiiS^: 
bered^nung«:^3nfh[:ument ber eingelnen Xaufcbbegirfe gu einanber in 

6* 
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aRifeöcrl^älttttfe gcbrod^t. @o lange g. S. bic (Btlhumtcatf^^fßtv^ 
mcl^Tung au3fd61icfeli(i^ in bcn Sejirfcn A., B. unb C. mtrft, werben 
in i^ncn bic ?ßreife öexl^ältnifemäfeig l^öl^er ftel^n muffen, atö in ben 
übrigen Sejirfen D biiJ Z, unb crft nac^bem fie im Serfotge gegen^ 
feitigcT ?ßrei«auiJg(ei(i6ungcn aad) in biefe eingebrungen ift, toirb 
ber gefammte S^aufc^Dermittelungd« unb S^aufc^tDertl^bered^nung«?« 
Wppaxat im Sanbe toieber proportional arbeiten !dnnen. S)ai^ 
®<(Iimme aber ift, bag^ el^e bie eine ^elbumlaufiS^äSermel^rung am 
@nbe il^rer eigenen Singetoitlungen angelangt ift, fd^on h^ieber an 
t)ielen anberen Stellen neue ®otbim))orte bie übrigen begonnen 
baben, fo baS bie ?ßreig*®onöuIfionen unb UmlaufimittelsScr* 
fc^tebungen niemaliS aufhören. 

Unb nod^ ein 5(5unft ift unferer crnften Seatfttung toertl^. 
@o öiel Seit bie ®eIbum(aufg*SSerme]&rung auci^ brauci^t, el^e fie 
burd^ jal^Ireici^e ?ßteigt)errenfungen l^inburd^, unb im SBege Oon 
SauffraftsSScrfd^iebungen gtoifd^cn bcn öerfd^tebenen ©rmcrbiSgcbietcn, 
bem gefammten Umlaufi^mittetoefen fid^ l^omogen eingefügt l^at, fo 
toirb fie fidb benjenigen SBaarengebieten, beren ^rciiSgeftaltung am 
öeränberlidöften unb bcSl^alb am leid^teften ju bccinfluffen ift, bod^ 
immer noc^ am fd^nettften mittl^cilen. ?lm öeränberlid^ftcn aber 
ift ber $reiö ber tobten SBaarc, unb öiel l^artnöcfiger l^olt an 
il^rcm ?ßrcife biejenige lebenbigc SBaarc feft, bic man SWenfd& nennt, 
Stuf fie mirb beiSl^alb bie Sßirlung ber ©elbumtauf^sSSermel^rang 
fid^ ju atterle^t geltenb raad^cn, unb toenn bie tobte SBoare, beren 
?ßrobuccnt unb ©onfument ber 3Renfd^ ift, fid^ fd^on langft im 
5ßreife erl^öl^t l^at, toirb er felbft ate lebenbc SJaare nod^ immer 
an feinem alten 5ßreife fcftfleben. 

S)ie SWitglieber einjelner ©rmerbSgebietc, befonberiS bie beS 
^anbelÄs unb gabrüantenftanbcg, obgleich baö eine unb anbcrc 
t)on il^nen im Saufe aU^n großer ^reijSfd^manfungen unter bie 
Jftöber gerotl^, »erben in il^rer ©tfammt^eit fid& ben öeränbertett 
®erl)ältniffen früher anjufd&miegcn »iffen, tocH pc öon 9iotur auS 
eine innigere gül^Iung l^aben mit ben SBeränberungen ht^ ®elb* 
unb SBaarenumlaufg. SBie aber ftebt e§ mit jenem großen Il^eilc 
be« menfdbüd^en SBaarengebietc«, auf bem bic 5ßreife für beftimmte 
Seiten ftjirt ttjerben? SBie fte^t e« mit ben Arbeitern unb beti 
anberen Seuten mit feftcn (Sin!ommengfö|en ? 

SBoHt i^r nid^t bie ®üte ^aben, euc^ bie ScööIIcrungg« 
©tatiftif anjufe^en unb mir ju fagen, tt)ie biefer große Il^eil ber 
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äRenf^^eit ba$u fomtnt, fic^ blinblin^fif unb miberftanb^toiS ben 
SiTfimflcn biefcr ciDtgcn ©clbumlaufgocrmel^Tunflcn ju fügen ? tt)ic 
er ba5U lommt, aU lebenbige SBaate fic^ für unenbüd^ lange 3^^ 
auf einen beftimmten Sol^nfa^ feftnageln }u laffen, möl^renb boc^ 
bie üon tJ^m confumirte tobte SSJaare in Solge bcr Umlauf^mittet 
SSernie^rungen im 5ßrcife fteigt, ober, mag für i^n auf baffelbc 
j^inougfommt, nic^t fo im 5ßreife fällt, mie fie ol^ne bie (Belbücr^s 
me^rung gefallen märe? 

^ier giebt t^ nur bie ällternatbe : entmeber i^r ^ört auf mit 
biefen emigen regellofen Umlauf^mittel'grmeiterungcn, ober i^r 
trefft äSeranftaltungen, meiere e^ gemä^ileiften, bag biefe (Selboer« 
ineI)Tungen auf bie lebenbe SBaaie, genannt aKenfd^, in bemfelben 
Xempo unb Umfange einmirfen, mie auf bie tobte SSäaare. 

Sl^r mürbet bann ntc^t nur im gntereffe beiS Arbeiters unb 
ber übrigen Seute mit fefteu ßinfornmendfö^eU; fonbern aud^ in 
bem beS ganjen SanbeS l^anbeln. 3)ie ©rünbe foQt if)x im meiteren 
®ange biefer Darlegungen erfal^ren. 



XXVI. Kapitel. 



SBie bie ©elbumlaufi^saSerme^rung pro^jortional 
mir!en müfete. 

SSermöd^ten bie ie|igen Umlaufi^mittel^sgtmeiterungen in il^rer 
toufc^oermittelnben mie taufd^mert^berec^nenben SSirffamfeit fic^ 
fofort im gefammten Xaufc^^Derfetire in gleichem SSer^ältniffe jur 
Geltung ju bringen, fo mären fie bed^alb oom ttebel^ meil fie 
überflüffig finb unb ber Slationolmirt^fc^aft einen unnü|en (iapU 
tal^^ unb Slrbeitj^aufmanb oerurfac^en; benn ein mäßiger ®elbum« 
lauf leiftet einem Sanbe biefelben unb beffere 2)tenfte, aU ein 
überl^äufter. 3)a fie fic^ aber nic^t fofort pro))ortional über baS 
£anb verbreiten, fonbern burc^ langmierige $reidummäl$ungen ^iu:« 
burc^ auf biefcg giel lebiglid^ l^inftreben, öielleid^t o^ne eS in ooll* 
!ommenem Umfange über^au))t jemali^ ju erreid^en, fo finb fie eine 
DueHe fortgefe|ten SSerbcrbeui^. 2)enn baburc^, baS fie bie greife 
na(^ unb nad^ blöd grup:penmeife fteigern, tragen fie fünftlic^e 
SEBert^ma|«93erf(^ieben^eiten in bie ®efammt^eit bei^ %an\(i^t>tv^ 
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itf)X^. Sangc geit l^inburd^ crl^ö^en unb crtoeitcm fic einzelnen 
Xaufdg'fötetfen ben %au\ä^totxt^txtify^unQ^^ unb Sauf(l^t)ermittlungi^ 
9[j)parat, um cbenfo lange bcnjcnigcn ber anbeten lattfcfebcgirtc un* 
öeränbert ju laffen. 3)ie golge baöon mu§ ^äfiti^ittUngß eine 
gtüifd^en ben üerfd^iebencn Scjirfen ?ßta| gretfcnbe Jaufd^s^t- 
fd^toerung fein. S)enn bag ®elb ift allgemeiner laufd^öermittler 
unb Xauj(i^n)ert^«9ere(i^ner^ unb menn t^ feinen Umlauf ))Iö|Iid^ 
an einzelnen ©teilen öermel^rt, an ben übrigen aber nid^t fo toitb 
babuTci^ gmifd^en bort unb ^ter eine Xaufd^oermittelung^^ unb 
SBert]^ma6*9Serfd&iebcn]^eit ^eröorgcrufen, bic auf ben SSerfe^r in 
feinet ©efammtl^eit fd^Ied^terbingd taufc^erfd^toetenbe unb taufc^^^ 
föl^menbe äBirfungen üben mu|. 

SBie, toetben tnit fpotcr feigen. S^nö^P tüoKen mir bie gragc 
einer SSctraci^tung unterjiel^n, tole benn eigentlich bie |)toportionaIc 
993ir!ung t)on (SelbumtaufiS^äJerme^rungen befd^affen fein mü|te. 

SaSenn fie fid& fofott in gleichem Setl^ltniffe über ben ge= 
fammten Xaufd^t)erfe]^r beiS SanbeiS au^bel^nten unb auiSjube^nen 
t)trm'6(S)ien, tok l^ötten fie fid^ ba im Sanken toit im (Sinjetnen 
}u äugetn? 

Um l^ierüber Stuffd^Iufe ju erl^olten, l^aben totr unS junäd^ft 
batan gu etinnetn, ba^ fid^ im gefammten ^elbumlaufe bed Sanbed 
in l^öd^ftend brei STagen einmal butd^fd^nittHc^ ein döäiger ©teilen:» 
kned^fel t^oQjie^t (f. (S^apiid 24) unb alfo ebenfo oft burd^fd^nittltd^ 
minbeftend eine ^rei^bilbung unb Xaufd^üermittlung auf ber ganjen 
ßinic ftattfinbet. ?luS fd^on batgelegten ®tünben beloetf^elligen 
fid^ aäe btei toal^rfd^einlid^ in einem burd^fd^nitttid^ Diel fd^neQeren 
%tmpo, mir toollen l^ier aber mal annehmen, ber S)utd^fd^nitt fei 
brei läge. S)ann toürbe jebe ®etbumlaufg*ajerme]^rung im ßanbe 
eine fold^e für ben B^iti^^wm öon brei lagen bebeuten, \>ai ^ei^t, 
e$ mürben in bem aKe brei Xage burd^fd^nittlic^ einmal ftatt« 
ftnbenben DoUftänbigen ^^elbfieUentoed^fel biejjenigen Summen mel^r 
umlaufen, um meldte ber ®clbumlauf ertncitert mürbe. S)a nun 
bie Xriebfeber bei^ SetbfteQenmec^fete ber SBaarenumlauf ift, SBaaten 
mie ®elb abet nur burd^ STOeufdöenl^anb bemegt merben fönnen unb 
ben Antrieb ju i^rer Semegung jiebenfaH« öon bem S^aufd^bebürf« 
niffe beg SWenfd^cn em|)fangen, fo müßte jebe (SelbumlaufjJ^SSer« 
mel^rung (unter ber äSoraui^fe^ung i^rei» fofortigen ))ro^ottionaIeE 
SBitfeni^ im gefammten laufd^öerfe^re) fic^ eben aud^ in ber ®etb* 
l^anbl^abung aller SReufd^en in glei(|em Serl^ältniffe geftenb 
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mad^en, unb eS müßten bann jjebem einzelnen am Zan^At 6e« 
tl^cifigtcn äRcnf^cn alle brci Sage cntfpre^cnb größere ©elbjummcn 
burd^ btc ginger gelten. 

3n 100 SRiHtonen aWatf (Selbumtoufi^=aSemte]^rung in ©eutfd^* 
lanb toürbcn jtd^ alfo, bie Setool^neTja^I mit runb 50 äMionctt 
angenommen, auf ben ^o))f ber 9et)ölferung, f^^auen unb ^nbet 
cingcrcd^net, mit jmei SWarf bcred^nen, unb j»ar für ben ßtiU 
räum bon brei 2:agen, n^ett ja minbeften^ alle bret Xage einmal 
burc^fd^nittttd^ ein üottftanbiger ©elbfteHentoed^fel im Sanbe ftatt* 
ftnbet, alfo aud^ im 3)uTci^f(^nitte minbeftenj» ebenfo oft bie ®tih^ 
t^ermenbung be^ einjetnen Xaufci^intereffenten fid^ er^ö^en müßte, 
gebe ®etbumIauf«*SSeTme^rung um 100 SWiffionen ajlarl im Sanbe 
toätt banad^ gleid^bebeutenb mit einem fid^ auf |tt)et 3Jtaxl berec^« 
nenben breitögigen SRel^rbetrage an ©elboetmenbung bei jebem ein« 
jelnen 99eh)ol^ner, toenn bie Umlauf Smittel^Srmeiterung in gleichem 
»erl^düttiffe 5ßla| griffe. 

S)iei^ ift nur eine S)urd^fd^nittiS6etec^nung, unb ii) toid nic^t 
h^vOfttn, tt)etl 100 SWiHionen ajiar! fid^ öuf ben Soj^f ber »e« 
t)ölferung mit }toei äRarf bered^nen, müßten nad^ ben natürlid^en 
®efc^en ber ®eIbumIaufg:«SSert^eiIung nun aud^ auf jebe einjelne 
^erfon genau smei SDtarf mel^ ®elbt)ern)enbung entfallen. 2)ad 
SBerl^&Itniß im Sinjelnen tid^tet fic^ nod^ nad§ anbem Umftfinben, 
inöbefonbere nai^ bem Umfange ber fonft übtid&en ©elboertoenbung 
in ben t)erfd^iebenen Srmerbgftaffen. Der ^anbelftanb j. 93. Der^» 
menbet nid^t nur größere (Selbumlauf^fummen, ald anbere filaffen, 
fonbem er k)ent)enbet biefe größeren Summen and) l^öuftger, atö 
bie anberen ftlaffen i^re Heineren, unb bal^er wirb fein oerl^ält* 
nißmäßiger 9{nt^eil an ber burdgfd^nittlid^ breitägigen &tVb'Wltf)x^ 
üertoenbung aud^ tni\pxt^tnb Diel größer fein. 

%nbererfeitd toaren in bem burd^fc^nitttid^en $Iud don smei 
SRarf ^ro Kopf nac^ meiner ISered^nung aber aud^ bie ^nber, 
bereu @(eIbDertoenbung gleid^ Shtll ift, unb bie grauen, bereu burd^« 
fd^nittßd^e ®eIbt)ertoenbung jiebenfaQd erl^eblic^ geringer ift, ate bie 
ber ermad^fenen männlichen ^erfonen, mit einbegriffen, unb ba«s 
burd^ mürbe ftd^ ber burd^fd^nittlid^ breitägige ©elbdermenbungiS« 
SRel^rantl^eil be# einzelnen ^aud^altungd^Sorftanbed auf ber anbem 
Seite au(^ lieber erl^ö^en. 

93ie gefagt, mir mar e& ^ier nur um eine Surd^fd^nittiSred^^ 
nung ju tl^un, eine für jeben (£in}etnen genau gutreffenbe mare 
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abfolut unmöglich, meil babei ju Dermidette aUgemeine tote inbi:« 
öibucHc Umflänbe in SSctro^t fdmcn. Igtmncrl&in fci^icn t^ angc«» 
tneffen, in biefer 2)urc^f(^ntttg«®ere(^nung liax ju ftellen, bog )e 
100 aRiEionen äRart Umloufdmütel^^SSeTmel^rung gleic^&ebeutenb finb 
mit ebenfo t)iel SSemtel^Tung für einen ^^itranm Don J^ddbftend brei 
legen, unb bofe fie jid^ für bicfcn breitägigen 3«^^»^« öuf ben 
£o))f ber 99eDöKetttng (Sinber unb grauen eingered^net) mit jmei 
SDtarf Te))arttren. ^n meli^em Umfange nun in unferem Sanbe 
bic UmlQuf»mitteI-®rtt)citerungen in Säirflid^leit öor fic^ ge^n, et« 
fielet ber ßcfer aud meinen bic 9lei(i^«ban! bctreffenben Scf^jred^* 
ungen. X^atfäd^lid^ ift allein burd^ fie, unb gan} abgefel^n t)on 
ben anberen ©elbjuflüffen, in ben Ie|tcn 18 ga^ren ber (Selb* 
Umlauf um, gering Deranf erlagt, 1000 SRiUionen Derme^tt morben. 

SebenfaHi^ Knnen biefe coloffalcn Umlauf^SmittelsSSerme^rungen 
in i^rer ooQen 2:ragtt)eite erft ertannt merben an ber ^anb ber 
X^atfad^e, ba| fie il^re :preidDerfd^iebenben SBirfungen aQe brei 
Xage im 2)ur^f(^nitte minbefteniS einmal auiSüben. 9h(^t etma bie 
monatßd^e, oter gar bie jä^rlic^e, fonbern ^öd^fteni^ bie breitägige 
©elböermenbung bcg Sanbefif mirb burcö fie erweitert, Unb je 
100 SKiDionen SKarf (BelbumlaufÄ^ajermel^rung bebeuten burd^* 
fd&nittli^ für ben föo^jf ber Sebößcrung je jtoei äßarf mcl^r 
@eIbDertt)enbungiS*$lnt^eil in brei 3:agen, ober etma ie 240 äRorl 
mel^r in einem ga^re. 2)ie 1000 äRidionen gar, um meldte allein 
burc^ bie Steid^dbanf in ben te|ten ad^tje^n S^^ren ber ®elbunu 
lauf bauernb oerme^rt mürbe, berechnen fid^ per J^o))f ber ^t^ 
Dölferung (einfi^Iiegli^ Sinber unb grauen) auf iä^rlic^ 2400 aRarll 

3n ber Unjerftörbarfeit ber Subfianj bei^ ®elbumlaufed, fo« 
mie in feiner ftetigen unb fc^neüen 9Bieber!e^r liegen bie großen 
tDirt^fc^aftlid^en ©efal^ren aQju umfangreicher ®elbumlaufd^!(enbe« 
Tungen. Unb biefe ®efa^r mirb oerjiärft burd6 ben Umflanb, bafe 
9liemanb eigenttid^ mei|, mie oft unb in meinem Umfange fid^ 
biefe Slenbsrungen ooHjicl^en unb meiere Iragmeitc i^nen innc^ 
mo^nt. 

2Böre Sebermann über tai äBefen bei» ®elbe# aufgeflört, 
unb mürbe )ebe ®eIbumIaufd-Serme^rung bann jur ftenntnig bed 
ganzen Sanbed gebracht, fo mü§te geber, tooran er ift. äRit ber« 
artigen, in ifjrem Umfange mie in ibrer 2:ragmeite aQer äBelt 
offenfunbigen ®elbumtaufiS'S}erme^rungen ^aben mir ei» l^ier aber 
uid^t }u t^un, fonbem mit burc^ @i»camotage l^eroorgerufenen, bie atö 
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folc^e nic^t einmal ben (Sdcomoteuren felbft jum 93eiDu6t{ein tommt. 
XUtfere fci^u^sdQnerifc^en ^tobucenten ^oben in ai^t^tf^xi Sagten im 
SBcge bittiger SBaarcnej^Jorte unb tbeurcr @oIbim^)orte allein burt^ 
9ieic^iSban&SBermittelttng 1000 aRittionen aRarf neue^ @etb in ben 
SSerfe^t gebracht; aber t>on biefer Zi^at^ad^t, obgleid^ fie i^te Ut« 
lieber finb, l^aben fie jetbft feine ftenntnife, noc^ üiel ©eniget finb 
fie im @tanbe, fic^ üon i^rer Xragmeite Sted^enfc^aft abjutegen. 
3)offeIbe gilt üon einer Slegierung, bie biefem ®ebal&ren mit oer« 
fc^räntten 9(rmen jufie^t Sie Id^t ben ®e(bumlauf fid^ tul^ig 
oennel^ren, aber mag nun im SSetfoIgc biefer S^flationen gefc^iel^t, 
barüber ^erbric^t fie fid^ i^ren mfiben armen ^o))f nic^t. 



Uebrigeng tDütben feinerlei obrigfeitlic^e aSetanftattungen, 
meieret 9lrt fie auc^ fein mögen, eine fofottige t>er^ältni^mö§ig 
gleiche äBirfung ber ®e(bumlaufg ^ äSerme^rungen gemö^rleiften 
lönnen. @elbft menn bie Regierung iebedmal befannt machte: 
„2)er ®elbumlauf im Sanbe belief fic^ bi^^er auf fo unb fo oiel, 
jcftt ^abc icö il^n um 50,100 ober 200^1^ öermcfirt", unb ieber 
äRenfd^ nun aud^ toü^te, mag eine fold^e ^unbgebung auf ftd^ 
l^abe, fo toäre bamit noc|) nicbtg erreicht; benn nun mähten erft, 
entf^)red§enb ber jemeiligen Serme^rung beS (Selbumlaufi^, bie 
^$reife ber tobten SBaare, mie bie ber lebenben (SWenfc^), oon 
®rttnb aug neu geregelt merben. SBie aber fönnte biefe Siegelung 
ftattftnben o^ne oor^erige bauemb gleichmäßige SSertl^eilung beiS 
bctreffcnben ©elb^SKe^rumlauf«? @rft müßte er bod^ ba^in ge* 
langen, mo er bie 5ßreife fteigern fott. @t müßte jeber lofalen 
$reidfteigerung t)orauiSge^n. SSie aber fottte ba^ auf glattem 
SBege, unb o^ne eine unenblid^e äieil^e oon $rei(Sreootutionen, be^ 
merfftettigt werben? äBöre auc^ bie Regierung im @tanbe, immer 
genau auiSjurec^nen, mie oiel oon jjebem ®e{b^aRe]^rum(auf auf jjeben 
eingclnen laufd^intcreffentcn im SSerl^ältniß ju entfaflen l^abe, fo 
fönnte fie oon oorn l^erein bo(( nic^t jebem aud^ genau fo oiel 
me^r (Selb in bie ^anb fiedEen, nod^ meniger oermöc^te fie bafür 
5u forgen, baß il^m bann aud^ bei jebem ©elbftettenmed^fel ber 
gleid^e äße^rbetrag buri^ bie Ringer gel^t. SBie foQte fie bad be« 
merfftelligen? SSielleic^t burd^ entff»rec^enbe (Srl^ö^ung ber Sö^ne 
unb ®c^oIter oon «uffic^tgmegen . . .? 

2Bir erfe^en ^ieraud, baß man fic^ mol^t eine SSorftettung 
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nio^cn fann öon ber Art, toie eine fofortige proportionale @elb* 
uniIaufiS:saSert^etIunfl mit obgligatcr ^reiiSregelung bcfc^affen fein 
mügte, ba^ eiS aber an bem ^anblid^en aRittel fel^It, fie aud^ tl^at« 
fäd6Hc^ in bie ©rfd^einung ju rufen. S)ie nac^ ®eIbuniIaufiJ*Scr* 
me^rnngen in Kraft tretenben öerl^ängni^bollen Staturgefefee taffen 
^id) burd^ fünftlid^e SMittel nid^t unfri^äbli* ntad^en; bt^^alh foHte 
man Sorfid^t malten laffen unb 9JiaB galten in ben ®clbumtauf§? 
SSermcl^rungen überl^aupt. 



XXVII. Kapitel. 

S)ie ® elbumtaufg'SSerme^rungen unb berSlrbeit^^ 

lo^n. 

gn biefer Sftid^tung l^aben mir öon ber aiegierung aHerbingjJ 
nid^t öiel ju l^offen, fo lange fie im Spanne ber öerle^rlen Sin* 
fd^auung ftel^t, ba| t» ber ^retiS fei, toeld^er ben ®elbumlattf 
]^ert)orbringt, unb nid^t ber (Selbumlauf ben $reid; unb ba| be$« 
l^alb bem fteigenben greife aud^ immer ein fel^r reid^Iid^er ®elb* 
utnlaufgs®pielraum getoäl^rt n^erben muffe, bamit eiS i^m nur ja 
nid^t an ber äRöglid^feit fel^Ie, fid^ immer gehörig auiSjubel^nen 
Die Slnfc^auung aber, ber 5ßreii^ fei ber Urheber bei? (SelbumloufiJ, 
ift genau fo jutreffenb mie bie, bafe ber @ol^n ber (grjeuger be3 
SSaterg fei. 

SBte ber Sater bem ©ol^ne, fo muß ber Oelbumlauf ber 
5ßreiggeftattung öorauggel^n, unb e^e nid^t ber (Selbumtauf mit 
bem 9Baarenum(aufe in SSerül^rung gefommen ift, fann fein $rei^ 
in bie ©rfd^einung treten. Deshalb barf man nid^t argumentiren : 
„tt)eil ber 5ßreiS ftieg, mufe fid^ ber (Selbumlauf oerme^ren", 
fonbern umgefcl^rt loirb ein ©d^ul^ barau«: „meil ber ©elbumlauf 
fi(^ (im SSerl^ättnig jum SSäaarenumlaufe) öermel^rtc, ftieg ber 
5ßreig'*. ©rft mufe ber (Belbumtauf aU mitmirfcnbe Urf ad^e bet 
^reidgeftattung ba fein^ bann fommt bie ^reiiSgeftaltung atd 
SEBirfung it^ ®etbumtaufd. 

aSenn aber aud^ ber ^xti^ unmögüi^ ber Url^eber be# ®elb« 
Umlaufes fein fann, fo mn^ bod^ gugegeben toerben, bafc fobatb er 
fid^ einmal aud bem ®elb» unb äSaarenumtaufe l^erauiS gebilbet 
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f^atf CT nunmcl^r fctncrfctts ein gctoiffcS SJcftreben äußert, beit 
®elbumlauf ju regeln. S)aö fann er aber erji, nac^bem er burd^ 
bcn ®elbumlauf 6eröorgebra(^t ift. grft erjcugt ber ®elbumlauf 
ben ^xtxd, bann birigirt unb regelt ber $rcig ben (fd^on öor* 
l^onbcncn) ©elbumlauf. 

S)ieö ift bcfonbcriS ougenfd^einlici^ bei bem öon ber lebenbigen 
SBaare (3Rcnfd§) erhielten 5ßreife, ber fid^ am l^äufigften im SlrbeitS« 
lo^nc, bann aber auc^ in' ben (ScJ^ältern öon StngeficDten u, f. »• 
jum SlugbrudEe bringt. Dbgleid^ ber Oelbumlauf ber Urheber be« 
^ßtcifeiJ ift, regelt boc^ ber 5ßreig im allgemeinen, befonber^ aber 
ber ßol^n, feinerfeit^ in getoiffem Umfange ben (fd^on öorl^anbenen) 
@elbumlanf; unb el^e mit ber ®elbumIaufiS«S3erme]^rung fid^ ber 
Sobtt nid^t erl^öl^t, fann fclbftöerftänblic^ oud& ber ®etbumlauf in 
benjenigen Reifen ftd^ nidgt erl^öl^en, bie fio^n bejie^en. S)edl^alb 
liegt eine furd6tbare Säd^erKc^feit in bem gangbaren ©afee agra- 
rifc^cr SimetaHiftcn: ,,3Kan gebe ben Arbeitern mel^r ®elb, bamit 
pc mel^r ®etreibe faufen fönnen." äte mcnn man i^nen me^r 
®elb geben fönnte, o^ne i^nen dor^er l^öl^ere So^ne ju geben! 

S)a§ iji bie biJfe ©eite jeber ®elbumlauf!^=^erme^rung, ba^ 
fte fid^ bem greife ber lebenbigen SRenfc^enmaare, alfo öor aßen 
2)ingen bem Slrbeitertol^ne, am aUerfp&teften unb fd^toerften mit« 
tl^eilt. ätt'ör muß fte bie 5ßreife ftcigern Überott ba, mo fic ]^in=* 
fommt, jum Arbeiter aber bringt fte am fj^äteften, unb oft über* 
]^au<)t nid^t. S)ie tobte SBaare beS |)anbetel)erle^r^, befonber« bie 
bei^ ®roßt)erfe^rS, bie t)on getoiegten ®efd^äftiSleuten nad^ bem 
antriebe i^rer eigenen 3ntcreffen ]&in unb l^er gefd^oben toirb, 
bereitet ben gelb^retiSfteigemben 93eftrebungen einei^ t)ermel^rten 
®elbumlauf8 bei SBeitem nid^t bie ©d^toierigfeiten, toie ber 5ßrei3 
ber lebenbigen 3Baare, genannt äßenfc^; benn biefer ift mit 
feinem ßol^ne me^r ober minber ftarf oerlettct unb fann ftd^ 
t)on bem einmal beftel^enben So]^nfa|e nur fd^mer (od ma^en. 
gfaft jeber Sol^nänberung gelgn So|nfäm))fe ooraud; bed^alb bringt 
bie ®eIbumtaufi^''S3erme^rung am f:päteften, unb oft gar nidbt an 
ben Sol^n unb ben feften @infommen$fa| überl^aupt ^eratu äBeil 
fte ha^ aber erft \p&i, unb mand^mal über^au|)t nid^t tl^ut, t)ermag 
fte ftc^ aud^ nid^t ju einem ))roportionalen SBirfen im ®efammt« 
öerfe^re be§ Sanbeg l^inbun^juarbeiten, benn bie So^n unb feftc 
®infommenjSfa|e bejiel^enben j^reife bilben einen fe^r großen X^eil 
ber 9)et)tflferung. 
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aud biefem @runbe aber fyit ber Stbeiter ben größten nitb 
bauernbften Kad^t^eil oon jeber (Sklbumlaufd-SSerme^rung. 3ebe 
bilbet füt i^n gleic^fam einen SBoD^ ben er tongfam unb muffelig 
ertümmen mn%; unb noc^ e^e er ben einen erjtiegen f^at, mtrb 
fi^on ein jmeiter, britter unb vierter aufgeführt. t>tif^atb f^abta 
bie 3nteref(enten beg Slrbeitömarftd bie meifie Urfacbe, fi4 gegen 
(S^elboerme^rungen aufzulehnen unb ein ttefed Stifitrauen ieneu 
atenfc^^eitöbeglütfem entgegen ju bringeta, n>et(^e fagen: „@ebt 
bem Arbeiter me^r ®elb, bantit er me^r (betreibe taufen fann", 
tDä^renb fie hod^ in bemfelben Slt^em fic^ gegen So^ner^ö^ungeit 
audfpxec^en. äRe^x @e(b ^ot ber Arbeiter erjt, menn er ^ö^ere 
Sd^ne ^at, unb ^ö^ere So^ne betontmt er boc| nic^t baburci^, ba| 
nte^r ®e(b gemacht n)irb. ^m ®egent^ei(, bie nac^f^e äBirfung 
ber (Selbumlaufd^SSerme^rung ift bie, ba| feinem alten So^nfa^e 
bie ßauffraf 1 gef dbroöd^t tt)trb ; nun mu|te bei So^n im iBer^ältni^ 
ber UmlaufdmitteUSSerme^rung erft fteigen, e^e ber Arbeiter hai^ 
felbe @ac^''Sin{ommen f^at, mit früher. SDann ift er erft mieber 
ba, tt)o er fic^ üor ber (Selbumlaufd^Srmeiterung befanb. (S^e er 
ieboc^ mieber bort anlangt, baben fc^on neue ®elbumIaufiS^3uf(üffe 
begonnen. 

3luf btefe 9(Tt mirb bie ftetige 9lei^enfo(ge ber ®elbumlauf^ 
StuiSbe^nungen ju einem 9tarrenfei(e für bie gan^ aRenfd^^eit, bt^ 
fonbexg aber für bie arbeitenbe klaffe. 

3^r fagt, ber $reid mai^t ben (Selbumlauf, aber fc^on an^ 
ben Srbeiteriö^nen fönnt t^r fe^en, ba^ ba$ nid^t ber %aü ift. 
Sag ber ®elbumlauf in 2)eutf(^(anb in ac^t^n ^a^ren aUeiu 
burci^ 9iei(^iSbanf«S3ermitteIung um minbefteniS 1000 aKiQionen, 
b. i. jä^Ii^ um 2400 äRarf pro £o))f ber 93eDö(ferung, ftinber 
unb grauen eingefc^Ioffen, fic^ bauexnb er^ö^te: an biefer %f)aU 
fad^e ift nic^t 5U rütteln unb ^u rül^ren, benn fie lögt fic^ ad 
ocnlos bemonftriren, unb man fann fie mit ^önben greifen, ffi&re 
aber ber $Tei^ ber SSater unb (£x5euger be# (8elbum(aufd, unb 
gäbe e^ o^ne eine t)orl^erige Sr^dbung be^ ^]ßreifed alfo aud^ 
teine SSevme^rung bei^ ®e(bumlaufd, — fagt mir boc^, mie ^o(^ 
müßten bann, nac^ 2400 äßar! jö^xlic^er ®elbumIauf$oerme^rung 
pro fiopf ber Seoölferung, in unferem Sanbc bie Ärbeiterlö^nc 
fte^n^ bie bodb ein integrirenber unb fe^r mefentlid^er Seftanbt^eil 
beg ®ebieteg ber 5ßreife finb? 

$0 ift eben nid^t toa^r, bag ber $reid ben (Selbumlauf 
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mod^t fonbcrn bic ©clbmad^er fcib tl^r fclbft, unb crft nacftbem 
tl^r ba« ®clb fabricirt l^abt, !önnt tl^r ?ßrcifc bamtt mad^^n. 

^ad titlet, auc^ bann mad^t ntc^t it|r bie greife, fonbern bte 
greife machen eud^ @ie ntad^en mit eud^, mad fie moDen, toeil 
tl^t ben einen mefenttid^en ^ttox bet ^reidbilbung, nömltd^ bai 
®etb, mit eud^ mad^en lagt, toa^ il^m beliebt. Unb ha% eiS ntd^td 
Sernünftige« mit eu(^ mad^cn mirb, fo longe tl^r nii^t« Sernünftigc« 
mit t^m anfangt, (önnt il^r euc^ n)o^{ benlen. SBad bet Siegel« 
loftgfeit übcTiaffen ift, fann aud^ nid^t« anbete« erjcugen, aö 
Slegellofigfeiten. 



XXVm. Kapitel. 
Unprobuctit)e ^robuctioniS^Slnf^annung.' 

3m angemeinen toirb jeber ®elb*aMe]^rumIauf ben $reig ber, 
SBaare fröl^er nnb fd^neHer fteigern, aö ben arbeitslol&n, toett 
jener feinen ©intoirfungen gegenübet nid^t fo »iberflanbsfä^ig ift, 
tote biefet. S)et SBaatenptei« toitb bttigttt öon ben f^neff 
tt)ed§felnben Sm))ulfen DeiS bemeglid^en ^anbetö, in toelc^en jebe 
(SelbumlaufiS^äSetmel^tnng fd^neU einjubtingen, nnb auf ben fie in 
Solge beffen aud^ leicht einjunjitfen üermag. 2)er StbeitSlo^n l^in« 
gegen ift in einen beftimmten Umlteig gebannt, über ben et nur 
fd^tt)er l^inaud fann, unb er $eigt ftd^ bedl^alb ben (Sinflüffen bei» ®tü>^ 
umlaufSs^umad^fe« öiel meniger jugängüdö, aU ber 5ßret« ber 
SBaare, bie, obgleid^ fie felbft (eblod i% bod^ bon agilen^ auf tl^re 
3ntereffen bebad^ten unb ett)ig auf bcm qui vive fte^enben ^änblem 
mit ben burd^ i^te ^änbe gel^enben ®elbfummen ein« unb au^ge« 
taufd^t tnitb. 3)ed]^alb ettangt ber t)erme]^rte @(elbumlauf mit bem 
SBaaren»)reife öid fd^neller gül^lung, al« mit bem So^ne. 

Dbglet(^ ba« aber ber gaH iji, fte^t anbererfcit« bie 5ßreid* 
gcftaltung Dieter SBaaren bod^ »ieber in etnef getoiffen Stb^öngig* 
feit bom ©taube beS Sol^nei?, unb üon biefcr Äb^ängigleit wirb 
fie fid^ in ber 2)auer nie ganj loiSmad^en fönnen. Stoax mvi% fie 
fic^ ben ©inpffen, ben ber ©elb^^üWel^tumlauf auf fie ausübt, ju^ 
ttä*ft fügen, fd^HefetidB aber toirb fie boc^ genötl^igt fein, fic^ ber 
in bcm Sonfumenten^Sreife für bie betreffenbe^ SBaare tl^atfö^Iidö 
l^errfc^enben Sauffraft mieber an}U))affen. ^ier tritt und alfo ein 
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oftcnboTcr SBibcrfpruc^ entgegen, aber fein in unfercr Strgumens^ 
totiou, fonbern ein in ber mibcrfpruci^SöoIIen unb ocrmideltcn 
SRoteric felbfi liegenber. 

@in Setf)}iel mirb bad Kar machen. 9le^men voxr an, bie 
<i(e(bum[aufd'^enne^tung mac^e ftd^ anfängUd^ geltenb int 93e}ir!e 
ber (Setretbel^onblcr. 3)ann mürbe fie bie ^ctrcibepreife unter ben 
^änblern felbft fteigern. Z)a aber ber Wchtittv ber mic^tigfte &t^ 
treibe^fionfument ift, fo mürbe er an biefe $reidfteigerung mit 
feinem ®eibinftrumente fo (ange nid^t ^erangureid^en üermdgen, otö 
im SSer^öItniffe biefer Steigerung fid^ nid^t auc^ fein So^n er^ö^t. 
2)a ber baiS aber nic^t t^ut, ober bod^ nur fel^r (angfam unb nur 
in fe^r fpärlic^em Umfange, fo verringert fid^ im äRage ber 
^reidfteigerung bie (Sonfumtiondfö^igfeit bei^ 9(rbetterd für @etreibe, 
eö tritt olfo eine ©todfung im ©etreibel^anbel ein, bie fo lange 
bauert, big entmeber ber Slrbeiti^Iol^n geftiegen, ober ber ^etreibe^ 
pxtii mieber gefallen ift. ©oUte Ie|tcrei^ gefc^e^en, fo tritt bie 
(Selbumlaufi^'äSerme^rung, nac^bem fie im Segirle ber betreibe« 
l^änbter erft gel^örigen Unfug angerid^tet ^at, aud biefem mieber 
l^eraui^; um fid^ {ur SSerübung gleid^en Unfugs nunmehr in anbere 
Sejirte ju begeben. 

2)a ein äRenfc^, el^e er irgenb ettoad anbereiS tl^un tann, 
leben mu|, unb ba jum Sebendunter^alt bed armen äRanned Dor 
aUen 2)ingen 93rob gehört, fo mirb er freilid^ bie ^öl^eren ^ob» 
greife fo lange jal^Ien, mie ei^ irgeubmie in feinen Gräften fte^t, 
unb pnäcbft feine fonftigen, meniger bringenben 8}ebürfniffe ein^: 
fd^ranten ; bann mad^t fid^ bie SSerminberung feiner ftaufiraft eben 
junäcbft in anberen Slid^tungen geltenb. 

2)ie &ad^t, um bie t§ fic^ ^ier l^anbelt, ift bie: bad erfte 
äSBort f^rid^t bie SelbumlaufiS^^SSerme^rung^ inbem fie überall ba, 
too fie ^inlommt, bie greife fteigert; fie fann nid^t anberi^, meil 
fte, ju ru^elofem Umlaufe uerurt^eilt, fid^ beftönbig jur ^xti^ 
geftaltung anbieten unb aufbrängen mu|. 2)ajS le^te unb an^» 
fc^Iaggebenbe SBort aber fprid^t f(|lieglid^ bod^ ber Sonfum, unb fo 
lange in bie betreffenben ^onfumenten»föreife ber ®elb«äRel^rumIauf 
nic^t ebenfang eingetreten ift, mirb bied SBort ein negatioeiS fein 
muffen. 

Xro^ aller periobifc^en SSerfd^iebungen burd^ ^elbumtaufd« 
Vermehrungen an einzelnen unb ifolirten ©teilen ift alfo bie 
^reii^geftaltung ber meiften SBaaren in Ie|ter S^ftanj abhängig 
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öon bcr in tJ^rcn Äonfumentcn*fiTcifcn für ftc ^errfc^cnbcn ^aufs 
Iraft. Sc^Iiefelid^ ift e« bet aScnf^ bcr ben SBaaren* mie ben 
©elbumlauf birigirt, uiib fo lange ber SScrbrauc^cr ber SBaarc 
felbft ntd^t mel^r ®elb l^at, lann er au^ nid^t me^r für fie be^^ 
jal^Iett. SBenn bal^er, tote t^ t^atföc^Iid^ gefc^iel^t unb t^atfäd^Iic^ 
nid^t anberd gefc^e^en lann, im SSerfoIge Don @(elbum(aufd«^er« 
mel^rungen ba§ im ®e(be ftecfenbe 2:auf(|t>ermitte(ungd« unb Xaufc^'« 
toertperet^nungg'Snftrumcnt fid^ aud^ in cinjelnen greifen jum 
92ad^t^ett anberer erweitert, fo toirb baburc^ bodg bie j^auffraft 
gefd^koäc^t in ben in ber ©elbuert^eilung benad^tl^eiiigten äSe^irfen ; 
fie follen nun gloar pl^ere greife ^al^Ien, fönnen bad bod^ aber 
ttid^t. @ö mu^ alfo in ben in ber ®elböertl^eilung begünfkigten 
ftreifen eine SEBaorenftodtung cntfte^n, bie erft nac^Iaffen fann ent* 
toeber nad^ einem neuerlid^en 9iiebergange ber greife, ober nac^ 
einer SluiBbe^nung bed ©etb^äRel^rumlaufj^ auc^ auf biejenigen $e^ 
jirfe, toeld^c Käufer ber betreffenbcn SEBaaren finb. S)a« Unheil 
jieber ©elbumlaufd-SSermel^rung liegt eben barin, bag fie junöd^ft 
unb lange Seit immer nur lofal ju toirfen unb ju einer wirflid^ 
proportionalen Set^ötigung fic^ bieUeid^t in ben aUerfeltenften 
gfäUen ^inburc^juarbeiten uermag. 2)er 6))ielraum baju mirb i^r 
in bem äRage eingeengt, je mel^r ber ®elbum(auf überhaupt fid^ 
auf« unb jufammen^äuft. 

S3ßo fie in jebem eingelnen fjalle juerft 5ßlafe greift, lägt fid^ 
niematö genau ermitteln. 3mmer aber, menn fie im ^robucenten^ 
freife einjetner SBaaren früher auftritt, ate in ben Äonfumenten* 
freifen berfelben, toirb fie bie ^ier erörterte SBaarenftodfung jur 
unmittelbaren golge ^aben. Unb biei^ ift einer ber toefentlid^ften 
unter ben mit i^r t)ertnü))ften Uebelftönben; benn ^ierburd^ n)irb 
fie jur Urfad^e un<)robuctioer $robuctioniJ'*[nfpannungen. 

®o lange eS eine nationalölonomifd^e äBiffenfd^aft giebt, jer« 
bted^en ftd^ i^re Seigrer unb jünger t)ergebtid^ bie ^ö)3fe barüber, 
nioran t^ mo|l tiegen mag, bag fel^r l^äufig ju ein unb berfelben 
Seit in ber nämüd^en @rmerbdgefellfc^aft an einjelnen ®teHen Ueber« 
fing unb an anbern ä)tangel an einer unb ber nömlid^en SEBaare 
l^errfd^t; tooran t^ liegen mag, bag bie (Sinen i^re SBaare felbft 
bann nid^t lod werben lönnen, toenn bei Slnberen mirllic^er SRangel 
baran obmaltet. 9liemate aber verfiel man barauf, in einer reget» 
lofcn ®dbumIaufi8=s83crmc§Tung unb in i^ren SBirfungen eine ber 
Urfad^en biefed feltfamen S^i^ft'^Itd ju fud^en. Sennod^ ift fie^ 
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menn m(|t bte einjige, fo bod^ bie mtrlfantfie unter biefen Ut^ 
fad^ett. 

^enn fte fü^rt ju einer ungefunben $robttctiond«9nf)}annung, 
bie immer bann eintritt, toenn jtd^ ber (ScIbsSTOc^rumtouf in bcn 
$robucenten!reifen einer SBaare frfil^er geltenb mac^t, atö in tl^ren 
Sonfumentenfretfen. 3n golge einer einfeitigen ©teigcrnng ber 
greife in ben erftgebad^ten Reifen tnirb in i^nen bann ju einer 
^Tobuction§*Srn)eiterung gefd^ritten, für bie eö an bcm Ronfum 
fe^It; benn bie Sonfumenten finb nunmehr nid^t nur auger Staube, 
Wbere greife ju bejal^Ien, fonbern pe »ürbcn für bie je|t in ber 
Quantität üermel^rte SBaare oft nid^t einmal bie alten niebrigen 
greife begal^Ien Wunen unb mollen, toeil i^r SBaarenbeborf ficfi 
ebenfo tnenig er^d^te toie il^r ®elbumlauf, m&l^renb im Sejirfe ber 
^robucenten nac^ ber SSermel^rung beiS ©elbumlaufd ^ugleici eine 
be^ SBaarenbeßanbed eingetreten ift 

^ier begegnen nnr abermatö einem SBiberf^rud^e, aber auc^ 
l^ier liegt er uit^t in unferer ©etoeiöfäl^rung, fonbern in ber STOaterie 
felbft. @d giebt eben auc^ eine f))etulatit)e $robuction, unb ganj 
o^ne f)}e!uIotit)e gtit^aten üollgie^t fic^ too^t leine einjtge; ben 
am meiften irrefül^renben eintrieb ober gewähren i^r einfeitig 
toirfenbe ®eIbumtauf«'SSermcl^rungen. ffifS ift Ieine«toegö nötl^igr 
ba§, el^e bie ©elbpreife ber SBaoren im ©rogl^anbel fteigen, }u* 
nöd^ft bte Jlod^frage bonad^ im fleinen SSerfel^r fi(^ er^ö^e; unb 
bie Slu^bel^nung ber $robuction in %oiqt einer (Selb^reiiSfteigerung 
ber SBaaren im @ro^oer!el^r ift nid^t immer abl^öngig t)on einer 
borl^erigen ober gleid^jeitigen ©r^ö^ung ber Konfumtiongfä^igleit 
im Sanbe. S)ie 9ta(^frage bereiten fic^ bie ©änbler bann eben 
unter fid^ felbft. 2)aiS aber ift ber gfall nad^ umfangreicheren 
®eIbumIauf8=SSerme]^rungen, toenn fie junöd^ft einfeitig in ben 
grogcapitaliftifd^en äJerfe^r einbringen (unb bai^ merben fie tool^I 
meiften^ t^un), um einftmeilen in i^m audfc^Uegücfi bad ®elban« 
gebot unb bamit jugteid^ bie SBaaren^^tac^frage ^u er^öl^en. 

3)a biefe 9la(^frage^S3erftärfung aber nur aui^ einer aui^^ 
fd^Iiegtid^ im ©ro^Derlel^r fid^ geltenb mac^enben Srl^ö^ung ht§ 
(SelbangeboteÄ ^errül^rt, fo ift bie barau« fi^ ergebenbe ©etbpreig^ 
®eftaltung nid^td aU ein 2:rugbilb. @ine 9lad^frage, bie fid^ nur 
bie ^önbler unter fi(^ felbft bereiten, unb bie ni(^t auf toirflld^cm 
Konfum unb effectibcr ©onfumtiouÄföl^igleit beruht, ift icbigtid& ein 
$^antom. 93aiS ber ^änbler lauft, toiil unb mu| er an ben 
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@onfunt tpieber Derlaufen. $ann er ia^ nic^t, fo bleibt er fci^Iteg(i($ 
auf feiner SBaare fi|en. gu einer f^eculatiüen Slad^frofle, bie am 
S^onfnm feinen audreid^enben ^ni^alt ffot, tperben aber $robuction 
nnb (&x€%\)anbtl verleitet burd^ ®eIbttmIaufjSt)ermebTungen, meldte 
lange 3^i^ i^^^ SSirlungen aujSfd^Iieglid^ in t^rem eigenen Gebiete 
geltenb ntad^en unb aui^fc^Iie^Iid^ in il^m eine Steigerung bei^ 
®eIbangcboteö jur golge l^aben. 

@ine gefunbe (Steigerung ber 9lad^frage unb, ^anb in ^anb 
bantit, eine gefunbe @rl^5^ung ber ^robuction, mug tl^ren antrieb 
ermatten auS einer SScrmel^rung bed toirffid^en öebarfiJ, ber effcc^ 
tiöen SRad^fragc, beg ©onfumiJ unb ber ©onfumtiongfö^igfeit. (Selb* 
nmlaufjSbernte^rungen fönnen nun aber ben mirllid^en S3ebarf unb 
bie Sonfunttionj^fö^igfeit üiexi)anpt nid^t ftarlen. Siei^ fönnen fte 
toeber in allgemeiner noc^ in irgenb einer befonberen Sejie^ung. 
3m ®egent^eil, fie öerringern bie KonfumtioniJfäl^igfeit »eil fte 
bie Sßirlung ^aben, bem ^roguerlel^r bai^ im (S^elbe fid^ barfteQenbe 
Xaufd^t)ermittelung8*3nflrument junäd&ft einfeitig ju ertneitem, 
tD&l^renb bied ^nftrument im ^leinDerlel^r, in meieren bie UmlaufiS^ 
mittel'SSermel^rung jnnöd^ft nic^t einzubringen oermag, vorläufig 
unöcränbert bleibt, ©ro^^anbcl unb ®ro^robuction o<)eriren alfo 
unter fid^ felbft mit einem bergrögerten Saufd^uermittelungd^Sn- 
ftrument, boi^ ^nftrument beö KonfumiJ aber bleibt junäd^ft unuer^^ 
önbert, unb ber S^onfum Dermag beiS^alb mit feinem ®elbma|ftabe 
nt(^t l^eranjureid^en an ben ©elbmagftab ber ®roB))robuction. 

3unä(|ft unber&nbert bleibt audg baiS Xauf(^t)ermitt(ungd«3n^ 
ftruraent ber arbeitenben Klaffe, unb nur fel^r langfom unb jögernb 
cttoeitcrt e« ftc^ im SBer^altnife jur uoraufgegangenen ©rtoeiterung 
beg (Selbinftrumentj^ im ®ro6^anbeI unb in ber ®ro6<)robuction. 
Saburd^ fommt ein fRig in bie Proportionalität, meldte stoifdgen 
bem Oelbbetrage ber Söl^ne unb bem Oelb^rcife ber 9lrbeit^<)ro* 
bucte beftel^en mug, toenn biefe ^(rbeitjS^robucte in t)olIem Umfange 
obfafefäl^ig fein foBen. S)enn bie arbeitenbe Staffe ftettt jugteid^ 
bo« größte Kontingent jur confumirenben Stoffe, unb fo lange bie 
®eIbÖ]&ne ntd^t in bem SSerl^äftnife fteigen »ie ber ®etb^)rei« ber 
«rbeitg^robucte, toirb in bemfelben SSerl^ältnife bie ?tbfa|fä^igleit 
Mefer 5ßrobucte ftnfen. S)affelbe aRigoer^ättnig jtoifc^en bem ®clb« 
tüertl^e ber Coline unb ber 5J5robucte oeranlafet bie Arbeitgeber aber 
jttgletd^ JU einer 8(nf<)annung ber 5ßrobuction unb ber ÄrbeitSfraft 
bei» S(rbeiterjS. 

3. ^ u d e , %ai ®eIb*$robtem. 7 
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3)UTci& bie jcitmcifc unb 6icr unb bo fogar baucrnbc SScr* 
fc^icbcnl^cit bcr ©etbptciggeftaltung im SScrfel^r bc^ ©ro^capitote 
unb bcr ©rofepTobuction einer» unb im ßreifc ber Konfumentcn 
anbcrcrfcit^ entfielt im Sanbc eine 5ßrobucttonger»eiterung o^ne 
red^tjeitige entj')}re(^enbe @rl^5^ung feiner Sonfumtiondfö^igleit, ge« 
nauer bttxaditü fogar eine ^ßrobuctiongetnjeiterung auf ber einen 
unb bo^ jugleic^ eine Serminberung ber Sonfumtiondföl^igfeit auf 
ber anbern @eite. Siegetlofe ®elbt)erme^rungen finb bie i)anpt' 
fäd^üc^e, menn aud^ Don i^m fe(bft nid^t erfannte Urfad^e beiS 
UebelftanbeiS, ber bem agrarifd^en Socialöfonomen 3iob6ertud t)or« 
fc^mebte, aU er fagte: 

,,3)ie ^auf traft be^ größten %i^txU ber ®efell« 

fd^aft oerminbert fic^ im SSeil^öItnig ber fteigenben 

$robuctit)itöt, unb bie @efeQfd^aft fommt in ben gad, 

©ebraud^gmertl^ ju <3robucircn, ber nid^t me^r aKarftroertl^ 

unb Sauffraft ift, toöl^renb bod^ no^ bei ben äReiften bie 

©ebürfniffe banad^ nid^t befriebigt ftnb." 

@o oft fid^ aber l^eraugfteHt, ba| bie Änfpannung ber 5ßros 

buction parallel ging mit einer SSerringerung ber S^onfumtion^» 

fööigfcit, ebenfo oft ertönt bann ba§ ®ef(^rei Don ber Ucbcrpro* 

buction. aber in biefer Ueber^jrobuction allein ftcdft bie SBurjel 

bed Uebefö nid^t. ^ier unb ba werben aüerbingd 3)inge meit über 

jebe mögüd^e ©onfumtion^fäl^igfeit ^inau« probucirt; im Slffges» 

meinen ober liegt bcr gammer nid^t barin, bafe iuüiel <)robucirt 

toirb, fonbern bartn, bafe nid^t genug confumirt merben fann, unb 

bafe gerabe in Seiten, in benen bcr ?ßrobuctioni^brang ftd^ er^öl^t, 

bem S^onfum bie ^anbl^aben verringert merben, feinen Sebarf ju 

befriebigen S)iefen DerrüdEten 3tt)iefpalt bringen bie bcftänbigcn 

©etbDcrme^rungen ju SBege. ®iefetbe ®eIbumlaufg*aSerme§rung, 

toeld^e jeittoeife bie ^robuction anftac^elt, legt ju gleidfeer Seit ben 

Sonfum la^m, meil fie junäd^ft jicmiic^ fc^ncK bem ®ro|capitaI 

unb ber ©rog^jrobuction bai^ im ©elbe ftedenbc S:aufd^Dermittet 

ungg=3nftrument ertoeitert, ben ©elbmaSftob im ^eife ber Sonfu« 

menten jebod^ unöcränbert Iö|t. a)ie golge baDon ift, bafe ®ro6« 

ca^itat unb ©rogprobuction an bad Sanb mit Dcrftörlten ^xbeitiS^ 

forberungen l^erantrctcn, mäl^renb bag Sanb fcinerfeitd an ba« 

®roJ3ca^ita( unb bie ®rogfpecu(ation nid^t mit Derftärlten Son^s 

fumtioniJanforberungen ^eranjutretcn öermag. ©ierau« ergiebt ftd^ 

ate mcitcTC unau«bteiblic^e golge eine Slnl^äufung öon abfafcun* 
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fähigen $robucten auf bcn @tapcl|)läftcn cinc§ Sanbc^, beffen ©on* 
fumtiongbcbarf noc^ tcincgtoegS bcfricbigt ift. Ueberlabung bcr 
SRörfte ouf bcr einen unb bennoc^ ^auperi^muö auf ber anberen 
©ette: bicfer gtotegfe 3tt>MpöIt »irb fettener babutd^ f^txtyoxqt^ 
rufen, bag ber @^onfum bie aRarftuorröt^e nid^t aufnehmen mt0, atö 
baburd^, baB er fte nid^t aufnel^men lann. @r mürbe fc^on moden, 
toettn er nur lönnte. am ©ebarfe fel^tt t^ i^m nid^t, mol^I 
aber an äWittetn, feinen öebarf ju befriebigen. Unb baran tragen 
ba^ t)ern)ünfd^te ®etb unb bie regedofen ®elbben)egungen bie @(^u(b. 
aBenigftctt« unter je^n Sötten neunmal. 

9Kan fagt immer, bag @t)ecuIation«übcrmag fül^re ju ^anbelg* 
frifen. SEBoburd^ aber loerben ber ©pecuIationiJanbrang unb ber 
^ßrobuctionSeifer il^rerfeitS l^erborgerufen, unb mobur^ metben fte 
öerfül^rt, il^rc fiebembe SBirffamIcit jum Schaben ber nationalen 
Arbeit meit über bie ©renje au^jubel^nen, biiS ju meld^er il^nen 
bie ®onfumtion#fa]^igfeit folgen loiH unb fann? SBoburd^ merben 
fie herleitet, il^re Il^ötigfeit nid^t nur ju ifolircn bon ben SJebürf* 
niffcn be§ ©onfum«, fonbern burt^ i^re X^ätigfeit gar nod^ einen 
SDrudE auf bie eonfumtionSfö^igleit au^juübcn ? 2Bo ftedft ber feit* 
fame unb IranC^afte Xrieb, ber bie fiamefifd^en B^iOi^se, $ro^ 
buction unb ©onfum (bcnn bicfc^ finb fie öon Statur, »eil ber 
eine o^ne bie äBo]^(fa^rt be^ anbern nid^t gebei^en tonn) veranlagt, 
fid^ beftänbig in bcn paaren ju liegen? SEBo^er rül&rt eg, bafe, 
tpcnn bie $robuction fic^ anf)}annt, l^aufig bie donfumtionSfd^igfeit 
crfc^Iafft, unb menn ber Konfum aufna^mefal^iger toirb, ber $ro* 
buction il^rerfcitö fo l^äufig bie gä^igfcit gebrid^t, fid^ onjufpanncn? 

©tönbcn fie fid^ bireft gegenüber, fo toürbc ein foldöcg SKig» 
uer^äitnil in folc^em Umfange unb in biefer fortmä^renben Sßieber^ 
fe^r fc^Ied^terbingiS nit^t möglid^ fein. 3)ic ^ßrobuction tüürbe i^rcn 
Igntpuld bann em))fangen aud bcr @^onfumtiondfä^igIeit, unb ber 
gottfum mürbe fidö fräftigen au« ber ?ßrobuction. ®cibe »ürben 
bonn mit einanbcr erftarlen unb nid^t, tuie eg je^t ber gaff ift^ 
bie ttjcd&felfeitige Urfac^e einer gegenfeitigen inneren ©d^mäc^ung fein. 

aber ?ßrobuction unb ©onfum ftc^en fid^ nidjt bireft gegen* 
über, fonbern jlüift^en beiben befinbet fid& bag emig »ed^felnbc 
^^antom Dcg ®elbeg unb ber regcKofcn ®etbbemegungcn, meldte« 
ber $Tobuction SrrKcftter aufftedft unb ben $robuction§brang er* 
böl^t unter gleid^jcitiger Secinträd^tigung bcr ©onfumtiongföl&igfcit. 
^anbclgfrifen mit äKarftüberfüttung einer* unb $aupen§mui^ 

7* 
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ottbcrerfcittf »ürbcn in t^retn forttoftl^rcnbcn totberfpruc^^öollcn 
9lebeneinanber abfolut untnögtid^ fein o^ne bte SettDirrungen, meldte 
in bet 9Bttt^fd^aft fierüorgetufen n)erben burc^ bie ber ^tobuction 
unb Sonfumtton beftdnbig anfgenöt^igten miOfürlid^en unb fünft« 
tid^en ®6lbuntlaufd« unb ®eIbmagfta6d^!(enbeTungen unb gegen« 
feitigen ©etbmagftabd^äSetfd^ieben^eiten. 

Unfere äBa^rung^mftnner tl^un fid^ etmaiS barauf ju ®ute, 
tocnn fie für bie „metotttfd^c öafig" fd^njörmen, aber fie bergcffen, 
ba^ biefe 9a^^, eben meil fie eine metaüifd^e ift unb aui^ einem 
@toffe Don fortgefe^ter SSermel^rungdfä^igfeit befte^t, bad Sefhreben 
l^at, fic^ beftänbig aui^jube^nen, unb jmor, mie mir nad^gemiefen 
gu ^aben glauben, jum 9lad^t6eil bed Sanbe^mol^Iftanbed unb unter 
fortmäl^renber Seeintröd^tigung bed ®(eid^gemid^ted ber mirt^fd^ft:" 
lid^en Sraftc. 

(Sf^t in biefe „metallift^e ©afliJ" ntd^t ©tetigleit gebrad^t »irb, 
ift fie fdgled^ter aU iebe anbere SBä^rung, fc^Ied^ter felbft ald bie 
rein papittnt, bie burd^ miHfürlid^e 8legterungiSma|na]^men allenfalls 
bodb nur l^in unb lieber Derbünnt unb verbreitert Serben bmn, 
»öl^renb bie „metaHifcfte Saft«" in gotge ber ftetigen auSbe^nung 
ber ffibe(metatt-5ßrobuäion fi* fortgefe|t in biel größerem Umfange 
öerbünnt. 



XXIX, Kapitel. 



®ie (Selbumlaufg^SSerme^rungen in focialöfonomifd^er 
öejie^ung. 

3)er Seutlid^Ieit megen min ic^ l^ier junäd^ft einige (Sefid^d^ 
punfte recapituUren. 3c^ l^abe feftgeftellt, bag jeber ®oIbim<)ort 
ben ®elbttm(auf oermel^ren unb j|ebe ®eIbumIaufd«S3erme^rung 
bie 5J5reife überall ba fteigern mufe, tt)o fie l^infommt. geftgeftettt 
l^abe ic^ femer, bafe fie ntc^t öon Dorn l^erein gleid^ überall ^in= 
lommt, fonbern fel^r langfam unb erft nad^ ja^Ireic^en ^ßretö'ffion« 
Dulftonen ftc^ bem gefammten Serle^re be^^ SanbeiS einfügen fann. 
Sargelegt l^abe ic^ bann, mie fie im (Sefammtberfe^re gleid^mftgig 
mirfen mügte, ol^ne fo toirfen ju fönnen. ©nblid^ fteHte id^ feft, 
bafe fie fid^ bem Umlaufe ber tobten SSäaare leichter unb fd^neHer 
einfügt, aW bem ber lebenben (SKeufd^). 
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Sluf bcm langen unb öcrfd&Iwngcncn SaSegc au^ bcr §anb 
bed ®o(bim)}orteurd burc^ fämntttic^e Sinjelfanöle bed ^erfe^t^ 
l^inburd^ mujs ber ©elb^SRel^Tumlauf jmifc^en ben einjelnen Xaufd^ss 
bejirfen mel^r ober minbet anbouembc ^rei^üerfd^icbungcn unb ba= 
burd^ S:oufd^@Tfc^tt)erungctt J^etöorrufen. 8luc^ bieg ^abc ic^ nac^^» 
gctoiefen. 

3m 3SerfoIge jcber ®eIbumtaufg=®TmeiteTung bringt jtd^ olfo 
eine Steige t)on gaftoren jur ©eltung, bte ebenfomo^I gegen mie 
neben einonber mitfen, beoor fie ftc^ ju gemeinfomer unb ein^eit== 
lieber SBirffamfeit ^inburd^gearbeitct l^abcn. Unter biefen einanbcr 
cntgegen»itlenben unb gleid^ttJO^I neben einonber befte^enben 
goftoren too^nt bie größte Iragmeite ber burcb bie ©elbumlaufi^s 
SSermel^rung l^ertjorgerufenen ^ßrei^öerfd^iebung jmifdöen ber tobten 
unb ber lebenben SBaare (äRenfd^) inne. 

Obgleich aber burdö ben ®clb*3Ke^rumIauf ber 5ßreig ber 
tobten SBaare frül^er unb fd^nefler gefteigert mirb, ate ber ber 
lebenben, ift jener auf üielen Gebieten bod^ auc^ toicbcr abhängig 
öon biefcm. Dauernb unb nad^l^altig fann beg^alb trofe ein* 
feitig tnirfcnber ©elbumlaufi^SBermcl&rung ber $reid öieler tobten 
SSBaoren gamid^t fteigen, ol^ne gleid^jeitige Steigerung be§ ®elb« 
t^reifeg ber lebenben SBaare. S)er ÜKcnfd^ aU lebenbe SBaare Ift 
ia auf großen ©ebietcn bcr ^onfuntent ber tobten, unb barum 
beftnbet fid^ auf aßen biefen ©ebietcn, tro| periobifd^cr SSer» 
fcbiebungcn burd^ ®eIb*aKe^rumIauf, bie ^rei^gefialtung ber tobten 
SBaare t)on ber ber lebenben in bcr S) a u e r b o d^ toieber in Slb** 
l^ängigfeit. 

aber bie bcftönbigen 9?eibereicn in ber gtoif d^en jcit ! 3)er 
ftetige gö^icfpalt jtt)ifd^cn $robuction unb Sonfuni, bcr in be* 
jonberS fritifc^cn 5ßerioben in einen fiampf auf lob unb Seben 
auiSartet! ^n biefcm iKam^fe fud^t bie eine gartet bie anbere 
Qugjul^ungern ; $robucent unb ^önbler beftel^en auf i^ren l^ol^en 
greifen unter ^inmeid auf bie |)ö^e bcr „not^n^enbigen $robuc« 
tionSs unb ©elbftloftcn" ; ber ffionfument jcigt auf feine Xafd^cn 
unb erllärt fid5 jur gal^Iung bicf er greife für unbermögenb. SBer 
am längften jungem fann, bleibt ©ieger. @^ ift ein 5J5^rr^u^= 
fieg mit einer billigen (Srf^ö^fung ber ^öfte auf beiben Seiten. 
2)ie $robuction bringt, toenn il^re Seftänbe il^r ben Sltl^cm beengen, 
eine äBaarenftutl^ an ben äKarft, bie bon bem im l^am))fe ebenfalls 
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cntftöftctcn Sonfum nun fcftft ju bcn ntcbrigjlcn 5ßrcifcn nicftt ab« 
forbirt noerben lann. 

2)teS tft ber ^etgang auf bem (Sebiete beriettiden SBaaren» 
gattungen, bcrcn ^ßtetdgejiaftung in Icfetcr Sinie öon bcr Sauf^ 
unb SSer^eJ^ning^fraft bed ^nfumenten abfängt. $ter tann bte 
einfettige äSettl^eilung be§ (8e(b«aRe^rum(aufiS ballet nur t)orüber« 
getienbe ^rci^-SSerrcnfungen ^ciDorrufen, bte attc Sntcreffenten* 
treife auf bie Softer fpannen, fd^Iie^ßd^ aber immer auf bte aud 
93ebarf unb SSorrot^ fid^ ergebenbe normale ^ret^^bUbung toenigftend 
jurüdtftreben. 

änbcr« im SSerfcl^re uon SBaaren unb SBirtJ^fd^aftiJgötern, bie 
n)eniger unmittelbar t>on ben ^onfumententreifen abl^öngen, be» 
fonberd fold^er^ meldte bie !(nfammlung uon inbioibuellem lieber:^ 
fci^u|=®at)ital beförbern : Öanbguter, ^aufer, Effecten u. f. to. Auf 
jie mat^t bie cinfeitige SSertl^eilung bc§ ©elb^äRel^mmlaufg fu^ 
nad^^attiger gettenb, unb oft fteigen unter feinem ©influffe i^re 
greife meit fiber jebe 3ientabilitötd'äR5gIici^feit l^inaud. Unb bie 
Rentabilität, bie für bie ffauf«^ qber lajation^fumme ouf gerabem 
unb natürlichem SBege ftc^ nic^t ermöglid^en lagt, foll bann burc^ 
funfttic^e ERittel erjmungen »erben. S)er Sanbmirt^ bcriangt göHe 
unb aRinbeft))reife für ©etreibe, ber ^aui^befi^er fteigert bie 
SKietl^cn u. f. tu. 3^ organifirter bann bie Parteien finb, bie 
forbern, unb je gerf^jlitterter bie, öon benen geforbert toirb, befto 
augfid^t^reid^er ift für bie erfteren ber Sampl SBol^nen j. 95. mug 
jeber aKenf(|, unb flnbet er feine feinen ©inlommen^oer^altniffen 
entfpred^enbe SSe^aufung, fo mug er fid^ eine über biefe fßttf^älU 
niffe l^inauiS mietl^en. @r lann l^ungem unb feinen QebeniSmittel^ 
bebarf einfd^ränfen, tool^nen aber mn^ er unter allen Umftanben, 
toenn er fein ^ßcnnbruber ift. 

Sc nöl^er »ir bie l^eutige Art ber ©elbtoirtl^fd^aft iniJ Äuge 
faffen, unb je genauer mir il^r SBefen burd^fd^auen, befto me^r 
brdngt fid^ uni^ bie Ueberjeugung auf, ba| ber @d^aben, ben ^e 
bem (Semeintool^I ftiftet, ein grenjenlofer ift. Sbxt Sage öon ber 
Süc^fe ber $anbora toirb in i^r jur äBirftidbfeit. @j$ fann feine 
toirffamere SRetl^obe gur SSermel^rung bed @Ienbi^ unb ber Ver- 
armung geben, aU bie heutige ^anb^abung bei^ ®elbmefend. Sie 
i% menn aud^ nid^t bie einjige, fo bod^ imeifeUojS bie toirffamfte 
Ürf ad^e beg ?ßau^)eri3mu«; benn fle uergerrt unb öerrenft ben 
5:aufd^<)roje| unb beraubt bie äRenfd^l^eit bed größten I^eile« ber 
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'itiit bct örbcitgt^cilung üerfnü^jftcn SJortl^cilc. So lange ftc il^rc 
5ßtoItuftc^=S:]^ätiflfcit nid^t eitiftcm, totxitn armutl^ unb gottfci^ritt 
»ntrcmiborc ©egtiffe fein. Reine SSercinfod^ung ber arbcit^mittcl 
unb feine Sctbcffcrung ber ärbcitSmctl^oben »irb im ©tanbe fein, 
bie ntenfd^Iici^e SJBo^Ifal^rt aud^ nur unt ein Sltom gu BefTern, fo 
longe ber %an\i^pxoct% burc^i ben oHein ja biefc SJcrbefferungen 
fid^ ber ©efcHfd^oft mitgut^eifen öermöd^ten, burd^ eine unheilvolle 
«Tt bet ©clbtoirtl^fc^aft gefölft^t unb uerjerrt »trb. S33ag nü^en 
oHe ffirftnbungen unb SSerbefferungcn, toa^ alle SSeranftaltungen 
jut SSerticfung unb ©rmeiterung ber Duellen beg Jlationalmolöt* 
fkanbe«, toenn ber Slufe biefer Cluellen t)on Dorn l^erein crfd^toert 
unb unterbunben mirb burd^ ©rfd^metungen beg loufd^e^ unb 
Sal^mlegung ber 9(r6eitiSt]^et{ung! 

gm Dotigen S^apitel führte id^ eine S3emerlung t>on Slobbertud^ 
3age^on? an, idg gebe fie l^ier nod^maB audfü^rlid^er. (&x fagt 
im jmetten focialen äSriefe an uon ^ird^mann: 

,,a8enn ber ^tobuct*?tnt^eil ber arbcitenben RIaffen, b. ft. 
ber großen SKel^rija^I ber (SefeÜfd^aft nid^t eine fepe un* 
abdnberlid^e Ouote beiS $robuctiS bleibt, fonbem untgefel^rt 
gerabe in bcmfclben Berl^öltnife eine ftcinere Duote bei^ 
$robuctd mirb, atö bie ^robuctiuit&t junimntt, fo lann 
ein glüdlid^CT ®rfoIg ber gunal^nte ber ?ßrobuctit)ität 
nid^t eintreten. 2)enn unter biefer S3orauiSfe|ung ftel^en 
ftauffraft unb ^robuctiöität ni(^t me^r in gerabem SSer* 
l^ältnife. S)ie Sauflraft beg größten Il^eile« ber Oefett* 
fc^aft bcrminbert pd^ öielmel^r im Berl^öltnife ber 
fteigenben $robuctiüität, unb bie ®efellfd^aft lommt 
in ben SaD, ®ebraud^j^mertf| ju f)robuciren, ber nid^t mefir 
9RarItU)ert]^ unb ftauftraft ift, mäl^renb bod^ nod^ bei ben 
aRciften bie SSebürfniffc banad& nic^t befricbigt ftnb. 6« 
ift augenfdgeinlidg, baß not^toenbig babon @rfd^einungen 
bie golge fein muffen, bie benen glcid^en, bie man ^eute 
aU ^anbeliSftodungen unb ^au^eridmud bejeic^net. @d 
muß bann not^menbig eine fo n)iberftnnige (Srfd^einung 
in« Scben treten, aü bie ift, baß, bie ^robuctiöität ber 
©efeUfcftaft mag nod6 fo fel^r fteigen, mag fo fetir fteigen, 
baß alle il^re äRitglieber öon bem (grtragc im Ueberfluffe 
leben fönnten, bennod^ gerabe, unb fogar baburd^, bie 
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aße^tial^I in Slrmut^ unb bie äRinberl^eit in SSettndgend:« 
oetlup gcftürjt mirb." 

9Bie tpäte e^, toenn uttfere ißationalöfonomen, befonbeti^ abec 
bic $)crTcn ©taatgfocialiften in unferer aicgicrung, ben SSctfut^ 
mad)itn, biefen f)}]^in£Qrtigen ^u^ft^rud^ fidg an bet ^anb unferer 
eigenen Darlegungen ju erläutern? SSad nü^t alle ^robuctiondp« 
fteigerung ol^ne entf))re(^enbe Srl^ö^ung ber @^onfumtton, mel^ 
il^rerfeit« bo^ ber gtoedf jeber vernünftigen 5ßrobuction fein ntufr! 
©in 5ßTobuctiongfteigerungg== Softem, »eld^e« ntd^t auf rei^fid^ere 
^Befriebigung ber ©cbürfniffe ber a3ett)ol^ner bei^ Sanbe§, fonbcm 
^auptfäd^lid^ auf bic $)etbeifd6affung t)on ®oIb unb bic Semiel^ung 
bed ®elbumlaufei» fid^ richtet, ift ^öd^ft unvernünftig. @S er^^ 
fortgefe^t bie %beitdmü^en be§ Sanbed unb fd^mölert ebenfo for^ 
gefegt feine Strbeitgergebniffe. ®S tantalifirt im cigentlid^en Sinne 
bie 5ßrobuction fotool^I toie ben Eonfum, — einmal baburc^, ba| 
eg ^att ber Konfumtion^mittel, ben ®clbumlauf öermel^rt, unb 
■^meitenS baburdö, ba| c8 burd^ regellofc ©elbumlaufg-SBcrmcl^rungen 
fünftlid^e ^reij^öerfd^icbungen l^crbeifü^rt, bic jur nämlichen 
3eit bie $robuction anfpannen unb ben @^onfum fd^mäd^en. 

3e me^r Seit bie ®etbum(auf^«9}erme^rung brandet, ftd^ ben 
.Kanälen bej^ gefammten SSerlcl^ri^, befonberi^ au<$ bei^ Keinen, mit« 
jutl^cilen, bepo größer ift ber ©rudf, ben fie in focialer Sejiel^ung 
ausübt. Senn baj^ (Selb ift äBertfimag unb ^aufdgvcrmittler ju« 
gleid^, unb gebermann in ber mobernen SBirt^fi^aft muß fid^ feiner 
bebienen. 2)a nun j|ebc @e[bumIaufi^»S3erme]^rung bem großen 
ajerlcl^re baö ®elbinftrument erweitert, bai^ be« Ileinen aber lange 
3eit fo lä^t, mie eg ift, unb in mirflid^ proportionaler äBeife mo^I 
überhaupt nie in il^n einbringt (man üerglcid^e j. 85. bie ®elb- 
oerme^rung ber testen ad^tjel^n ^&f)xt mit bem Stanbc ber ?lrbeitcr* 
löl^ne!) fo bot fie ungefäl^r biefelbc SBirfung mie bie (ginfül^rung 
oerfd^iebenen SKafee« unb uerfd^icbenen ®en?i(^tcg für bie öer^* 
f^iebenen 6rtt)crböflaffen, — mit bem Unterfd^iebe, ba§ uer* 
fc^iebeneiS äRag unb &mxd)t bie beuorjugten Älaffen bereichern 
mürben auf ^ften ber bcno^tl^eiligten, m&l^rcnb bic in S3eg(eitung 
rcgdtofcr ®eIbumIauf§«SScrmel^rungen 5ßla| greifenbcn fünftlid^en 
^reiiSDerfd^iebungen in ber ^auptfac^c unb in ber 3)auer aUm 
Greifen iSd^aben jufügen. 

Serftopfen aber tl^ut i^r biefe moberne 5ßanboras93üd^fe bcÄ* 
l^olb nic^t, meil il^r eud^ einbilbet, nid^t ber @etbumlauf er}euge 
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ben $reijS, fonbem ber ^xt\^ ben @e(bunilauf ; U^f^ali galtet i^ 
bie toic^tige groge, tpte uiel (Selb au^eqtitn merbe, füt be« 
beutung^Iod, itnb il^r meint, il^re ^Regelung fötine getroft bem 
Steife übcrloffen tocrben, ber fd^on miffcn iperbe, toa^ er ju tl^un 
J)at @urer fataliftifc^en ^(nfcl^auung ju 3o(ge ifl ber $rei^ offenbar 
ein l^ölereg SBefen, bo« in erl^abener SBei«l&eit feine eigenen un= 
etforfd^Iif^en Sßege tnanbelt. 9Bie !önnt t^r nur fo blinb fein unb 
euren Sfid ber X^atfod^e üerfc^liefeen, ba| im Oegentl^eil in golge 
enrei unuerfiänbigen ©elb^anbl^abung ber ^xti^ in euren ^dnben 
gu einem greulid^en Slffen unb gu einem abfd^eulid^en ^amptU 
mann tDirb! 



XXX. Kapitel. 
Sriäuterung be§ $robIcmg am „ifoltrten Staat". 

Sol^ann ^einric^ t)on Saunen l&at einft am 93eif))iele eineiS 
„ifDiirtcn ©taateg" bie ®runbfä$c ber tanbtoirt^fc^aftlid^en 5ßro* 
budion bargelegt, ^c^ tüiU mic^ l^ier eine^ ä^nlid^en SBeif^iefö 
bebienen 5ur nochmaligen (Sriäuterung einiger ®eIb)}robIeme. 

3$ beule mir ebenfalls einen ifolirten ©taut mit einer Staht 
in ber äRitte unb Selbem ring^ ^erum. 3« ber ©tabt arbeiten 
bie ^anbnjcrlcr für fid6 unb für bie Sanbleute unb auf ben gelbem 
bie Sanbwirt^e für fid^ unb für bie ©anbtoerler. änfänglid^, aö 
bie Semol^nerjal^I meinet ©taated noc^ eine geringe toax, trieb 
man in il^m Siaturatoirtl^f^aft^ inbem man SBaare birect gegen 
SBaare taufd^te. @^öter fuc^te man fid^ eine beftimmte SEBaare atö 
Xaufd^t)ermittler unb Slaufc^mert^-Sered^ner an§, unb, aU bie 
^anblid^fte baju, n)&^Ite man ba^ betreibe. (Snblid^ ging auc^ 
ba^ ni&t me^r, meil ber Staat ju betdltert mürbe, unb man 
griff jum ®ebe im l^eutigen ©inne. 

Sud meldgem ©toffe man bied ®elb l^erfteQte, ift für meinen 
Stotd gleic^giltig. @d tann aud Sßapitx, ©über ober ®oIb, ober 
au§ aKen breien jufammen beftanben l^aben; nur uon ber SSor« 
aui^fe|ung gel^e id^ junöd^fi aud, bag fein Umlauf ben Xaufc^be« 
bürf niffen bed Sanbed genau an^tpa^i tt)urbe. äBenn bie Setool^ner 
meined ©taated t>ernünftige Seute toaren, unb id^ l^abe in biefem 
©tabium ber 2)inge noc^ feine Urfad^e, fie nic^t bafür su l^alten — 
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fic ocrlaffcn \a eben crft bag ©etreibcgelb unb l^aben olfo nod^ 
gefunbc SBaarcngelb^Slnfci^auungen — fo loerbcn fic fid^ gefagt 
^aben: „^^ tomtnt bei @(ott nid^t barauf an, nun gleich red^t me( 
®e(b 5u ntad^en. SBir miffen ia, toit ed mit bem ®etreibege(be 
tDax, unb mie menig toit baoon, ali &tlif jum ^udtaufd^e unferer 
83ebürfniffe gebraud^ten. ^ie[elben Ouantitäten ©etreibe lonnten 
n?tr bagu in fel^r !urjer 3ctt fe^r häufig benu|en. Sie gingen 
unb fanten in i^rer Stgenfc^aft a(d ®elb ftetig t)on ^anb ju 
^anb, unb fo toirb t^ mit unferem neuen ®etbc aud^ fein. 3)a 
tt)ir bied neue ®elb aber nur al^ foId^eiS unb nid^t jugleic^ 
al§ SBaare benufeen unb e§ inSbefonbere, unäl^nlid^ bem ®etreibe^ 
aud^ nid^t ju unferm SebeniSunter^alte t)ertt)enben fönnen (benn in 
ber I^at werben mir t^ meber im Sonfum nod^ in ber ^robuctlon, 
fonbern eben nur im laufd^e }u öermertl^en bermögen), fo braud^en 
mir nic^t etma ebenfo öiel ®elb ju mad^en, tote mir früher ®cs 
treibe l^atten, fonbern mir lönnen e^ in t)iel geringerem Umfange 
l^erfteHen, toeil toir be8 ©etreibei^ nid^t nur benöt^igt toaren atö 
Xaufd^', fonbern aud^ aU @^onfumtiond« unb $TobuctiondmitteI, 
toöl^renb toir bad ®elb nur atö Xauf^bermittter unb Xaufd^toertl^^ 
äRagftab in 93enu|ung nehmen Idnnen. 

,,Unb ba ej^ toeiter nidgtd, alg ba^, für un^ ift, fommt e§ 
toa^rlid^ nid^t barauf an^ m5g(td^ft t)iel baüon ju mad^en unb 
gro|e Soften ouf feine ©eft^affung unb ^erfteHung ju öertoenben; 
benn einen eigenen SBertl^ l^at eiS in unferer Sßirt^fd^aft ja bod^ 
nid^t, eg ift nur ber ®^)iegel, in bem bie S:aufd^toaaren i^re 
äBert^e reftectiren, unb und lann ed gletc^giltig fein, meieren 
Stal^men unb !(udpu^ ber @)}iegel ^at, totnn er nur bie 3)inge 
richtig toiebergiebt. ®aju ober ift nur bie proportionale »er- 
tl^eitung eineiS fleinen ©elbumlaufd erforberlid^/ 

®efagt, getl^an. Sie Seute bered^nen i^rc Xaufd^e nunme^, 
ftatt in betreibe, in ®elb. Unb fiel^e ba, bie ©ad^e ift fo toie 
früher, nur toefentlid^ t)ereinfad^ter. ^n einem pro))ortionaI um^ 
iaufenben ®elbe brfidtt fid^ je^t ber Xaufd^toertl^ ber 3)tnge an^, 
unb burd^ baffelbe ®elb vermitteln fic^ au^ bie 2:aufd^e. Sud 
ber neuen @inrtd^tung ald fold^er ertoäd^ft Seinem ein SSortl^eit 
auf Sofien ober ein Slad^tl^ett ju fünften eined S(nbern. Unb fo 
mügte ed aud^ bleiben, toenn bad ®elbinftrument enttoeber fo 
bliebe, toie ed ift, ober in beftimmten Stxitn unter aOgemetner 
Suftimmung noc^ feften (Srunbf&^n neu jugerid^tet toürbe. Sliebe 
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ed, tute t^ ift, \o mürben bei gletd^6(ei6enbem ®etbutnlaufe mit 
bem Slntoac^fen ber SeoöIIcrutig unb ber Suno^mc bcr SBaoTcn* 
taufc^e bie ®tihpxt\\t ber SBaaren fallen, aber, infomeit hai ®e{b 
ber pretjSbefttmmenbe Factor ift, überall gleidgntägig. äRan toürbe 
bonn lebiglic^ niebrigere SBaaren^^elbpreife ^aben, im Uebrigen 
jiebod^, tDenn ber Staat fonft gebeizt, ju biefen niebrtgen Selb- 
)>retjen fo t)\ü äBaaren ein- unb au^taufc^en, mie jum (Srroerbe 
unb Unterhalte nöt^ig finb; unb bo bie öetool^ner bei^ Sanbc§ 
t)on ber äBaare, unb ntd^t t>om (Selbe leben, fo träte im fac^Iid^en 
iBerlaufe ber S)tnge in gfolge ber allgemeinen ®elb^reii^«$erringerung 
ber SBaaren nid^t bie geringfte 5lenberung ein. 3)ie 5ßroporttono* 
lität im äBirfen ber f^affenben ^äfte bleibt biefelbe. @(eönbert 
würbe an ibr aud6 nid^t^ werben burt^ eine üon geit ju geit mit 
ber ^tMUxunq^^S^^^W^ t)orgenommene Erweiterung bed ®e(b^ 
umlaufe, infofern biefe unter proportionaler öerudEfid^tigung ber 
Qntcreffen jebe^ eingelnen öürgeriJ oor ficft ginge. a)er Unterfd^ieb 
Wäre bann lebigßd^ ber, bag bie ^eife ber SBaaren, infoweit bad 
@e[b ald preidgeftaltenber gfactor auf fie einwirft, ftatt ju faden, 
immer wieber auf i^ren alten Staub gebrad^t würben. 

S)en bringenben fftatl^ aber möchte id6 ben ©ewol^nem meinet 
„ifolirten (Btaat^" ert^eilen, ben ®elbumlauf fid^ nic^t etwa regellos 
üermel^ren ju laffen, benn bann tämen fie balb in bie ^üd^e. S}or 
allen Singen müßten fie fid^ üor bem SO^Ierglauben ^üten, ber 
^eij^ mac^e fid^ feinen @elbumtauf ganj allein, unb man lönne 
bie ©elbfabrifation überall freigeben. Weil fie ja boc^ einflu^loi^ 
auf bie ^reiggeftaltung fei. SSerfielen pe in biefen S^rtl^um, fo 
Würben fie balb fel^r fonberbare äBa^me^mungen mad^en unb ge« 
wahren, ein wie üerwünfd^tei^ S)ing ba^ an ftc^ ^armlofe unb nü^ 
Kd^e ®elb ift, wenn man ed machen lögt, Wad eg will. 

@inen fold^en Unfinn würben fie fo balb ni(^t bege^n, fo 
longe i^r ®e(b aug Rapier ober einem anbern an fid^ Wert^Iofen 
Stoffe beftänbe; mutJ^magUc^ Würben fie bann ben in ber Selb- 
Dermel^rung ftedenben Sc^winbel unfd^wer burc^fd^auen. Rotten 
fie ieboc^ unglüdEIic^er SBeife ben $ang, fd^were golbene U^rfetten, 
gewichtige golbene Siegelringe u. f. w. mit fic^ l^erum ju fd^teppen, 
fo fdnnten fie leicbt in- bie (Sefal^r gerat^en, ben Sd^ein für baiS 
XBefen ju nehmen unb ju glauben, ba|, wai^ fd^müdCe, au^ äBertl^ 
üerlei^e. S)iefem S^^wme öerfiet big jeftt nod^ jebe Station, fo*^ 
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balb fie mit bem SbelmetaQe ftdg gu fc^affen mochte, unb i(6 btim 
Don meinen Seuten nic^t ermatten, fie foQten oernünfttger fein. 

Slac^bem fte a(fo im 3Qß<>nbe eined geregelten ^elbmefend 
k)on befc^eibenem Umfange lange 3^^^ glndlic^e $^aten gemefen 
finb, t>erfallen fie auf bie Stuart beiS (Selbmad^eniS. @ie merben 
f>Iö|Iicb blöbfid^tig nnb blöbftnmg Sie SBa^ne^mung, ha% baS 
(&tV6 eine ftetige SloIIe in i^ren äBaatentanfd^en ffrielt, bie il^rer« 
feit^ mieber bad @rge6nig etnei^ in glücUic^et (Bleid^mdgigfeit burd^^ 
geführten ®9ftem$ ber SltbeitSt^eilnng finb, üerfü^tt fte $u bem 
Stauben, menn fie me^r ®elb machten, mätben jie auc^ noc^ me^ 
Xaufd^e unb eine no^ beffete Slrbeitdt^ilung ^aben. @te laffen 
alfo ber Selbumlauf^-Serme^rung freien Spielraum. 

SBoflte ic^ nun an ber giction beö ,,ifoIirten Staate^" feffc»= 
^Iten, fo fdnnte id^ ben @toff ju biefer Ümlaufdmitte^Srmeite« 
Tung aud irgenb einer betgmönnifc^en (Seminnung ^etDorge^n 
laffen unb fagen, meine ^^äafen Ratten in ber 9td^ in irgenb 
einem (Sefteine (Solbabern entbedt. %6er eg mürbe bann aud^ 
feben, aU träte nunmehr nur bie einfache ^reidmirtung ein, melc^ 
entfte^t, menn bei gleid^bleibenbem äBaarenum(aufe ber (Setbumtauf 
fi(^ t)eTme§rt. XJ^atföd^lic^ mürbe freiließ aud^ in biefem ^aüe ber 
SBaarenumlauf fidb nid^t gleid^ bleiben, fonbem abne^men^ meil \a 
jur @olbgemtnnung Slrbeiti^fröfte gehören, bie nunmel^r ber ffiaaren« 
^erftedung entzogen mürben. Um jebod^ bie Saä^t auf einfad^ere 
Art flarjulegcn, miß td^ bier bie 2fiction beö ifolirten Staatci^ 
fal^ren laffen unb Don ber Snna^me aui^ge^n, bag bie ©elboer« 
me^rung in biefem Sanbe burc^ SBaarenau^ful^r in ein anbetet 
Sanb ftattftönbe. 

©injcine 5ßrobucenten fd^icfcn alfo il^re SBoaren, ftatt fie, mie 
früher, in ben 3>^^<tni^^^^cl^^^ S^ bringen, nunmel^r iniS SluSlanb, 
um fid^ bafür ®oIb fommen ju laffen, ba§ fie bann in ®elb ber* 
manbeln unb aU foI(!bed in Umlauf bringen. @ie e^portiren 
SBaaren unb importiren ®elb, unb ^ierburd^ oerminbern fie ben 
inlönbifc^en äSaarenumlauf unter gleic^jeitiger, ober boc^ jiemlid^ 
gletd^jcitiger SSerme^rung be« inlönbifc^en ©elbumlaufs. 2)ie golge 
ift eine ^rei^fteigerung nac^ jmei fRic^tungen ^tn; aber fte lann 
fic^ naturgemäß junöd^ft nur in einem begrenzten ®ebiete geltenb 
machen, nömlid^ in bem fpecieUen Srbeitd' unb Xaufd^gebiete bed 
SRanncg, ber SBaare a\x^^ unb ®elb einführte. SÄebmen mir on, 
er fei Seberfabrifant. Sann mirb in golge feiner SBaarenaujJ*» unb 
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(9elbetnfu|r ftd^ junöd^ft ein getoiffeiS Vlanto an SSaare im Seber« 
l^ottbct unb ein Suirad^« an ©elbumlouf in bcr Scberfabrifotion 
geltenb mad^en. 

S)a« SKonfo on ßcbct tt)irb bann dorn ®c6iete beS ßcbcr^ 
]^nbet§ auf baS ber Sd^ufter l^inübermirten, benn btefe l^aben nun 
nid^t genug ^of^mattxal für t^re @ttefeI)7tobuction ; au9 bem 
®d&uftctreöterc »irb btc Säitfung ficft tocitcr crftrcdfen auf ba« 
gtojse Gebiet ber Seute, bie Stiefel Braud^en. !lQe btefe SBirfungen 
dugem ftd^ in einem 9RangeI an SBaare unb in f^olge beffen in 
entfj)red^ettben ?ßreii8ftctgerungen, tt)cit in ber ganjen aiid^tung unb 
9tet^enfo(ge, in totii^tx ber €BaarenmangeI fid^ geltenb mac^t, bie 
^eijJberänberungg'Urfa^e : „SSerminberung be8 SQSaarenumtaufg bei 
gletd^bleibenbem ®elbumlaufe'' in SSirffamfeit tritt. Obgleid^ il^r 
@elbumlauf fid^ nod^ nic^t geänbert l^at, muffen bie Sc^ufter mel^r 
@elb für bad Seber unb bie ^unben ber @d^ufter mel^r @lelb für 
bie ©tiefet bejahten, ffiag biefe aber für i^ren ©tiefetbcbarf mel^t 
aufttjenben, tootien fie nun entfbebcr bei il^ren anberen (Sinfdufen 
f^aren ober bei i^ren SSertöufen tt)iebergen)innen, unb baburd^ 
frftanjt fid^ bie anfänglid^ burd^ ein SEBaarenmanfo im Seberl^anbel 
l^erDorgerufene ^reii^n^irfung in ben t)erfd^iebenften formen fort. 

Uttterbeffen greifen in einer anberen Siic^tung anbere Sr«* 
f (Meinungen in Segleitung einer ®eIbum(auf<S«(Srmeiterung $Ia|. 
3)oö ®etb nömtid^, tocld^e« ber ßebcrejporteur intportirte, bringt 
er auf bem ®ebiete ber ßeberfobrilation in Umlauf, öon ^ier gc* 
langt eg in bie SSejirte, toclc^e ben ßeberfabrlfanten bag SRo^^ 
material liefern, unb oon ba »ieber in anbere ^eife; in btefet 
ganjcn Slid^tung unb Sleil^enfolge aber tritt nunmehr bie pxn»^ 
{leigembe Urfad^e in ^aft: ^^SSermel^rung beiS ®elbumlaufd bei 
gleid^bleibenbem SBaarenumlaufe.'' 

^ier l^aben n)ir alfo oud S(nla^ einer ^aarenauiS^ unb 
@etbeinftt]^r gtoei junöd^ft in berfd^iebenen Stid^tungen fid^ fort^ 
^flanjenbe ^eii^er^dl^ungen ; bie eine trat in ber 8lid^tung, in 
toelc^er ber ßeber^anbel feine ffiaaren abfe|t, baburd^ ein, ba| ftd^ 
Bei gleid^bleibenbem ©elbumlaufe ber SBaarenumlauf öerminberte, 
Me anbere in ber Slid^tung, aug ber ber ßeberl^anbel feinen SRol^« 
materiatfflebarf bejiel^t, baburd^, bafe fld^ bei gleid^bleibenbem 
SEBaarenumlaufe ber ©elbumlauf üermel^rte. Seibe ^reigerl^ö^ung^n 
bel^nen fi^ nun in öerfd^iebenen Slid^tungen über baS ganje ßanb 
auiS, bi« pe in eing jufammenfCieftcn. 3^r (Sefammtergebni^ aber 
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ift: Slrbeitdüevme^rung für ba$ Sanb unb eine gan^e Sette üon 
toufc^Iä^menben ^reiSöerfc^iebungen, oon benen Seiner einen 8Sor* 
t^eil, gebet aber 3^oc^t{|eil i)at 

©d^aben f^ai fc^Iieglid^ auc^ ber SKann, ber ba^ ®elb im« 
^ortirte; benn er fleigerte flc^ baburd^ mittel« ober unmittelbar 
ben $retd feiner Stol^matertalien, unb menn auf ber anberen Seite 
ber glei^jeitig burc^ i^n erzeugte äRangel an SBaare auc^ junö^ft 
ben $reig be^ öon i^m felbft ^ergefteHten gabrifat^ er^öl^t, fo 
l^ält biefe $reidfletgerung boc^ nid^t big ju bem ^ugenblidCe @tanb| 
in tt)elci^em er felbft mit neu l^ergefteKter SSaare an ben äRarft 
treten fann. ^n ber 3tt)tfd^enjeit ^aben nämtic^ in fjolgc biefer 
^reiiSer^öl^ung aud^ feine Giioncurrenten i^re ^robuction aui^gebel^nt, 
unb bie burd^ il^n felbft im äBaarenumlaufe erzeugte SüdEe ift nun- 
mel^r mieber gefüllt, mä^renb anberetfeitg ber ©elb^aWel^rumlouf, 
ben er in einer anbern atid^tung in 8etoegung fe^te, fic^ mittler« 
meile über weitere ©ebtete oert^eilt ^at unb ba^er in feiner fc^tiejs« 
lid^en jerfplitterten Stüdtoirfung auf fein eigene« SBaaren«8lbfa|« 
gebiet fic^ bei meitem nic^t mel^r fo geltenb mad^en !ann, mie er 
frül^er^ aU er no^ nid^t über gröjsere Gebiete t)ert^eitt mar, ge« 
fd^Ioffen unb unjerfptittert auf fein äKaterialbe^ug^^SReoier ein« 
»irfte. ÜRit bem ganjen Setrage biefeiJ (Selbe« öert^euertc er 
fid^ feinen 8to^materiaI«95ejug, aber nur ein fe^r geringer I^eil 
beweiben mirtt fpöter ^urüdE auf ben $reid feine« aBaarenabfa|e«. 
Slugerbem l^aben aber feine äKitbetoerber il^re $robuction mittler« 
met(e gefteigert unb baburd^ ba« burc^ feinen SSBaarene^^^ort auf 
feinem 3lbfa|marfte enlftanbene SRanfo mieber ergänzt, ^af^x be« 
lommt er, menn er nic^t febt fd^Iau ju 9Ber!e gegangen ift, beim 
nöc^ften 3lbfa|e feine @rjeugung«foften nid^t ^erau«, unb in ber 
feinem ®olbim^)orte junöd^ft folgenben gabrüation mad^t er ge:= 
toö^ntic^ ein fd^ted^le« ©efd^äft. 

SSon ber ®elbumlauf«^^erme^rung fann man bal^er fügen, 
bag in il^r hinter einanber bie $unbe einen nac^ bem anbern 
beigen, um fc^Iieglid^ aud^ benjenigen nid^t ungebiffen ju laffen, 
ber fie (o«getaffen ^atte. 8(m (öngften aber beifen fte benjenigen 
X^eil ber SSemol^ner be« Sanbe«, toeld^er bie lebenbige SEBaare 
barfieHt: bie Slrbeiter unb bie anberen für il^r Sintommen auf 
fcfle ®elbfä|e angetoicfenen 5ßerfoncn. Unb fo lange fie biefc 
beigen, l^ören fie audg nid^t auf, bie anberen klaffen }u beun« 
ruhigen ; benn bie Arbeiter ftellen ein fel^r toefcntlid^e« Kontingent 
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nic^t nur gur probucirenbcn, fonbcrn aud& jur confumiTcnbcn 
ftloffc. 

Slud^ in bem üer^altmjsmögig abgejd^toffenen Sonbe alfo, t>on 
l)em ^icr bic aScbc i^, mirb bic ©elbumlaufg^^ScTmc^rung am 
fj)ötcftcn unb fpärlid^ftcn in bic arbcitenbe Ätaffc einbringen. 3)ic 
gnbuftrieSen, bie Saufleute unb üietleid^t aud^ bie Sanbmirtl^e 
bicfeg Sanbeg tocrbcn mit bcr geit inftinctiü bal^intcr fomntcn, ba§ 
il^nen beim 2Baorentau(c6 mel^r (Selb, aU frül^er, bure^ bie Singer 
ge^t, unb fic merben in Sotgc bejfcn auc^ bie ®elbprcife für i^rc 
gegcnfeitigcn SQSaarentaufd^e entjpred^cnb ^ö^er bcmeffen ; aber fe^r 
lange mirb c^ bouern, el^e ben Slrbeitcrn, burd^ beren $onbe aut^ 
ie|t ja nur biejenigen fleineren ®e(bbetrftge gelten, auf bie i^re 
Sol^nfäfec frül^cr feftgefcfet würben, bie 9l^nung aufbömmert, t>a^ 
in bem SRafee ber burd^ ®etb«S[Re^rumtauf l^eröorgcrufenen ^jSreig* 
erl^öl^ung ber tobten SBäaare oernünftiget' unb gered^ternjcife aud^ 
ber $rei« ber lebenbcn SBaare, b. % ber 2lrbeitg(o]^n, fteigen mujj. 

Äein öerme^rter ©elbumlauf lommt il^ren ^njiincten unmittelbar 
3U ftatten, n)eil er bie Serül^rung mit i^nen, bie auf fefte ßo^n^» 
fä|e gcftellt ftnb, meibet unb fid^ aui^fd^IiegHc^ im Scrfel^r ber 
tobten äSaare au^jubreiten fud^t, beren öeränberli^e ^ßreiSgeftaltung 
i^m ben Um(aufdf))ielraum ertt^eitert. 3)ie äBal^rne^mung, bag ber 
nömlid^e ®elbme^rumlauf, ber ben $reig bcr üon i^nen probu^ 
cirten unb confumirten SBaaren ftcigcrt, gcred^tcrtocife unb menn 
i^ncn nid^t i^r Slnt^eil an ber ©ütcröert^eilung gcfc^möIcTt werben 
foH, auc^ ben @clbfa| il^rer Söl^nc er^öl^cn muffe, fann i^nen ba:= 
i)cr nur inbirect fommen, aug bcr Scobad&tung ber um fic l^erum 
fic^ öonjic^enben ?ßrcigjieigerungen unb ber SBirfung, bie biefc 
©teigcTungen auf i^re SebeniSlage ausüben. @ie werben gemal^ren, 
bafe fic für itfren Sol^n nid^t me^r fo öiel an ©ubpftcnjmittetn be* 
lommen, wie früher, ol^nc im Uebrigen ber eigentlid^cn Utfad^en 
biefer SSertürgung t^rei^ Sebeni^untcrl^altiS ft^ gunäc^ft bewußt ju 
»erben. @^e fie baljinter fommen, ba§ biefer Suftanb ein bauernber 
ift unb nid^t etwa aug einem üorübergcl^cnben aRangel an Subs^ 
fiftenjmitteln, fonbcrn auj5 einem auf biefc ober jene 9lrt der« 
onberten ?ßrinci<) in bcr SScrt^cilung berfclben l^crrül^rt, wirb eine 
lange geit öerge^cn. @in weiterer 3^Wraum wirb öerftreid^cn, 
e^e fie fid^ cntfd^Iicjscn, bei il^ren Arbeitgebern bcdl^alb t^orftcQig 
ju werben, unb abermatö 3^^^ wirb ücrgcl^cn big }u bem Singen^ 
bfidfc, an bem bic Slrbcitgcbcr biefen SSorfteffungen ®e^ör fc^cnfen. 
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fBa^renb Wffe$ biiigttt Snlerrcgnnm^ aber, iiN^nb beffen 
er butc^ einen nngfei^magig t^eit^itten (Setbrne^nmilaitf, o^ne bo^ 
er ed tun^e, nnb vfpit bog Vnbere t» tooOieii, in feinem Snt^I 
an ber ^fiten^ert^ilnng miberrec^Iiit t)eMxfi mnibe, mug ber 
Arbeiter fti^ ben @4nia(^eiiien anlegen, jn feinem eigenen Serben 
^tmofiU ttrie ^n bem berjenigen ^ßrobncenten, beren SBaoten er con« 
fnmirt. 

@o lange nun ftc^ ^n gntede^ menig^end nod^ oDeS ttrieber 
ind 0e(eife bringt, ge^ «$ immer no<^. & mirb gefänqyft, aber 
ber fiompf ^fftt bo4 loenigfieniS gnm Vni^Iei«^. Senn jeboc^ 
bad Sanb ftc^ audbe^nt nnb feine SeDöOernng anfc^idt, nnb 
bann ftetig oon 9tenem (Bolb importirt nnb ber Selbnmiauf fort^ 
gefegt t^ermel^ mirb, fo entfte^ na<^ nnb nm^ ein aDgemeineS 
Somnter nnb S)arfiber. 2ln ber ^^i^eflaltnng Detmirren ft(^ 
Urfad^ nnb Sirtnng, bie fc^on bei i^rem einfach gneinanber« 
greifen eigentlii^ nie rec^t captrt tonrben, immer me^ nnb me^r. 
SHe (Belbnmlanf^Serme^mngen bringen nnn über^onf^t mdft me^r 
in ben gefanraiten Xanf<^lietfe^, fonbem befc^&nfen i^re Strfnng 
auf einjelne Zueile beffelben, in ber Stt t^on 9{eben^ nnb Unter« 
jtrdmungen. Sine t^errfiAe ^iiSgeftaltung gelangt }nr $errf(^ft, 
nnb bie ^robnction ^9rt auf, fic^ nac^ bem Confnm gu richten. 
9^ toerben Dinge tnn>bucirt, ffir bie fein Sebarf ^rrf<^t, an ben 
SHngen aber, bie gebraucht merben, fe^lt t». Oft mirb |eb(Nl^ and^ 
t>on on fid^ brand^baren Singen mel^ t>^obncirt, afö 80e {ufammen 
t)erbran<^en Unnten, unb bennoi^ fann in ^Ige Don $retl}«Ser^ 
tenfnngen bad Serje^ngd^SebfirfniB ber SReiften nid^t befriebigt 
merben. Z)er $reid mirb ein Srrlid^ nnb bie 9Birt]^f<^aft bed 
Sanbed }u einer beftftnbigen SBalpnrgiiSnac^t. S)ie feciale gfrage 
ift fertig. 

(Knd fte^t feft: in ber Stoturatoirt^d^aft, felbfl n^enn fie fl^ 
über meite SUd^en unb über eine groge Safji Don Setl^iligten 
erftrecfte, toäre }nm SRinbeften biefer gnnefpaft {mifc^en Ueberflu^ 
anf ber einen unb SRongel ouf ber anbem Seite fc^Ied^terbingi^ 
nnmi^glic^. SBo in natura getaufd^t mürbe, Idnnte menigfteni^ 
toäl^renb ber 2)auer einer tlufl^ufung Don aSaaren lein SRangel 
boran fid^ geltenb ntad^en. Siej^ n^ürbe bie in einem rein gegen- 
ftftnbli^en ^anbel l^errfd^enbe Ueberfic^tlid^feit Der^inbem. @eit 
aber in ungeregelten SRoffen bai^ (Selb in ben Xauf(^ eingetreten 
ift umgiebt ben gefammten Xaufd^Derle]^ tti&l^renb langer ^erioben 
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ein btcfer Slcbcl. Unb bod^ foHtc unb burftc burd^ bic ginfül^rung 
bt§ @e(bed itoar in ber Sfoim, aber ntd^t int Sßefen beiS naturalen 
Xavi\ä^t^ jtd^ ettoai^ önbem. I^atfäd^Itd^ taufd^en wir jcfet in 
natura Wie frül^er, nur l^cute burd^ SSerntittelung it^ ®tlbtd, 
3n ber ©ac^e fott ber Saufc^ genau baffelbe fein, toa^ er früher 
war, had ®üh ift lebtglid^ atö t^ermittelnber W[>pavat unb 
äutomat bastoifd^en getreten. S)en Slaturattaufc^ ate fold^en fott 
e§ in ber gönn erlcid^tem, in ber Sa^e irgenb etWaiJ an il&m ju 
önbem, ift nid^t feine Dbliegenl^eit, weil eg nur äRittel jum 
S:aufd^ ift, unb nid^t Xaufd^^^^egenftanb. 2:]^atfä(^nd^ änbert 
e^ am Sad^üerl^alte beiS Slaturaltaufd^eiS aud^ l^eute nid^t^; ftatt 
aber, wie t^ fein urf^)rfinglid^er Seruf wor, ben Saufd^proce^ in 
feiner ^efantnttbeit burd^ äSereinfac^ung ber ^rei^bilbungen }u er- 
ieid^tern^ erfd^toert cg i^n l^eute burd^ ^ßreii^öcrjcrrungen, bie eine 
fünftlic^e Sd^eibewanb errid^ten jwifd^en ben ^robucentem unb 
©onfumenten^Sreifen. 

Unb Wag ben Mrbeitglol^n betrifft, fo lann eg nid^t jwcifel- 
^aft fein, ba§ in einem „ifolirten Staate", fo lange fein ®elb^ 
wefen einen befd^cibenen Umfang mit proportionaler SBirffamleit 
^at, ber Xl^ünen'fd^e @a| gang \)on felbft l^errfd^en würbe; bag 
l^ei^t, ber So^n würbe nid^t auf ben not^Wenbigen ScbeniSunterl^alt 
beS Slrbeiterg befc^ränft bleiben, fonbern fteigen mit ber fteigcnbcn 
5ßrobuctit)ität ber Arbeit. 8lu(^ in einem nit^t ifolirten ©taatiJ* 
wefen würbe burd^ einen nad^ t)emfinftigen @runbfä^en einge- 
rid^teten ®elb==S(pparat auf bieg ßiel wenigfteng l^ingcftrebt werben. 

SSerWidfelt fid^ bag ©elbinftrument aber bur^ beftänbige regel» 
lofc ®etbumlaufg*SSerme^rungen, fo tritt ein anbereg @efe| in 
SBirIfamIcit, nämlid^ bag fogenannte „eherne", Weld^eg in ber 
fc^üd^temen goffung öon Slbam ©mit^ ben Strbeiter für feinen 
„natürlid&en'' ßo^n auf „bie Summe feiner notl^Wcnbigcn Sebeng^ 
bcbürfniffe" öerweift, in ber bcuttid^eren Soffung 9ttcarbo'g aber 
folgenberma^en lautet: „®cr natürliche 5ßreig ber Arbeit ift ber, 
wetd^cr bic Arbeiter in ben Staub fe^t, il^r ßeben ju friften unb 
il^r ©efd^led^t fortjupflanjen." 



3. Qüde, S)ad ®etbs$rod(em. 
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XXXI Kapitel. 

$rei^6ilbung bei grutibfölHc^ t^erftttberlici^em unb 
gTunbfSftücl^ unt)crönbcTti4cm ©elbumlaufc. 

gc^ glaube nutitne^r ben in ber heutigen (Belbmitt^fd^aft 
ftedenbcn atattenfötttg, fotoeit er jur 5ßreiggcftoItung in btrcctcrcn 
93e}ie^ungen fte^t, l^inlönglid^ }etgltebett $u ^aben. Sie Prüfung 
feiner SBirIfamleit auf beut \ptcitütn Gebiete bei^ Srebit« unb 
@urrogat^(8etbei^ unb feined 3ufammen^angd mit ber 3ii<^ful3« 
geftaltung tüirb bem jmeiten öud^e vorbehalten. Hm ©d^Iuffc 
btefeiS erften fei nod^ eine furje IBetra^tung bem Unterfd^iebe ge« 
b)ibmet, ber jmifd^en ber ^retögeftaltung unb ^ßrobuction in Säubern 
mit grunbfä^Iid^ deränberlid^em unb grunbfä|Iici^ unt^eränberlid^em 
@elbumlaufe beftel^t. 

Um biefen Unterfd^ieb ju erläutern, benfe ic^ mir ein Sanb, 
in bem genau bie gegentoärtige ©efeDfc^aft^orbnung l^errfci^t, mit 
aUen mögli^en 93ermögen^«, %&f)\QUiU^, (ixtotxhl^^ unb ^Itldi^:' 
Unterf^ieben. @d foK in i^m SReid^e unb %xmt, ^luge unb 
S)umme, (SlüdKd&e unb UnglüdEIid^e geben, ebenfo ßeutc, bie in 
ber äBal^I il^rer @Itern t>OTftd^tig, mie fold^e, bie barin unDor^^ 
fid^tig tooren. 3d& laffe alfo boö ©rbrcd^t, toie cg ift (obgleich 
id^ t)on ber @eted^tigfeit einet fe^r ^ol^en Srbfc^aftdfteuer fel^r 
leidet }U äberjeugen märe), unb auc^ an bem gegenmärtigen Softem 
ber ^Tobuction unb ber ißert^eilung ber ®üter a(9 fold^em miU 
ic^ nid^td geänbert tDiffen. 2)a ic^ aber glaube, bag biei^ Softem 
burc^ ®eIb:^atcgenofigfeitcn üerfälfc^t tt)irb, fo ftcHe ic^ bie 8e* 
bingung : ber ©etbumlauf foll im $rinci:pe ein unüerönbetlic^er fein. 

(Sin fold^er Selbumlauf mürbe, befonberi^ menn er in feinem 
@efammt-Cuantum nic^t ju l^od^ bemeffen mftte, ju einem ftabilen 
unb jut>erläffigen goctot ber 5ßrei§bUbung toetben. Unter feiner 
4)eTrfd^aft mürben bie ©elbpreife ber SBaaren unb bie S33aaren^ 
:preife be^ ®elbe$ fic^ önbern nur nad^ äRaggabe ber jemeiligen 
Slenberungen im SBaarenumlaufe unb nid^t augerbem nai^ 
SWaggabe ber jemeiligen Slenbetungen im ©elbumlaufe. Die 
äJienge beiS circuUrenben @elbei$ märe bann ein underänberlid^er 
SKajsftab, an bem bie il^terfeitjS mec^felnbe SBaarenmenge il^re 
®elbi)reife mifet. 

®ai8 ©belmetaH mirb bann, menigfieni^ }u Qtiotdtn ber ün^^ 
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jnünjung ober bei ffirmciterung bct SHotenbedfung, fein 3m:(Jort« 
attücl meör fein, unb alfo ouc^ fein SlembouTig für SBaarcne^* 
poxtt. SBenn SSBoaren ejportirt »erben, fo »erben bafür onbere 
äBaoren importirt werben muffen. ®ie ©rgcbniffe ber ^robuction 
bei^ ^nlanbeiS werben fid^ bann (ebigüd^ au^taufd^en mit ben Sr- 
gcbniffen ber $robuctlon beg Slui^tanbeiS. ^a^ ßanb toirb atfo 
bie f^üd^te feinet @ci^affend unmittelbar in ftd^ felbft, ober mittelbar 
im üu^taufd^e mit anberen Säubern unoerfürjt genießen. &^ toirb 
in i^m feine Slrbeit t^erfc^föenbet unb feine bem ®5|en bei^ @bel« 
metoBg geo:(jfert werben. 

Ign einem mit äJ^illtonen bet)ölferten äieid^e wirb fid^ nie 
eine ganj genaue Ucbereinftlmmung ^erfteöen laffen jwifd^en ffier^* 
jel^runggbebarf unb ®Tieugungg=®rforberniJ3. ®a ober in einem 
Sanbe mit unöeränberlid^em ®elbumlaufe bie ®elbpreife ber SQSaaren 
unb bie SBaaren^reife beiS &tlht§ nur abl^öngig finb t)on bem 
einen gactor ber Serme^rung ober ffierminberung beg SBaaren:= 
umlaufe, unb nic^t auger bem t)on bem ber SSermel^rung ober 
SSermtnberung bei^ @elbumtaufe^, fo wirb wenigftend bie $reidge^ 
fialtung ein }ut)erldffigei^ 93ilb gewähren t)on bem jeweiligen ^tu 
^öltniffe jwifd^en bem äBaarenangebote unb ber äSaarennad^frage. 

©teigen nämlid^ in einem Sanbe mit t^eränberlid^em 
®cttumIoufc bie ©elbpreife ber SBaaren, fo fann bie Urfad^e ba« 
öott ju fu^en fein entWeber 

1. in einer einfeitigen SSerminberung beiJ SBaarenumtaufi^, ober 

2. in einer einfeitigen SSerme^rung be« (Selbumlaufi^, ober 

3. in einer gleidöjeitigen SSermel^rung bei^ Selb- unb ®er» 
minberung bed SBaarenumlauf^, ober 

4. in bem Umftanbe, ba§ fic^ ber SBaarenumlauf in l^ö^erem 
@rabe t)erminberte al§ ber ®elbum(auf, ober 

5. bag fic^ ber ©etbumlouf in l^ö^crem ®rabc öerme^rtc ate 
ber SSaarenumtauf. 

Sauen aber in einem Sanbe mitt)eränberUd^em ^elbum« 
laufe bie ©elbpreife ber äBaaren, fo fann bie Urfad^e bat)on }U 
fud^en fein entWeber 

1. in einer einfeitigen SSerminberung beg ®elbumlauf«, ober 

2. in einer einfeitigen SSermel^rung beiS ffiaarenumlaufg, ober 

3. in einer gleid^jcitigen SSerminberung be« ®elb* unb SSer* 
mel^rung beiS SSaarenumlaufiS, ober 

8* 
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4. in bem Um^onbe, ba| fu^ ber Selbuiiilauf in ^d^erem 
(Brabe t^etminbette dd bet SBaaremtmlanf, ober 

5. ftd^ bet äBaarenumlattf in ^^em (Btabe Denne^e aU 
ber Selbumbraf. 

(Sergl. Sopitel 11 biefed Siic^ed.) 

3n einem Sanbe mit Deränberlid^em (Belbnmianfe Bnnen 
banod^ bie (Belbt>reife bet SBaaren and fünf (Stnnben fleigen nnb 
and fünf ®tünben foKen. 

3n einem Sanbe hingegen, beffen ®elbnmlanf ein im ^nci^e 
nnbetänbetlid^et i^, nmtben bie ®elb)nreife bet Staaten nnr 
and einem (Bmnbe {ieigen nnb nnx and einem ®tnnbe faDen 
Idnnen, ndmlic^ 

fteigen, ttienn bet SBaarennmlanf abnimmt, nnb 
faQen, menn bet SBaarennmIanf jnnimmt. 

Sd Ien(^tet ein, bag ein Sanb, in »eld^em bie $teife nur 
and einet Utfa<^e fteigen nnb nnt and einet Utfad^e faDen tonnen, 
beffen gefammte ^teidgeftoltnng alfo t>on jmei einfad^en Utfad^n 
abfangt, fein (St^engnngdetfotbemig mit feinem äSetje^tnngdbebarfe 
t)iet leid^tet unb jut^etlaffiget n)itb in Qinllang bringen tonnen, 
ald ein Sanb, beffen gefammte ^teidgeßaltnng Don ge^n fe^t t)er« 
tt^idelten Utfad^en ab^&ngt 

Steigen obet faOen in einem Sanbe mit Detönbetlic^m ®elb« 
nmtanfe bie ©elbpteife bet SBaaten, fo miffen mebet S^onfument 
nod^ $tobncent, ob eine SSetringetung ober Ißetme^tung bed SBaaten:: 
nmlaufd, ober eine SSerringemng obet SSerme^mng bed ®elbnm« 
laufd, ober irgenb eine ber jel^n mdglici^en SSerfd^iebungen jmifc^en 
SSaaren« unb ®elbumlauf bie Urfac^e ift. 

Sn einem Sanbe mit unüerönberli^em ®etbnm(aufe aber miffen 
$robucent nnb Sonfument gan} genau, bag eine SSerringerung bed 
SBaatenumlaufd bie alleinige Urfa^e bed ©teigend nnb eine 
SSermel^mng bed SBaarenumlaufd bie alleinige Urfac^e bt& Sauend 
ber ®elb^)reife ber SBaoten ip. 

3(1^ foUte meinen, ber Unterfd^ieb lend^tet ein. ^n einem 
Sanbe mit ^rincit)iell unt^erönbetß^em ®elbnmlaufe finb bie ©elb- 
Steife bet einzelnen SBaaten eine }ut)etl&ffige Stid^tfd^nut füt bie 
$tobuction, bie bann and bem greife )u etfe^en Detmag, meldte 
Stt t)on Stiengung füt fie bie ietoeilig Dott^eill^aftefte ift. 3n 
einem Sanbe mit t>etänbetlid^em (Selbnmianfe bagegen gemü^tt bet 
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^ßtcii^ftanb bcr $robuction nid^t nur feine fotd^e 9{t(^tfcl^nur, 
fonbern er iiritirt fic bann fogat. 

3n einem ßanbe mit flrunbfälücl^ öcränbctüd&cm ©elbumlaufe 
befifet bie ?ßrobuction in ber ^rei^geftaltung für ©rjeugungg* 
6rtt)eiterung ober ©infd^ränfung be^^alb feinen juöerläffigen SBeg* 
»eifer, meil bonn bag Steigen ber greife nid^t Mo8 bie SBirfnng 
einc^ ajlangetg an SBaarenöorrat)^ unb SBaarenumtouf ju fein 
brandet, fonbern aud^ eine ber SJermel^rung beg ©elbumlaufg fein 
fann; unb meil anbererfeitg bie greife faöen fönnen, nid^t nur 
tnetl ber SBaarenöorrat^ unb SBaarenumlauf fid^ ermeitett, fonbern 
Qud^ totil ber @(etbnmlauf ftd^ t)erringert ^at. 

3n einem ßanbe mit grunbfäfelic^ unöeränberlid^em ®ctbum^ 
laufe bogegen ^ot bie ^robuction für Slugbe^nung »ie für gin^* 
fd^räntung in ber ^reii^geftaltnng be^l^alb einen juüerlöffigen 
SRofeftab, meil, ttjenn in i^m bie greife l^oc^ fielen, nur üKangel an 
SQSaare, unb toenn fic niebrig fte^n, nur Ueberflug an SSäaare bie 
Urfad^e fein fann. Qn biefem ßanbe wirb olfo bie ^robuction 
fid^ nur ouSbel^nen bei aBaarenmangel unb fit^ nur einfd^rönfen 
bei SBaarenüberflufe, toä^renb fie in bem anbcrn ßanbe (mit üer« 
änberlid^em ©etbumlaufe) l^äufig in bie ©efal^r gerät^, fid^ au^^ 
jube^nen ober einjufd^ränfen Mo8 in golge einfeitiger SSerme^r* 
ungen ober SSerminberungen im ®elbumlaufe. 

Süperbem bietet bie einfädle unb in i^ren Urfad^en leidet 
erfennbare Slrt ber ^ßretägeftaltung in einem ßanbe mit unöer« 
änberlid^em ®elbumlaufe ber ^robuction ben unfd^d^baren Sor^ 
tl^eit, fi(^ au^jubel^nett, wenn bie ®onfumtiong= unb Slbfafefö^lgfeit 
fid^ fteigcrt, unb fid^ einjufd^ränfen bei finfenber Slbfo^fä^igfeit. 
3n einem ßanbe mit öetänberlic^em ©elbumlaufe hingegen gerdtl^ 
bie 5ßrobuction fe^r häufig in bie ßage, fid^ au^jube^nen, obgleid^ 
bie ©onfumtionieföl^igfeit fid^ verringerte, unb fic^ einjufc^ränfen, 
obgteidö bie «bfo^fä^igfeit fid^ erl^öfit. 

©obatb aber bie ?ßrobuction ftd& bann unter bem ©influffe 
einer ^rei^fteigerung auiJbe^nt, bie lebiglic^ burd^ bauernbe ®elb« 
umlaufi^'SSerme^rung unb nic^t burd^ cntfpred^enb bauernbe SQBaarcn« 
umlaufg^SSerringerung herbeigeführt mürbe, vermehrt fie nic^t nur 
in überflüfjtger SBeife ben SBaarenöorrot^, fonbern fie l^at bonn 
aud^ mit bem Umftanbc ju red^nen, ba§ in gotge einer burd^ bie 
©elbumlauf^^'Sermel^rung hervorgerufenen ^ßrei^mag-SSerfc^iebenl^eit 
im ßanbe bie Slbfafeföl^igfeit nod^ au^erbem ^verringert toirb. 
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(§:onfumttong^ unb Slbfa^fäl^igleit fd^mäd^en ftci^ bann alfo nid^t 
nur aug Urfad^e einer aRe^rerieugunö t)on äSaoten, bie bereit« 
l^tnlängtid^ im SSotratl^e maren, fonbern aud^ au^ Utfad^e ber 
©erfteHnng einer (Selbmajsftabg^SBerfd^iebenl^eit jtoifd^cn ber 5ßto^ 
bnction einet- unb ber Konfumtion anbererfeit«. (SSergt. bie Sa* 
^itel 28 m 30.) 

S)tcfer bot)<)eIte SRad^t^eil fäHt fort in einem Sanbe mit un* 
t)er&nberlidgem ®elbumlaufe. 3)e]^nt in il^m bie $tobuction fid^ 
in gotge ftcigenber ?ßreife aug, fo »eig fie, baft fie wirHic^e SfidEen 
im äBaarent)orrat^e auiSfünt, toeil btefe ^reidfteigerung nur t)on 
einem tl^atfäd^Uc^en SBaarenmangel l^errü^ren fann; aud^ l^at bie 
5ßrobuction nid^t mit bem Slad^t^eil einer ©elbmagöerfd^iebenl^eit 
ju rennen; alfo aud^ nid^t mit bem eine« burdg ®elbumlauf«« 
iBerme^rung l^eröorgerufenen ©infen« ber ©onfumtiongfäl^igleit. 



Sft bag ®elb ein ©egenftanb für ben ©onfum? Siein! — 
3ft e« einer für bie 5ßrobuction? — Stein! — Sft e« ein inte* 
grirenber Seftanbtl^eil be« Xaufd^c«? 9lein! 

@« ift nur ein SSermittlet be« Saufd^e« unb ein aßa^tab 
be« £aufd^*SBcrt^e«. Stt« Vermittler be« Xaufd^e« änbert e« an 
bem SBefen be« loufd^e« nid^t«, unb ofö äReffer be« Saufd^* 
Sßertl^e« änbert e« an bem 9Sefen be« Saufc^^SBertl^e« nic^t«. 
S)oburd&; ba6 man bie laufd^^Sermittler öerme^rt, ijerme^rt man 
nid^t bie Xaufd^gegenftänbe, unb baburd^, ba^ man bie 3:aufd^* 
tnettl^^SReffer öermc^rt, üermel^rt man nid^t ben SBertl^ ber Xaufd^* 
gegenftänbe. 

aSermc^rung ber Saufd^sSJermittler unb SScrmel^rung ber £aufc§* 
tt)ertl^:=3Reffer (alfo ©elbumlaufg^^SSermel^rung) foftet aber ffia^)ital; 
ht^f^ali ift jebe überpffige ©elbumlaufg^SJerme^rung ©at^itatö* 
SSergeubung. 

Slber ba8 ift nid^t bie fd^Hmmfte Seite ber ®elbumlauf8* 
iBermel^rung. g^r fd^Iimmere« Uebet liegt barin, bafe fie eine 
bauernbe SSerfd^iebcnl^eit l&ineinträgt in bie laufd^öermittelungg^^ 
unb Saufc^mertl^feftftenunggsapparate ber öerfd^iebencn ©rtoerb«* 
unb SerufSllaffen. 

SRan tt)trb verlangen bürfen unb muffen, bafe ber Staat 
©orge treffe für eine bauernbe unb ftetige Srl^altung unb 8e* 
toal^tung ber ® leidem ä feig feit ber SBirlung be« taufd^öer* 
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ittittelnben unb taufd^mertl^fefiftellenben %ppaxai^ im ganjen Sanbe. 
liefet SBunfci^ ift fo bered^tigt toit ber fdgon je^t aU bereci^tigt 
anerlannte nad^ überall gletd^em ®mi^tt unb überall gleid^em 
^dffU unb Sängenmale. 9ln ben taufc^üermittelnben unb taufd^^ 
tDcrt^fcftftcnenbcn Wi>paxat fnü^jfen fid^ fo tt^id^tige, unb ötelteid^t 
tt)i(^tigere allgemeine gntereffen, atö an bai^ ^ml^t, baiS ^ol^U 
ober Sängenmag. 



XXXn. Kapitel. 

SBieberl^oIung einiger ©cfid^t^^junftc auj5 bem 
erften ©ud^e. 

&dn ift lein Kapital 

SBenn man eS burdgaui^ ju ben SanbeSca))ttanen redgnen toxU, 
fo tann man babei nur feine SSermenbbarfeit jur ^erfteHung t)on 
SKünjen ober öon ©c^mudffad^en im 8lugc f^aitn. 93eibe §er« 
peDungen aber finb tiöttig un:(jrobuctit)er Art. 

äßan lönnte fagen, ®oIb ali ®elb ober 92otenbed(ung gel^bre 
jum 3tt^^w*<i^ eine^ ßanbeS, unb jmar in bem ©inne, in 
toeld^em eine (SUc jum gnöentar eineg Sabeng gel^ört. 

S)er @a| „®elb fei eine SQSaare toie jebe anbere" giebt anla§ 
ju ijielen 3RiJ3i3erftönbniffen. OTerbingg ift ®oIb eine SBaare, 
unb jmar eine tion fel^r befd^ranfter Sertoenbbarfeit, fobalb au« 
bem ®oIbe aber ®elb mirb, l^ört e« auf eine äSSaare ju fein, 
unb e« toirb bann ein Slp^arat jur SSaarentaufd^^SSermittelung 
unb Xaufd^mertl^^^geftftellung. 

(Sd ift bann lein Xaufd^gegenftanb mel^r, fonbem ein 
loufd^oermtttlcr. S)iefem tiefgcl^enben Unterfd^iebe eine ein* 
gel^enbc Slufmerffamfeit jujutoenben, ift öon großer SlBid^tigfeit. 

®in laufd^gegenftanb ift ein Dbject für ben SJerbraud^ 
ober bie 5ßrobuction, unb ate fold^es toed^felt er feine 8efi|er. 
(Selb aber ift nur ein ®ütertaufd^*SSermittIer unb in fid^ fetbft 
lein jum SSerbraud^e ober jur ?ßrobuction geeigneter ©egenftanb. 
SSiemanb fann fid^ eine 3lu|nie|ung au« bem (Selbe öerfd^affen, 
er lonn fi(^ nur bt^ ©clbeiJ bebienen jur rein äußerUd^en SJer»* 
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mittelung ht^ Umtaufd^ei^ M einen nnlbaren ®egen{lanbei» in ben 
anbem. 

^aRit bem (Selbe lonn id^ Vit» moc^'', fagt bei 6^te^ 
bürget unb (Selb^Sretin. Dad aber ift Unfinn. SKit bem ®elbe 
mad^t er gar nt(^tö, fonbem er bebient ftc^ beiS @elbei$ nur jum 
(Ein^ unb tluiStanfci^ t)on Singen unb ®egenßänben, mit benen ftc^ 
etn^od mad^en lä^t. 

(Selb ift niemali» ber lebenbige SRittelpunlt eined ®üter^ 
iau\d)tS, fonbem regelmögig ber rein formale SSermittler eined 
folc^en. SHeiS ergiebt fid^ fd^on avS bem nmftonbe, bag jeber 
(Sütertaufd^ aud^ ol^ne ®elbt)ermittelung moglid^ toäre, toäl^renb 
anbererfeitd bie (Selbt^ermittelnng nur ba in Slnf^rud^ genommen 
»irb^ b)o ein (guter- ober (l^a|)ita(^audtaufd^ ftattftnbet. Sa^ital 
unb (Sttter Idnnten für il^ren Xaufc^ alfo bed &äbt^ entbel^ren, 
niemals ober lann bad ®elb für feinen Umlauf ber @lüter unb 
beg @^itatö entbehren. 

9Rit bem ®elbe mad^ft 3)n ailed? D, S)u 9larr! SSoburc^ 
gelangffc 2)u benn in ben )6eft^ t^on @elb? 3)o(i^ nur baburc^, 
ba^ S)u einen nugbaren @(egen^anb ober ein @;a))ital t^etau^erß. 
Unb toenn S)u bad Ie|tere in @e(b umgemanbelt l^aft, tt^illft S)u 
bai^ (Selb bann liegen laffen? 3)od^ mo^I nid^t. 3)a baj» ®elb 
nid^tg Sht^bare^ unb nidgtd $tobuctit)ed i^, gtebft Z)u ed mögli^fi 
fd^neU tt)ieber an^, um Sir eine anbere nu|bare Sac^e bafür etn^s 
jutaufd^en. 

2Bomit ^oft 3)u alfo „ettoag gemacht''? SRit bem ©elbe in 
ber @ac^e gar nid^tjS. S)etne C))eration beftanb in bem Umtaufd^e 
bed einen SBtrtl^fd^aftiSguted unb Sa^^itatö in ein anbereiS SBirt^^ 
fd^aft^gut unb Kapital, unb be$ ®elbed bebienteft S)u 3)t^ babei 
in rein äugerlid^er SBeife al^ einei^ formalen unb mec^anifd^en 
lauf^^SSermittlerg. 

SKit bem @elbe mac^t man nid^tiS: immer nur mit bem 
g^apital fann man titoa^ machen, ^a^ @a:pital ift bad aOeinige 
Jlgcn« unb 3Koöeni5 im Slnfange, SScrIaufe unb ßnbc jeben 
XaufdgeiS. 

^ad ®etb aber ift fein laufd^^Segenftanb, fonbem ein 
Zaufc^'SSermittler, bai» ^eigt: niemaliS mirb bad ®elb ein in^« 
tegrirenber 93eftanbt^eil beiS Zaufd^e^, unb toeil e^ iai 
nie tt>irb, barf man aud^ nic^t fagen, t» fei ^eine SBaare toie jebc 
anbere'^ liefet fatfd^e ®a^ mu| beiSl^alb belöm^ft toerben, meil 
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attc Qitlh^^xxi^ümtx aug i^m entfprinacn, unb tocit tocnn er 
mal^r toSre, (Selb jum Sanbed^Siapital gel^ören toürbe unb burd^ 
®e(bt)enne^Tung ia§ üanht^^^lapxial Derme^rt toetben mürbe. 



®oIb foftet @;a))ttat. 

SQSenn @loIb tni^ Sanb fitömt, fo fommt etmod Un|)robucttt)ed 
unb Unt)er}tnd(id^ed (namlid^ @oIb) in^ Sanb, mäl^tenb bagegen 
titoai, toa^ probuctit) ober t)erjtn^tid^ ift (äBaaren, @jfecten, @d|u[b^ 
öetfcl^reibungen 2C.) au§ bcm Sanbc gc^t. 

@oIbetnful^r ift atfo gletd^ ^apiialani^u^x, unb 
@oIbaudfu^r gleid^ dapitaletnful^r. 



©apitarg^Segriff. 

S^ctpital ift iebe bemegUc^e ober unbetoeglid^e ®ad^e, bie in 
irgcnb einer 8lrt geeignet ift, menfciölid^e Sebürfniffe ju befriebigen. 
ge bringenber ba^ Sebürfnifi ift, baiS fie befriebigt, bcfto größer 
pnb i^re cot^itoliftifc^en (gigenfc^aftcn, je nie^r ou^ irgenb toeld^en 
®rünben bic 3)ringlid^feit be^ ©ebürfniffeg abnimmt, befto mel&r 
öcrringern fid^ i^re ca:(jitaIifHfd^en ©igenfd^aften. 

SBenn man nun (mod l^ier burc^auis nöt^ig ift) bog rr^ing 
an fic^'' betrachtet, fo gema^rt man, bag (ein natürlichem unb rein 
menfc^Iic^eS S9ebürfni| fo gering ift mie bai^, meld^e^ burd^ ®oü> 
unb (Selb befriebigt merben fann; unb bag ein Sanb, loeld^eiS für 
überflüfftge^ (Solb unb ®e(b Q^a:pital (atfo S)inge, meiere geeignet 
finb, reelle Sebürfniffe ju befriebigen) toeggiebt, eine grofte Il^or* 
^eit begebt. 



äßobile unb immobile @ia^ita(ien. 

SSea^tc too^I, Dag „mobil" nid&t in „Semegung", fonbern 
beweglid^, unb „immobil" nic^t „aufeer Setoegung", fonbern 
unbetoegli^ bebeutet. SSerfd^ieben üon „mobil" unb „immobil" 
ift „umlaufenb". 
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Umlaufenbe Q^a))italten 
flnb fotd^e (Eapitatkn, bie entlveber in natura uttb in il^rem 
SBcrtl^c, ober nur in tl^rcm SBcrtl^c im Äu^tauf^e, b. 1^. jioifc^tt 
gSctlöufcrn unb Ä&ufcm untermcgg pnb. S)ci8]^aIB lönncn immo* 
Wtc ®o<)itaIicn cbcnfotool^I in Umlauf geratl^cn »ic mobile. 91 u r 
umlaufenbe Ka<)italien aber tonnen einen ®clbum* 
lauf erjeugen; benn ein nid^t umloufenbeiS ®a^)ital, mag t§ 
nun mobil ober immobil fein, fann fclbfiöerftänblid^ nid^t mit bem 
©elbumlaufe in Serül^rung fommen. 

9lur in Segleitung eineiS ©ütetau^taufd^eiS lann eine @elb:= 
öertoenbung ftattfinben, too fein ®ütcr*, SQSaaren*, ©at^itafe-aui?« 
taufd^ ftattfinbet, ba giebt t» ani^ feine (SeIbt)eTmitteIung. 

gWematö finbet in ber ßanbegttjirtl§fd6aft ein einfeitiger 
loufc^ öon SBoaren in ®elb, ober öon ®clb in SBaaren ftatt, 
fonbem immer tt)irb eine SBaare burd^ 8Sermittelung beS ®elbeg 
in eine anbere SBoare umgetoufd^t. ®elb fann alfo nur öer* 
toenbet toerben, fobalb ei? burd^ minbefteng jmei im ?lu«tanfd^e bc* 
gtiffene SBoaren gemiffermafeen in bie 9Kitte genommen unb burd^ 
fie l^in unb l^ergef droben toirb. S)ie im Äu^taufd^e begriffenen 
SBaarcn, ®üter unb ©a:(jitalien fd^ieben baS ®elb; le^tereg aber 
ift immer ba«, toa^ gef droben »irb. „®j5 glaubt ju fd^ieben, 
unb e« tüirb gef droben." 



(ä:a^)itaIgsUmIauf erjeugt alfo ®eIb«UmIauf, 
unb niemaliS ift ed ber ®elbum(auf, melier htnO^api^ 
tali^umlauf l^erüorbringt. S)ad umlaufenbe ^apitat ift immer 
bad, toa^ in 93eti)egung fe|t, ba« ®elb immer ba«, ma« in 8e« 
toegung gefcfet toirb. 

3)a« (S^apital f^iebt, ba« ®elb mirb gefd^oben. 

®Ieid^ti)o]^I ift ba« in einem Sanbe jlemeilig befinblid^e ®elb 
(mit 8lu«na]^me ber öerl^ältnifemäftig immer fel^r geringfilgigen 
@:afrenbeftänbe ber 93eti)o^ner biefe« Sanbe«) feinerfett« etoig im 
Umlaufe. (£« bleibt immer inSBetoegung in genau ben^ 
jenigen Ouantitäten, in benen e« fid^ jjemeUig im Umlaufe be« 
finbet. 

Z)ie ©d^neHigfeit ber ®eIb-Semegung rid^tet fi^ nac^ 
bem ieti)eiligen SSerl^altnig be« 3Bertl^e« be« 6:a))ital«umlaufe« iura 
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Ouantum bei? im SJctfcl^rc bcftnbttd&cn ®cfi)c«. 3c mcl^r ®elb 
unb je weniger @ia))ital im Umlaufe finb, befto lattgfamer ift bie 
@(elbben)egung (toeti bann t)iel ®elb burd^ toenig @^a:pital gefd^oben 
toerben muß); je toenigcr ®eib unb je mel^r Kapitot im Umtaufe 
finb, bepo fc^neHer ift bie ©etbbctuegung (»eil bann wenig ®elb 
burd^ t)lel (tapitai gefd^oben mirb). 

3m elfteren galle ift bie SRaterie (®elb), bie §u bemegen ift, 
eine raoffigc, bie treibenbe unb belebenbc ^aft (Kapitalgumlauf) 
aber eine geringe, ^m lefeteren gaffe hingegen ift bie treibenbe 
fttaft ((£a:pitaKumIauf) eine ftarfe, bie ju treibenbe aWatcrie (®elb) 
ober eine wenig umfangreiche unb wenig wiberftanbgfäl^igc. 



e:a<)itali^*®elb:(jrei8. 

Geringer werbenber ©a^jitateumlauf erjeugt bei reid^lid^er 
Werbenbem ®elbumlaufe nid^t nur eine ^erkngfamung ht^ ®elb« 
umlaufeis, fonbern }ugleid^ eine ®elb:preidfteigerung ber (S^apitalien 
(weil bann wenig @ia:pitatöumlauf burd^ t)iet @lelbumlauf bewertl^et 
wirb), ^nbererfeitg ergeugt reid^Iid^er werbenber (S^a^itatöumlauf 
bei geringer Werbenbem ®elbumlaufe neben einer Sefd^Ieunigung 
beg (Selbumlaufeg sugleid^ eine ®cIbprei8*SSerringerung ber ^apu 
talien (weil bann üiel ®a<)itateumlauf burd^ wenig (Selbumlauf 
bewertl^et wirb). 

Serl^ältnißmäßig \)\ü (Siapitatöumtauf unb üer^öltnißmägig 
wenig ®etbumlauf treffen bal^er mit niebrigem @^a))itafö«®elb^rei^ 
unb fd^neffer ®etbbcwegung jufammen. 

©bcnfo treffen jufammen: SBenig ©a^jitateumlauf unb öiet 
®elbumlauf mit l^ol^em @^a^itafögelb))rei^ unb langfamer ®elbbe< 
wegung. 

S)ie ®efd^winbig!eit be« ®elbumlaufg atö fold^e aber ift ein* 
ftußlo^ auf bie $rei§geftattung. 9la(i^ xf)x rid^tet fid6 jwar bie 
©äuftgfeit ber einjelncn ^reigbilbungen, nic^t aber ber ©tanb ber 
greife. 

Jtautfd^uf «(Sigenf d^aft bed Selbem. 

Sag (Selb ijeröielfättigt fic^ aö Jaufd^wertl^^^öered^ner, fo* 
batb feine Obliegenl^eiten ald Siaufd^uermittler fid^ erweitern, unb 
t^ 5iel^t fid^ afö Xaufd^wert^^Sered^ner wieber }ufammen, fobalb 
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ti tDeniget Xaufd^e ju t)ennittelit l^at. 2)eiSl^a(b lann niemaU 
äRangel an (S(e(bum(auf eintteten. 



®oIbinH)ort unb «gjport. 

2)er (Slolbimport t^ermel^tt nid^t bie @elb6e{tanbe^ fonbem ben 
®elbuinlauf im Sanbe; unb bet @oIbe^))OTt betminbert ben ®tS>^ 
Umlauf, unb nid^t bie (Selbbeftanbe. 

„®iO>^^oitt** im ©inne bon Slbam ®mitl§ giebt ed alfo 
l^eute nid^t mel^r. 

2)a aber ber ®elbum(auf fubftbiarer gaftor bet ißreiSge^ 
ftaltung ift, fo mu6 bie burd& ben ®oIbimport ^cröorgerufene SSer* 
me^rung beffelben bie 5ßretfe pcigern unb feine but^ ben ®ofi)*» 
empört l^ert^orgetufene SSerminberung fie ermäßigen. Unb jtoat 
tjonjie^en pd^ bie« Steigen unb galten bet greife in bop<)eItem 
aRa|e unb in iopptlitx Stid^tung, »eil bet ©olbimpott jugleic^ 
mit einem SBaateuej^Jort unb bet ©olbcj^jort mit einem SBaateu:» 
import öerfnftpft ifi 



Der $tct« mad^t nid&t ben ®elbum(auf, fonbctn 
ber ®elbum(auf ifi ber Ut^ebet be« ißreifei^. 

Ser $tei« lann erft entfielen beim 3i^fo>i<in^n^cffcn bed 
®elbumlauf« mit bem äBaarenumlaufe ; bei^l^alb lann et unmöglich 
fc^on t)or bem ®elbumlaufe ba fein. ^a§ ift logifd^ unb t^at« 
fad^ttd^ unmdglid^. 

@ntftönbe er nid^t auiS bem ®elbumlaufe unb aud bem S^'' 
fammentteffen beffelben mit bem SBaarenumlaufe, fo müßten fic^ 
mit ben $teidf(^tt)anlungen, infotoeit fie t)on ben ®e(bfd^toanIungen 
ab^öngen, bie @elbbeftdnbe im Sanbe änbern. ^ai tfjun fie aber 
t^atfac^Iid^ nid^t. 

ätoat ^oben fie bod Scftteben, fid^, foloeit fie baju im ©tonbe 
finb, bem jetDeiligen $teidftanbe anju^affen. ^a« gefc^ie^t aber, 
toenn ühtxf^anpt, fo boc^ erft nod& unb im SS erfolge ber 5ßrei8* 
geftaltung. 2)ie Slenberung ber ®elbbeftänbe lönnte alfo aQenfalld 
eine SBirlung ber ^reidänberungen, niemals aber lann fie beren 
Utfad^e fein. 

(Sd bleibt bedl^alb nid^td übtig^ al^ iujugeben, bag ber ®e(b« 
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umlouf ber fubfibiätc gaftot bcr ^ßTcttgcflaltung ift ober eben 
and) nur ber fubfibiöre. SlQein mad^t er ben $reid nid^t, fonbern 
immer nur in SSerbinbung mit bem SBaarenumlaufe. 2)ennod^ ift 
bie S^eorie, er mai^e i^n allein, bei SBeitem nit^t fo obfurb, »ie 
bie, n)elc^e aud bem $reisftanbe ^eraud ben @elbumlauf l^ert^or:« 
gel^n löfet. S)enn jene läfet gettJifferma^en bog ^inb nur einfeittg 
au^ bem SSater l^eraud entfielen, ol^ne S3eifein ber äRutter; biefe 
aber mad^t gar ben Sol^n sunt (Srjeuger bed äSaterd. 

2)ie X^atfad^e, bag ber @elbumlauf felbftänbiger fubfibtärer 
$reiiSgeftaIter i% ^at aOerbingd menig ©d^meid^el^afted für ben 
äRenf^en. Aber i^ !ann i^m nid^t Reifen, er mufe fic^ bie 3n* 
iurie gefaQen (äffen; benn er ift tl^atfäc^Iic^ ein tDiQenlofeg SSerf^ 
geug bed ®elbum(auf^. 

Statfirlid^ rebe id^ l^ier t)om ,,SRenfd^en im nationalölono«: 
mifd&en Sinne, olfo öon ber Oattung. S)er einjelne SJlenfc^ fuc^t 
ben 5ßreig fo öiel tt)ie möglid^ feinem ©rmeffen unb 3ntereffe atts= 
ju^jaffen; aüe SWenfd^en jufammen aber ftnb in ber ^rei^geftaltung 
Don ber SRenge bed umtauf enben ®elbed abl^ängig. Semeid: 
deiner behält @elb über 93ebarf im Seftanbe. 



@ad^n)ert]^ unb ®elb))reii^. 

SBenn bie ®elbf)reife aQer SSaaren ^od^ ftel^en, fo ftel^en bie 
©at^toertl^e berfetten niebrig, unb ed giebt bann für öiel (Selb 
überall nur toenig SBoare. Stellen aber bie ©elbpreife aller 
SBoaren niebrig, fo nel^men bie @ad^|)reife einen ^ol^en ©taub ein, 
benn für toenig @elb belommt mon bann überatt öiel SBaare. 
&toa^ Sefferei^, aU ha^, lägt fid^ aber n)o]^I nid^t beulen. 2)enno(^ 
finb gerabe bonn bie flogen am lebl^afteften, — ein Setoeig, tt)ie 
fel^r ha^ ®elb unferen Slid um^ unb unferen SScrftanb benebelt. 

* 

@)elbfte(lentt)e(^fel. 

©0 oft bad ®elb oon $anb sa $anb ge^t, mad^t t^ auc^ 
ben 5ßreig. Seber burc^fd^nittlid^ einmolige Oelbftettentoed^fel im 
Sanbe ift banad^ gleidäbebeutenb mit einer burc^fd^nittUd^ einmaligen 
5ßreij8geftaltung. 

Sn ^öd&fteng brci lagen öoffjiel^t fid& biefer burd^fd^nittlid^ 
einmalige ©tettentoet^fel im gefammten ®elbumlaufe. 3eber pro* 
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poitionait 3utD0(^d im (Bflbnmlatife nti^e ft4 okt m iebeot 
SteOentDec^fel gum 9aS!bmd bringen. 9a^ ber Z^tfad^, bag 
bad ntc^t ber SqQ iß, ergtebt ftc^, nic^t ha% fein 3tt^iHi<^ ii» 
dklbnnilanfe ftottfanb, fonbent bog biefer BmiMU^d tetn )irot>OTtuM 
naler toax. 

aaein burc^ Setmittelnng ber fUtv/^bant fyii ftc^ in ad^^e^n 
Sfo^en ber bentfd^e Selbnnilauf nm, niebrig t>txan\^taii, 1000 WWU 
onen fOlaxt tietme^rt; nnb biefe Serme^ng ijl eine banembe, 
ftetige nnb fortgefe|t n^irtenbe, toeU hai i&tVb, wnn e» einmal 
im Umlaufe i% anc^ im Umlaufe bleibt 

Xanfenb SRiQionen SRort banembe dklbnmlaufiS^SSeTme^ng 
bebenten aber für ben fiot>f ber 8et)5(femng (ftinber nnb Sranen 
eingerechnet) eine burc^fc^nittfic^e (Er^o^nng ber ja^rlid^en (SkÜM 
t)erti)enbnng, beim, bei» in ®elb ani^gebrücften ia^rQd^en SinfommeniS 
um 2400. SRarf, unb auf ben ^aud^altung^t^orftanb mürbe eine 
nod^ tiiel ^o^ere @umme entfallen muffen. 

äSenn nun bie (SinfommenS^@tati{U! le^rt, Mß bad nic^t ber 
gfaQ ift, fo iß bamit bemiefen, m^t bag bie 1000 atiOionen äRarl 
®elbt)erme^rung überhaupt ni^t n)irlten, fonbem bag fie in einer 
gerabegu erfd^tedenben 993eife bispro^ortional mirften. !(uf 
ben $reid mitlen mußten fie, benn e$ be^ieU fie meber bie itüä^d* 
banf im Sefianbe, noc^ Derblieben fie im Sefianbe einzelner 
SRenf(^en. @ie üerme^rten ben bauemben (Belbumlauf; be^^alb 
mußten unb muffen fie überall ba, tDo fie ^inbmmen, bie ^ife 
fieigcm. 

9ber fie fommen nic^t überall l^in unb courfiren nur auf 
ein;elnen Xaufc^gebieten. @ie mirfen biiS))ro))ortionaI. 



2)ie bi|())ro))ortionaIe SBirlung ber S^elbumlaufiS» 
SJerme^rungen. 
förbcrt folgenbe SBiberf^jrüd^c ju läge: 

@ie bringt eine SSetfc^ieben^eit in ben ©elbmagfiab ber ein^ 
seinen ©rmerbi^Haffen. 

Sie jtoingt bie SJerlSufer, l^ö^ere greife ju forbem, ol^nc bie 
Köufer in ben @tanb in fe^en, ^ö^ete ju ben)illigen. 

Sie getoä^rt ber ?ßrobuctiott einen fünftlid^en antrieb in ber^» 
felben 3eit, in ber fie bie SonfumtioniSiraft fd^möc^t. 
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Sic fibeifflat bcn äRorlt mit unöcrläuflit^cn ober boc^ fd&tocr 
Derlauflic^en SSaatenbeftönben. 

Sic crjcugt iinnü^cn Ucbcrjlug ouf bcr einen unb fünfttid^en 
äRangel auf bet anbetn @eite. 

Sic bringt ffioarenabfal^fftifen ^eröor auf cinjclncn ©ebicten, 
»a^rcnb auf anbercn SRangel on SBaarc l^crrfc^t. 

S)ic ©^|)crtroi)l^ie in il^ier fronf^aftcpcn, ftellt pc unmittelbar 
neben bcn |)unger in feiner abgeje^rteften (Seftalt. 

Sie beraubt bte aRenfd^l^eit ber Segnungen ber !Crbeit^tl^eUung. 



Jitt^ang aum etften ^u^e. 



SBeld^er ^eillofc g^rtl^wtn, 5u glauben, bag, toenn S^tnanb 
(Selb imt)ortirt, er (S^apital im^ortire! 3n SBirllic^Ieit öerme^rt er 
baburd^ boc^ bte umlaufenben Slnmeifungen auf bie jemeilig um^ 
laufenben Saf)italien, unb jugleic^ tierminbert er bie Ie|teren. @r 
t)erbünnt alfo ben ©elbmert^ nad^ jtnei SHd^tungen l^in. Unb ba& 
fott ®al)itotöt)erme]Örung fein? SBenn j. 83. 1000 äntoeifungcn 
auf 1000 SSäert^c umlaufen, unb e« lommen nun l^unbert ßeute, 
bie 100 SBert^e ejl)ortiren unb bafür 100 «ntocifungen im|)or* 
tiren. ^aben fic bann bag Sa^jital öerme^rt? 3n SBirflidöIeit 
öcrminberten fie ben Sa|)itateumlauf, inbem fie jugleic^ bie Än^ 
»eifungen auf bie jum laufd^e bt§i)onibIen ®at)italien öermel^rten, 
unb toä^renb früher 1000 Slntoeifungen einen SBert^ öon 1000 
J&atten, ^aben nunmel^r 1100 Slnmeifungen einen SBcrtl^ öon 900. 
^eigt ia& ben Saf)itaIiSt)orrat^ unb @:a))itatöumlauf erweitern? 
Stein, ej8 Reifet ben ®a^)itateumlauf öerringem unb bie Änmeifungen 
auf bie jum Zaufc^e bi^poniblen ^apxialUn t)erme^ren. 
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Ston ficigcn in gfolgc bcffcn aHerbing« blc fictiöcn ©clbtjrcifc 
ber jum Saufd^e t)erfüg6aren SBaaren unb ^opitaütn, unb btefe 
Steigerung regt ju einer Slnf^jannung bcr 5ßrobuction an. S)ai5 
ober ift bie Slnregung beg Bä)nap^t^ auf einen gefd^tnäc^ten Orga^ 
nii^muiS. 2)enn ba (Solb unb ®e(b lein $robuctiondmitteI ift unb 
burd^ fortgefe^ten @oIbim^ort in ^^olge gleid^jeitigen @;af)itate^ unb 
SBaarenesportd bie $robuctiondmittel beftänbig tierringert merben, 
fo tt)irb in bem fOlait, in melc^em ber ungefunbe ©tintulud ber 
®eIb))reiiSfteigerung ftd^ uxmtf^xt, bie $robuctioni^fraft iti SanbelS 
fd^mäc^er unb fd^tt)ad^er. @erabe tt)ie beim ©d^no^dtrinfen. 



9Bei( e$ aOgemein anerfannter 2:auf(^t)ennitt(er ift, tt^ol^nt 
bem ®elbe eine augerorbentlid^e Umtoanbelung8fä^ig!eit inne, unb 
in Solge beffen ift fein Sing in ber SBirt^fd^aft fo umtaufd^fal^ig 
toit ba^ @elb. gfür ©tiefet unb ^ofen befommt man nic^t immer 
gleid^ @elb, aber immer befommt man, in einem bet)5IIerten Sanbe 
toenigften», für ®elb fofort ©tiefet unb $ofen. S)enno(^ finb c« 
bie ©tiefet unb $ofen, toeld^e bem (Selbe SBertl^ tjcrlcil^en, unb 
ber SBertl^ be^ ©elbei^ ift immer abhängig öon ben S)ingen unb 
®cgenftänben, bie fic^ ifim jum laufc^e barbieten. SBo^tgemertt: 
bie fid^ il^m jum Sauf d^e barbieten, unb bie jemeitig jum Xaufd^e 
bii^^ponibct finb. SBog an SBoaren, SBert^en, ©o^jitatien :c. ni^t 
Sum Xaufd^e biiSf)onibet ift^ fann feinen @influg üben auf bie S3e« 
n)ert]^ung \>t& ®etbed. Senn bu fannft bir mit bem @e(be bod^ 
nur bad eintaufc^en, toa^ Stnbere bir bafür in Xaufc^ geben fönnen 
unb tooHen. Unb bie Stnberen toerben um fo bereitwilliger fein, 
bir il^re SBaare für bein ®elb augjufolgen, je teid^ter unb fd^nettcr 
fid^ bai^ Ie|tere tt)ieber in biejienigen SEBaaren unb bieienigen ^apU 
talien umtaufd^en i&fit, bereu fie bebürfen. 9la(^ jeber Slid^tung 
l^ängt atfo ber SBertl^ bed Selbem t)on ben jiemeitig gum Xaufd^e 
verfügbaren @^af)itatiSmengen unb @^a^itatdn)ert]^en ai. SBenn nun 
$err t)on ^arborff fagt: ,,Sa^ @etb ift äRittet jum $auf unb 
ein Setoeig für bie Äauffraft" (SReit^gtagiJöer^anbtung öom 
7. gebruar b. SO fo ift bai^ eine ber öicien SegriffiSöertoirrungen 
biefed unermübtic^en Stgitatori^; benn bai^ ®elb ift nic^t äßittet 
Sum Sauf, fonbem ajtittel jum Xaufc^, unb ajtittet gum Xaufd^ 
aud^ nur infotoeit, ati^ Xaufc^gcgenftänbe verfügbar finb. 9lod^ 
öiet toeniger ift bag ®etb ein „©etoeiiJ für bie ^uffraff*. Sm 
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Segentl^eil, mann man burc^au^ bie SJegriffe „^an^txa^" unb 
„@db** iufammenbrtngen mid (toa^ logifd^ eigentlid^ nid^t an« 
flänglidö ifl), fo müfete man fagen, bafe ba^ ®elb feine föanfiraft 
erl^alt burc^ bie t^itHe unb ben SBertl^ ber iemeilig jum Xaufc^e 
gegen Selb üerfügbaten äBaaren unb @:a|)itaUen. SBenn @elb 
überl^aupt eine #raft ^ötte, fo fönnte e^ biefelbe bod^ nur an^ 
bctt ateat unb ©ad^mert^en f(^ö|)fen, mit benen eg beim laufd^e 
in Serü^rung fommt; biefe i^terfeitö aber fd^ö^jfen oug i^rcr f6t^ 
rö^rung mit bem ®elbe nid^t bie geringfte &xa^ unb nid^t ben 
geringften S^^^^^ ^^ ^^ft- 



^t^aupttn: „ba^ ®elb ift ein S3ett)eig für bie ftauffraft'' ifl 
ungefähr baffelbe, »ic behaupten: „S)er aRafler ift ein aSetoei^ für 
ben Umfa^, unb ie me^r SKafler ba finb, befto umfangreid^er ftnb 
bie Umfäfee". Ober: „S)er Lettner ift ein SetoeiS für bie gie« 
quenj in einem aSirt^gl&aufe, unb je me^r Lettner, befto ftärfer bie 
gtequenj". Ober: „^^ me^r StiefeI^)U^er, befto me^r ©tief el jum 
^ßu^en". Dber: „2e me^r 5ßfropfen, befto mc^r glafd^en, bie ba* 
mit 5ugeftö)7felt merben fönnen; je me^r f^Iafd^en, befto me^r äBein 
unb Sier, fie üoHäufülIcn; je me^t ©läfer, befto me^r Stoff jum 
a^rinfen; je me^r äßeffer unb (Säbeln, befto me^r Sraten, je mel^r 
Söffet, befto me^r @u|)i)e", 

^ert öon Äarborff, SDir. 5ßund& mürbe fagen, bafe eg g^re 
Slbfid^t fei, ben ßeuten einen fid^ beftänbig oergröSernben filbernen 
Sftffel in bie ^anb ju geben unb fie bann üor eine @u|)|)en* 
fd^üffel ju fegen, bereu ^nf)ait fid^ in bem SRage t)erbünnt unb 
öetringert, je me^r ber Söffet an Umfang geminnt. ©d^liefelid^ 
fi$t Seber mit einem gemaltig großen Söffel oor einer leeren 
©c^üffel. Oebt nur gebem einen mögttc^ft grofeen Söffel aug 
Silber unb mit ftarfer SSergoIbung in bie ^anb unb üerfür^t il^m 
jum S^^^ t^c^ Öefd^affung biefe^ foftbaren Söffetö bie aiationen ! 
3)ann fottt i^r fe^en, wie bidt unb fett ber Äerl »irb. 

SBag für ein roirt^fc^afti^jjolitifd^er ^ungerjjaftor Sie boc§ 
finb, ©err üon Äarborff! 



Z. Z. äBenn $err Dr. SRe^er^iBredlau gefagt ^at, bie ^latio^« 
naiöfonomie eigne fic^ nid^t für ©d^ußinber, fonbem crft für 

3. ^ude, S)a3 (i»eIb«$ro6Iem. 9 
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SRcnfd^cii, bic fd^on totit genug finb, fid^ i^r 8rob ju öcrbicncn, 
fo fjat er ?lit(fyi. 2)a| aber Selb fein (Kapital i% bad foDte boc^ 
fd^on ben ©dbulftnbern beigebrad^t knerben; unb fte tonrben ed fe^r 
leicht öerftel&en, toeil jte im 5ßunlte bei^ ®elbe« nocft intettectuett* 
nnfd^ulbig finb. Sie finb nod^ nid^t bem Derbummenben @inf(uffe 
be« Umgongeg mit ®clb on^gefefet gemefen. ©ner Slaffe tjon 
jelgnjiö^rigen 99auernjiungen beizubringen, bag @elb nid^t Stetc^tl^um 
ifl, bürfte nid^t W^ fo W^er fein, aU biefelbc Section einem 
S)u^enb ®efe|geber ju ertl^eilen. %atürlid^ burfte man bad $ing 
nid^t comf)Iiciren, toad ja aud^ nid^t nöt^ig ift. SiS mügte ein 
gegenftänblid^er Untcrrid^t fein. ^ toill ®pQit^ ^olber ^ier ein* 
mal öerfud^en, ob mir bie ©ad^e gelingt. 3d^ bin alfo S)orf* 
fd^ulmeipcr, nnb tjor mir befinben fid^ etma 40 3ungen* „Sangen**, 
fage tc^, ^ba^ ISud^ftabiren ift fel^r tnic^tig, unb il^r merbet ti im 
Seben fel^r ndt^ig ^aben. 9(ber aud^ bai^ ®elb ift nid^t unmid^tig, 
benn il^r tnerbet t9 nid^t nur ndtl^ig ^aben, fonbem aud^ mand^« 
mal, »enn il^r e3 nid^t nöt^ig l^abt, eud^ einbilben, il^r l^öttet eiJ 
nötl^ig. SBir ttjollen bo^er ^ente einmal bie Se^re öon ben Sut^* 
ftaben ru^en loffen unb uni^ bafür ber ße^re öom ®elbe jutoenben. 
^afet alfo auf. ^ier ouf biefen lifd^ lege it^ 10 Slepfel *) bic 
ungefal^r gleid^ grog finb. 9luguft ©d^ulje, Sri| äRüIIer unb nod^ 
ac^t Sangen, fommt nun einmal ^er unb fteUt eud^ bier an ben 
J^ifd&. S^ber tJon eud^ erholt jtoei günft)fennigftüde, unb jeber 
barf nunmehr für bai^ ®elb, bog er l^at, einen öerl^ältnifemojsigen 
8(nt^eil on bem ?le|)feIt)orrat]^e eintaufc^en. S)a l^ier 10 Slepfel 
finb, gegenüber je^n Sangen, bereu jeber jtoei günfpfennigpüdfe 
l^at, tüieüiel 2lepfel befommt bo jeber, unb mog mufe jeber für ben 
ätpfel jal^Ien? 2lnttDort: S^ber befommt einen S^jfel für 10 Pfennige, 
©n Stpfel l^at alfo einen ©elbtoertl^ öon 10 ^Pfennigen, unb 10 
^Pfennige l&aben einen SBert^ t)on 1 Slpfel. 

w3cfet toiH id^ gebem öon eud^ nod^ ein günfpfennigftüdE 
geben. SBie oiel ®elb l^at nun geber unb tt)ie üiel mu^ S^ber 
für einen ?t|)fel jaulen?" Slntloort: Seber l^at 15 Pfennige unb 
befommt bafür einen 2H)fel. S)cr ©elbtoert^ ber Sleipfel ift alfo 
geftiegen, ber Sl^felwertl^ bcg ©elbeS aber ift gefallen. 



•) ^a^ix&Qü(i) fällt mir ein, ba^ icft Heber Pfeffer Indien ^ätte 
ttJdl^lcn foHen, »eil ber ea))ital8»crt]^ öon 2(e<)feln SBauern jungen, bie fic 
jcben ©crbft nac^ S3eUcben öon ben Säumen l^cruntcrftel^len fönncn, faum 
tiinlänglid^ jum Seroufetfein lommen bürfte. 
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^Sßunmel^r ^titm nod^ ein günfjjfenniöflütf. S)ann ijat 3cbcr 
20 ^Pfennige, unb foüiel fofict bann bcr at))feL S)er (Sclbtöcrtl^ 
bCT äci)fcl fticg unb bcT a<)fcltt)crt^ bcg (Selbe« fiel t)on Steuern." 

„iflnn tDoden tuir bte @ac^e einmal umgele^rt mad^en. ®ebe 
3eber mir 10 ^Pfennige jurüd, fo bafe gebet mieber feinen ur* 
fptönglic^en ©elbbcftanb öon 10 Pfennigen f)at S)ann ift ber 
apfel toiebcr 10 Pfennige »ertl^, unb 10 ^Pfennige finb lieber 
einen 9lf)fel totxt^. 9{un lege ic^ gu ben 10 Steffeln nod^ 5 l^ingu. 
SBie öiel ^tp^tl belommt gebet, unb toa« muß gebet füt feinen 
Sle|)felant]^eil bejol^len? Slnttoott: gebet befommt 1^/2 %tp^d füt 
10 ^Pfennige. S)et ©elbtoett^ bet 8le|)fel fiel alfo, ber «»jfeltoett^ 
be« (Selbe« abet ftieg. 

^%un (ege id^ nod^ 5 9le:pfel ^inju. S)ann ^aben tnit 
20 aet)fel, jebet SQjfel foftet bann 5 ^Pfennige, unb jebet Saufet 
bctommt füt 10 ^Pfennige 2 «epfel. 2)ct ©elbtoett^ bet Slepfel 
fiel alfo obetmal«, to&f)xtnb bet 8le^)felttett^ be« ®elbe§ neuet«» 
bing« ftieg. 

rfgungen! gd^ ^abe eud^ nunmel^t jtt^ei Sunflftüde t^otge« 
mac^t. 3uetft f^ait ic^ ba« ®elb, bann bie Sle))fel fid^ oetmel^ten 
laffen. gc^ fönnte eud^ nun nod^ jmei anbete ßunftftüdCe t)ot« 
mad^en, inbem id^ innää^^ gleid^geitig mit bet äSetmel^rung be« 
®elbe« bie 3^^^ ^^^ 9te))fel fid^ Derminbem, unb bemnäd^^ mit 
ber SSetme^tung bet Sai(l bet 8le))fel ben SSottatl^ bc« (Selbe« 
fid^ üetminbem laffe. %üx ^eute aber n)ia id^ e« an biefen beiben 
SunftfiüdEen bemenben (äffen. 

„gd^ t)etme^tte junöd^ft euten @e(bt)ottat]^, inbem ic^ euten 
9(e))feIt)ottatl^ unt)et&nbert iie^. 2)emnäd^ft t)erme]^tte id^ euten 
9lei)felt70ttat^, inbem id^ euten ®elbt)0ttat^ unt)etdnbett lieg, 
äluguft ©d^ulje unb 3ti| 3Slüütx, nun fagt mit einmal, bei 
toeld^em SunftftüdE i^t eud^ beffet ftanbet. gft e« beffet, bie 
9le))fel 5u Detmel^ten unb ha^ (Selb unDetdnbert ju (äffen, obet 
ttjollt il^t lieber, bag ic^ ba« ®elb öetme^te unb ben äe^jfelüottatl^ 
laffe, ttjie et ift? 

ff^tnÜ einmal nac^, Sinbet, unb fobalb i^t bie tid^tige 8(nt^ 
tooxt l^abt, tootten toit fie bem ^ettn ßanbrat^ einfd&idEen, unb 
ber lann fie bann nad^ Berlin in ben 9lei(^«tag mitnel^men.^' 
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K . . . .r. S)a6 bcr aKcnfdö fein cigcneiS moöiIcS ©opitol 
tfl, ba§ er ferner ber »efentlic^fte SJeftonbt^eil be« mobilen unb 
audb be^ umlaufenben Sanbei^ca^ttatö ift: ia, t>a9 moQten mir 
nid^t nur fagen, fonbem tt)ir Iftaben cj8 aud^ gefagt. ®o6 ber 
SKenfdö jum ®at)ital im 2111 gern einen ju rechnen ift, barüBer 
finb fid^ bic ©ele^iten übrigen^ ®ott fei S)anl einig. Stm Karften 
\pn(i)t fid^ barüber öiellcic^t Il&ünen au«. (r,S)er ifolirte @taot." 
3. Sluflage. »erlin 1875. 2. »anb, 2. Sbt^. ©. 145,) »en 
SRenfd^en nid^t gum @^a))ita( red^nen, mare ebenfo t)errädEt, tt)ie bie 
Sienen nid^t jum S3ienenflodE red^nen. 3Kag man ben ©ienenftod 
nun aliS ben dienen gehörig, ober mag man ibn aU ben aRenfd^en 
gehörig betracbten: immer bilbcn bie Sienen ben mefenttid^ftett 
mobilen Seftonbt^eil bei^jenigen tl^eifö immobilen, tl^eiö mobilen 
(^apxtaU, njeld^eiJ man SSienenftodf nennt. Setrod^tet mon beri 
Sienenftodt öom ©tanbpunfte beS @igcnt]6um3s= unb SBirt^fd^oftj^' 
SntereffeS ber 93ienen felbft, fo finbet man, baß, menn bie ®ienen 
ftd& nid^t felbft l^ätten, fie öerbommt mcnig ^aben mürben. 3)aS 
eigene mobile @^af)ital ber eingelnen 93iene ift t)or aDen 2)ingen 
jiebe 33iene felbfl, unb ber mid^tigfte I^cil beg gefammten mobilen 
(Sa^jitafö be§ gangen ©ienenflodteS finb aUt öienen jufammenge- 
nommen. Sigentl^fimlid^ermetfe ift ber 9}ienenftodE, ber boc^ fonft 
in aÖen möglid^en gormen in ben Äinberfibeln öertoertl^et wirb, 
fafk big jur Unau^ftel^Iid^fett unb nid^t fetten in l^öd^ft alberner 
SBeife, in toirt^fd^ofts^politifd^er ^infid^t biefen fjibeln fap unbe* 
lannt. SBie leidet Iic|en fid^ mit $Ufe be« SienenftodS Äinbcrn 
unter je^n gölten bie begriffe be8 (S^apitat^, ber ©a^ltaföerjeugung, 
beS ®a))itatöt)erbTaud6eg, ber ©apitateerneuerung Har matten I SRit 
ber Siene fongt bie ®ad^e an, unb mit ber SJiene prt fie auf. 
@^e bie S3iene nic^t in bie ©rfc^einung tritt, giebt eg (ffir bie 
©ienc) meber aBac^S nod^ C>onig, unb fobalb bie S3iene nic^t me^r 
ba ift, l&at (für bie ®iene) toeber SBad^g noc^ ©onig ffiertl^. SBie 
Sie miffen, ^err K . . . .r, tüirt^fc^aften bic Sienen in natura, 
unb fie finb nod^ nid^t barauf ge!ommen, bei fid^ in irgenb einer 
Strt bie @elbtt)irt]^fd&aft einjufül^ren (mal^rfd^einlid^, meil fie fo 
orgonifirt pnb, bafe fie in „ifolirten Staaten" nad^ bem SDiufter 
beg ^errn tjon Il^önen leben lönnen). ®ag aber iji fd^abe, benn 
toie üiel me^r toürben toir bann nod^ öon ben Sienen lernen 
fönnen, öon benen wir fd^on fo oiel gelernt ^aben ober bod^ l^ätten 
lernen follen. 
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SBag bcn onbcrn S:^eU S^ret gragc Betrifft, fo gcl&ötcn bie 
gcifligen unb fittfic^en (iigenfd^oftcn feiner SelDol^ner felbftöcr* 
ftänblit^ ebenfaßg ju ben ©eftanbtl^eilcn be^ Ka|)italg einc§ Sanbeg, 
unb jtDar ju ben allerttJid^tigften; benn fiberoH bel^errfd^t unb ge^^ 
ftaltet ber (Seift bie SKaterie. Da ber SKenfc^ jum Sanbe§co))ital 
geprt, fo mu§ bie in ben SSetool^nern eine§ ßanbe^ fid^ barfteDenbe 
Summe tjon gntelligenj eift red^t baju gel^ören. SBenn man ftd^ 
ba^ überlegt, fo fielet man öon SReuem, njic blöbfinnig eg ift, aug= 
fd&Iiefelic^ bem ®elbe ca))italiftifci^e ©igenfc^aften betjumeffen unb fte 
atten anbern S)ingen abjuf|)red^en, mie c§ fo öiele gelehrte unb 
ungeklärte Seutc tl^un. Slud^ fielet man boraug, auf toeld^em ©oljs 
loege pd^ bie ©ojioliften befinben mit il^rem ©eftreben nod^ gfeid^* 
mäßigerer SJert^eilung ber ®üter. SBenn eg il^nen einmal gelänge, 
biefe Wct öon SSertl^eilung burd^gufü^ren, fo tt)ürben fie balb ge« 
maleren, mie fe^r bie ©efammtfumme unb ber ©efammttoertl^ ber 
jU öertl^eilenben ®üter unter il^ren §änben jufammenf^miljt. ©ie 
feigen immer nur, ba^ fie für anbere Seute arbeiten, unb fie finb 
geneigt, ben aBertl^ biefer arbeit überaus l^od^ ju oeranfd^Iagen. 
Den SBertl^ ber Arbeit aber, ben ?lnbere für fie leiften, untere 
fd^äfeen fie, unb jtoor unterfd^äfeen fie i^n ](iaut)tfäc^Iid^ be^megen, 
loeil fie bie geiftigen unb ibeeüen Seftanbtl^eile beg ©a^jitaföbe* 
griffet überfeinen. S)iefe geiftigen unb ibecHen Seftanbt^eile toürben 
fic^ oerPüd^tigen, fobalb fie einmal ©anb auf ba§ Ka:pital gelegt 
Rotten, unb baburd& toüxht bag Kapital auf ben öierten, ja, auf 
ben jcl^nten Il^eil feineg jefeigen SBertl^eg aufammenfdnrum))fen- 
SBenn alle STOeufd^en nur für einanber arbeiten unb nic^t äugleid^ 
ein Il^eil ber SWenfd&en für ben anbern Jl^eil benft, fo finft ber 
SBo^Iftanb Silier auf ben Oefriertjunft. Die ©ojialiften aber moHen 
\>a^ inbiöibueHe Denlen abfd^affen, toeil fie bag inbiöibueHe gn^ 
tereffe abfd&affen tooHen; benn ol^ne bag lefetere giebt e§ auc^ ha^ 
erftere nid^t, unb fobalb einer nid^t mel^r für fid6 felbft benft, 
beult er au^ nid^t mcl^r für Sünbere. ©tue ^Regierung, bie für 
Slnbere benfen fönnte, o^ne bafe jugleid^ Slnbere für fie bcnfen, ift 
ein Ding ber Unmöglid^feit. 



(SIberfelb. 1) @in gtoanjigmarfftüdE ift eine Slnttjeifung 
ouf benjenigen I^eil ber jetoeilig jum Saufd^e verfügbaren mate= 
rieKen ober ibeeKen ®üter, toeld^er jur Oefammt^eit aller jeweilig 



— 134 — 

iura laufd^c öerfugbaten ©ütcr fid& ücrl^öü, toic bol StoaniiQ^ 
marlftüd jur ©cfammt^cit bcg jctocilig jum laufc^e verfügbaren 
@elbed. S)iefer ®a| tft be^^alb nic^t ganj rid^tig, »eil nic^t aKe 
jum laufc^e bereiten nnb jum loufd^c brangenben ®üter fid& in 
i^rem SluStauft^e ber ©elböcrmittelung bebicnen. gftir 3^re Smedfe 
genügt er aber fo, nnb e« ergiebt fi^ an« i^nt, ba^, »enn mon 
bie 8tt)anjigmorIftü(fe üerme^rtr nid^t bic jemeilig änm laufd^e 
Verfügbaren ibeeäen nnb materiellen ®üter vermehrt tt)erben, mo^I 
aber bie SaijH ber Slnmeifungen auf biefe (Süter. Surd^ btcfe 
SSermel^rnttg toirb olfo bie ©efammt^ett biefer Stntoeifungen mU 
ttjert^et, ber SBertl^ berjenigen S)tnge nnb ©ad^en aber, auf toelc^e 
biefe Slntoeifnngen lauten, bleibt nic^t ettoa nur unuerönbert, 
fonbern er öerminbert fid^, birect ober inbirect, fogar um ben 
SSert^ berjenigen ®üter, mit benen ia^ jur 9lenprögung bon 
3toanjigmor!ftüdEen erforberlic^e (Solb eingetaufd^t inurbe. ®elb* 
umlaufgüermel^rung öerminbert alfo ben ©elbtoertl^ in bo|)|)eIter 
Stic^tung. Med baiS l^aben toir ja fd^on au^fü^rlid^er bargelegt. 

2) 9ittemafö legt man fein ®elb an (benn ®elb tft überl^au^t 
nic^t«, tt)a« angelegt merben fann), fonbern immer legt man burd^ 
aSermittelung be« ®eIbeiJ fein dapiiai an. Sei größerem ®etb:' 
umlaufe bebient man fid^ jur SSermittelung biefer ßopitaKanlage 
einer größeren, bei geringerem ©elbumlaufe einer geringeren ®elb* 
fumme. Qn beiben SäHen aber ift ber eigene SBert^ ber Kapi« 
tal^anlage ber nämlidbe. 

3) ®ag ®elb ^at aU (Selb ben SBertl^ berjenigen 
Singe, mit benen e« in feinem Umlaufe, gemäß ben ©e? 
fefeen bicfeS Umlauf ei^, inSerü^rung lommt. 3)iefer SBertl^ 
bei^ ©elbeg fteigt, je toeniger ®elb im Umloufe ift nnb je jal^I* 
reid^er unb toertl^öoHer bie S)inge finb, mit benen e« in feinem 
Umlaufe in 8erä|mng fommt ; unb er fällt, je me^r fid^ ber ®elb* 
umlouf vermehrt unb je geringer in Sai)l unb SBert^ bie S)inge 
toerben, mit benen er in Serül^rung tommt* S)abei ift e« t)öl][ig 
gleic^giltig, auS meld^em Stoffe bai^ ®elb felbft befielet. Unter 
Umftänben fönnte ba§ ®elb eine« 5ßa|)iertt)ä^rungSlonbeg ali ®elb 
t)iel mertl&öoller fein, aU bog ®clb eines Saartoä^rungglanbe«, — 
bann 5 93., toenn in einem ^a^iermäl^rungSlanbe ber ®elbumlauf 
geringfügig unb ber SBaorenumlauf umfangreid^, in einem ©aar** 
toäl^rungs^Ianbe l^ingegen ber ®etbumlauf umfangreid^ unb ber 
SBoarenumlauf geringfügig märe. 3« einem folc^en g^tte toürben 
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100 SRarf in 5ßopicr in einem ^ßof^iertoö^rungglanbe einen .Diel 
gröfeeten ©elbmert^ ^a6en alg 100 äßarl ®olb in einem Saar* 
toä^rungglanbe. (N.B. Qn ben oben crmäl^nten „S)ingen", mit 
benen bad @elb in feinem Umlaufe in 93erü^rung fommt, gehört 
öor allen aui^ bet SKenfdö felbfi) 

4) SRac^en Sie fi^ bad bod^ mal an folgenbem etnfadgen 
^tm^ti Hat. Der ©elbumlauf eine« Sanbc« fei gleich 1000, 
bet ®elbbeft^ eineiS beftimmten S3emo^net« biefe« Sanbei^ abet 
gleid^ 2. S)ann ^at biefer SSetno^net ein iRed^t auf ben ©ntaufd^ 
bei^ SOOftel Il^cile« bet ielneilig jum laufd^e gegen (Selb bi«^)o=» 
niblen unb jum Xaufd^e gegen @lelb bereiten @:apitaHen (b. ^. 
Staaten, Sltbeit^häfte, Sttbeit^mittel, matetieHen unb ibeeüen SBettl^e) 
biefei^ Sanbe«. (Steigt bet Selbbefi^ biefe« äRanne« auf 3, fo 
l^at betfelbe, tDenn bet gefammte ®etbum(auf be« Sanbed unDet« 
anbett auf 1000 bleibt, einen laufc^anf^jtud^ auf ben SSS^sten 
X^eil bet jemeilig jum Xaufd^e gegen (Selb Detfügbaten (S^a^italien. 
Steigt bet (Selbbeft^ bei^ äßanned auf i, fo l^at et, bei unDet« 
änbettem ©clbumlaufe im Sanbe, laufd^antec^t auf ben 250ftcn 
S^eil bet }um Xaufd^e gegen ®elb bii^poniblen @^a))italien. ©teigt 
abet mit bem (Selbbefi^e be« ä)tanned in bemfelben SSet^ältnig 
jugleid^ bet (Selbumlauf be« Sanbe«, fo anbett fic^ bet ^aifxiaU^ 
eintauf d&^SBctt]^ be« ©elbbefifeeg biefe« SWanneiJ nid^t; benn bei 
einem (Selbumlaufe im Sanbe öon 1500 mütbe ein ®clbbefi| uon 
3, unb bei einem ©elbumlaufe im Sanbe uon 2000 mötbe ein 
®elbbefi| t)on 4 biefen 3Rann getabe fo betec^tigen, ftd^ ben 
500ften S^eil be« iemeilig }um Xaufd^e gegen (Selb beteiten ^a^ 
px\a\% einjutaufd&en, toie bei einem ©elbumlaufe öon 1000 ein @elb* 
befig Don 2. 



S(^ glaube, $ett S)t. aRe^et^^atte wat ti, bet neuüd^ im 
aieid^^tage fagte, ba« ®elb<)toblem fei an fid^ nlc^t fo fc^mietig, 
bie ©d^mietigteit liege nut batin, ed Slnbetn ju etlläten. 9la^ 
meinet äReinung ift t% bod^ nid^t fo leidet, fic^ baiS $toblem felbfl 
ju etfläten, obgleid^ id^ iVLitbtn xm% bag bie ©c^mietigleit, t^ 
Snbetn ju löfen, noc^ taufenbmal gtöfeet ift. @id^ felbft ju 
bauetnbem, etnfiem S)utd^ben!en, $tüfen unb Seobad^ten biefe^ 
(Segenftanbed itoingen, bad ift fc^on nic^t leidet. 9lun abet Stnbete 
ju biefem etnften 2)enfen unb Seoba^ten jmingen, ^iet beginnt 
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in bcr Zijoi erft bie etgcntfid^e ©t^tüicTiglcit. Unb o^nc ia^ 9iad^* 
bettlen ber Slnbern ge|t e^ l^ter niä^i ab, benn man fann ben 
Scutcn bog S)ing nic^t fo Hein foucn, hc/ß fic c§ gctoiffcnnagcn 
nnr in fic^ ]^inein5ulöffcln btaud^cn. Sluc^ barf mon c§ itincn 
nid^t fo flein fauen, benn man mtll tl^nen ja bo^ bie @acl^e t)er^ 
fiänblic^ mod^cn, nnb bo§ lann man ^iet nur, wenn man fie jn 
eigenem 3R\U unb Ütoc^benlcn onregt. ©ein eigene« Sid^t ni4t 
nur leuchten loffen, fonbern mit bemfelben aud^ Ruberen eine« an* 
jünbcn, barin liegt offerbingS bie ©d^mierigfeit, bie l^ier nod^ 
babuTC^ vergrößert wirb, baß SKemanb öon tjom herein gloubt, t^ 
ließe pd^ über ba§ ®elb überhaupt ettt)o§ fagen, mag nic^t SJeber 
fd^on felbft mciß unb fid^ felbft fogen fann. ^S)a fd^reibt einer 
eine lange ©efd^id^te über bag ®elb ; bu lieber ®ott, morüber boc^ 
l^eute aUeg gefd^ricben mirb!" S)ag ift ber erfte ®eban!e, mit 
bem ber ßefer eine 93rofd&üre über bag ®elb in bie $anb nimmt. 
Sftun il^n erp mal oug feinen eingelebten Oelb^Sorurtl^eilen ^croug* 
ftöbem, i^n aug feiner ®elbbegrtffg=8equemlic^lcit aufrütteln, i^m 
bann bag SJertrauen einflößen, baß man t)or i^m nid^t blog fein 
eigene« Sid^t leud^ten laffen mitt (benn baju l^alten @inem bie 
menigften Seute ftitt), fonbern ^auptföc^lid^ il^m felbft ein Sic^t aftf* 
ftedEen ttJiH, :c. :c, bamit beginnen bie ©d^mierigfeiten. 

aber $)err S)r. SRe^er, fo lange Sic nod^ ber äReinung fiftb, 
„®oIb fei beg^alb ein fo öorjügltd^e« SBöl^runggmetaH, »eil e« 
jugleid^ einen fe^r l^ol^en eigenen SBaarenmertl^ ^abc," lönnen 
Sie nid^t fagcn, e« fei S^nen gelungen, fic^ felbft ba« Oelbprobtem 
ju löfen. 

®enn ®oIb l^at ja nur au« bem (Srunbe einen fo l^ol^en 
„eigenen" SSBertl^, meil e« nad^ einem beftimmten obrigleittic^ feft* 
geftellten, im IXebrigen aber ööttig imaginären @a|e in ben Duan* 
titöten, in benen e« fid^ baju anbietet, auggemünjt ober al« Sloten« 
bedfung öermenbet mirb. SBäre ba« ni^t ber gall, meldten „eigenen" 
SSBert^ mürbe e« bann nod^ ^aben? 3^^ ©c^mudEfod^en unb einem 
SSäenigen in ber ©l^emie zc. mürbe e« bann nod^ öertoeubbar 
bleiben, unb ein Stüdfgang be« gegenmärtigen SBertl^e« be« ®otbe« 
um 80 bi« 90 ^rocent märe bie unauSbleiblid^e golge. 

©einen gegenmärtigen l&ol^en ©d^ein= unb ^ttufiongmert^ et« 
l^ätt e« burd^ bie i^m contjentioneU unb obrigleitlid^ ju einem be* 
ftimmten imaginären ©afee ^jriöilegirte aSertoenbbarleit ju Stttg* 
münjungg^ unb SRotenbebcdEunggsSmedEen. SSBie Knnen Sie nun, 
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i^CTt 3)octor, angcftd^tg biefe« Il^atbcftanbci^ fagcn, „bo« ®oIb fei 
btSf^ali ein Dorgügltd^ed SSöl^TungStnetall, toeil eS jugleid^ einen 
l^ol^en eigenen SBoatentoertl^ l^abe?'' Sitte, überlegen Sic fid^ 
bad nod^ einmal. 

80 big 90 5ßrocent feineg SBert^e« berufen ouf ßng nnb 
Img; biefe 80 bis 90 5ßrocent toerben il^m getoiffennofeen ange* 
l^anc^t unb angegaubett burd^ feine Sern^enbbarleit gn ®elb nnb 
Slotenbcdung. 

9hin ffai ha^ Selb aü ®e(b t^atfäd^Iid^ nur ben äBert^ ber 
S)inge, mit benen eS in feinem Umlaufe in Seräl^rung tommt. 
Stgo ^at baS @oIb aß Selb eben au(S^ nur biefen SSertl^« 

SlQei^, tüai baS Solb ald Selb ober 9lotenbebedhing an SOSert^ 
beft^t, berul^t auf einer gutücfftral^Iung, bie t>on ben 2)ingen auS^ 
gel^t ntit benen bai^ ®oIb in feiner Selbform in äSexül^rung tritt. 
S)iefen 3)ingen entlehnt e« feinen SBertl^, ol^ne il^nen felbfk aud^ 
nur ein 8(tom t)on n)iTfIi(l^em SBert^gutt^ad^i^ ju t)erlei]^en. @i^ 
ftärft fid^ felbft burd^ bie Serül^rung mit biefen S)ingen, toeö^e 
il^rerfeitS au^ i^rer 8}erül§rung mit bem Solbgelbe nid^t bie ge^ 
ringfte ©tärlung em^pfongen. S)ag Solb unb bai^ Selb ift in fid^ 
felbfi ein tt^al^rer Sd^mäd^ting .unb eine t)oI][fommene n)irtl^fc^aftlid^e 
9hin, unb all fein ©d^eintoertl^ beruht auf ^w^^fttal^tung tion 
ben conaeten toirt^fd^aftlid^cn SBettl^factoren unb auf einer Slrt 
SRcibung mit biefen gactoren. 

2)aS Solb afö Selb ift alfo ein t)oIIIommener Suntp, o^ne 
jeben eigenen SBert^. ©in d^imärifd^eS unb jugleic^ catilinarifd^cg 
SBefcn, baS feine ©d^einejciftenj auf Soften ber S)tnge friftet, mit 
benen eiS in 93erül^rung fommt. ^uf Soften biefer S)inge nid^t 
nur bedl^alb, tneil ed aS, feinen ©d^einmertl^ t)on il^nen erhält, o^ne 
il^nen felbft irgenb »eld^en SOBertl^juroadöS ju öerleil^en, — fonbem 
aud^ bed^alb, toeil t^ biefen 2)ingen obenetn nod^ SBert^ entiiel^t. 
2!)enn Solb f oft et Kapital, man befommt eS nid^t umfonft, unb 
bog Ka^jital, bag e§ foftet, entsteht eg ber SBirt^f^aft. 

Solb unb Selb finb f d^ tt) ä c^ I i d^ e Sefd^öpf e in Sejug auf 
il^re ßeifiungen, aber riefenftarl in Sejug auf il^re ^n^ 
fi^rfic^e. ®ie teijien fo gut al§ nid^tg, t)erlangen aber, bajs il^nen 
fc^r öicl geleiftet »erbe. S^ jal^Ireid^ im Serfel^r, toirfen fie im 
mal^rften ®inne beg SBotteg atö SSantp^re. 

äBenn Solb tng £anb tommt, ge^t Kapital aug bem Sanbe. 
a^it bem (£a))itatöt)orrat^e finit bie daf^italderjeugung unb ber 
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dapital^nmlaul £etino(^ ftetgt in gfotge bet @(olbimporte ber 
(Selbutniauf unb bamit ßeigen aud^ bie Snfptüc^e bed (e|teren auf 
©(^einbetoett^ung. 

2)iefen gefteigerten Stnfprüd^en fud^t nun iai in feinem 93or^ 
tätige unb Umlaufe burd^ biefe ©olbim^otte gefd^mälerte tnlänbifd^e 
diapital, tro| biefer ©c^malerung unb ©c^tDöc^ung, butd^ eine 
abermalige S^a^itatö^^leuergeugung unb eine abermalige äJerme^rung 
be^ @^a^itatöum(aufeiS gerecht ju merben. 

©obalb fid^ aber ber Sa^italj^umlauf mieber üermel^rt unb 
bamit bie ©d^einbemert^ung bei^ ©elbumlauf^ fid^ er^öl^t, iDirb 
abermals ®oIb im^ortirt unb Sat)ttal e^))ortirt. 

Unb abermalig tritt ein Dermel^tter ®e{bumlauf an einen 
abermate gefc^tDäd^ten @^at)ttatet)orrat]^ unb @^a))itaföum(auf mit 
abermals gefteigerten 8lnf|)räd^en auf ©d^inbetoert^ung l^eran. 

92o(^ einmal, unb jum jmeiten, jum britten unb vierten 
8D?a(e, unb fo lange eS ge^t tafft fic^ baS fortmöl^renb gefd^mad^te 
inlänbifd^e @^Qt)itaI ju immer neuen 9lnftrengungen auf, um ben 
beftanDig tpad^fenben @d&einbetneri^ungjS«3(nf))rüc^en beS beftanbig 
tt^ad^fenben (SelbumlaufS nad^ äRöglid^feit gerecht ju »erben. 

SBeld^eS biefer beiben im §ompfe liegenben ©lemente, öon 
benen ba« eine forttoä^renb in öiel jiorlerem SJer^ältniffe öer« 
jel^renb toirft, aU ba3 anbere emeuemb unb erfe|enb ju toirlen 
vermag, fc^Ite^tic^ enbgiltig unterliegen mufe, — brauche id^ ^^ntn 
ba« JU fagen, $err S)r. SWe^er? 



Sie ®efa]^ren ber ®e(bumlaufdt)erme^rungen n^erben für und 
fe(bft baburd^ mal^rlic^ nid^t unbebentlid^er, bag aud^ anbere 8anber 
ftc^ in i^nen befinben unb gleich und tiefer unb tiefer in fie 
l^ineingerat^en. $^m ©egentl^eil, biefer Umftanb ift e^er geeignet, 
unfere eigenen Seforgniffe gu oerftarfen, benn menn tt^ir aOlein an 
bem Sebred^en litten^ fo mürben tDtr und unter Umftänben aud^ 
luriren Idnnen im ®elbum(aufd-9ludgleid^ mit ben anberen, gefunb 
gebliebenen Säubern; je me^r aber aud& biefe ber ßranl^eit t>cr* 
fallen, befto geringer toirb unfere 3uflu(^t nad^ äugen, unb befto 
me^r öerfinlen mir felbft in biefe ©elbe^jibemie. S)ad Sludlanb, 
n)eit entfernt unferen @efunbungd«8eftrebungen einen StädC^alt in 
bieten, mirb bann fogar ein $eerb ber meiteren Snftedungen für 
und felbft. Ser ^inmeid barauf, bag bie @lelbumtaufd^d>tftänbe in 
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anbeten Sänbem beinahe fo fd^Iimm ober e6enfo fd^Iimm unb t^eil« 
toeife fogar nod^ fd^ümmer finb aö bei ung, ift ba^et eine lät^er* 
lid^e 9[udf(ud^t. 2)ad ift etma fo, al9 totnn gemanb, ber SBanjen 
in feiner SBo^nung ^ot, einen S:Toft finbet in ber SBa^rne^mnng, 
fein 3tadßax f)ait ebenfalls toeld^e. SBäte er ein t^etnünftiger 
SRonn mit einem richtigen Sälicfe für fein eigene^ ^S^tereffe, fo 
mügte getabe biefe SBal^rnel^mung feinen Kummer üerftätfen, totii 
in bem ÜRage, in meld^em bie Stad^barmol^nnng an äBanjen leibet, 
bie SEBan^en))(age in feiner eigenen SEBo^nung ftd^ ermeitett unb 
Verlängert, (gr §at für feine eigenen SBanjen bann nid^t nur fein 
9tudtt)anberungdgebiet, fonbern bie SBanjen bei^ Slad^batS ftnb ffir 
il^n felbft ein ®egcnftanb fortloäl^renben 2ttH)ortS. 9lm albernften 
aber ift ber ©inloeiS auf ben ©elbumlaufi^sUeberflufe in JCmetifa. 
Site toenn in einem fold^en ^inioeife für uni^ etmaS Stöftlid^eS 
läge, unb afö toenn nid^t gerabe bie amerifanifd^e ®eIbüberf(uB'' 
ßranll^eit unS birect unb inbirect ben Stoff lieferte pr SJerme^r* 
ung unfereS eigenen ®elbumlaufg:^®ebred^en§ ! 



3d^ benfe mir, c« toirb nod^ lange bauern, üieHeid^t nod^ 50 
big 100 ^af)xe, too bie gelböetftänbig gelootbene SBelt Seifall 
joQen loirb einem Sultur^iftorifer, toenn er ungefähr goIgenbeS 
f d^reibt : 

Die SSerftaubeSöeriirungen, ju benen ber ERenfd^^eit baS ®elb 
Slnlafe gab, finb um fo bemerfeni^toert^er, atö fie in eine Seit 
fielen, in toelc^er ber Sntetteft unfere« ®efd^led^te§ auf allen 
anberen, öiel toeiter ab liegenben ©ebieten fc^on aufeerorbentlid^e 
gortfd^ritte gemad^t l^atte. 

gaft bai^ ganje ad&tjel^nte ga^r^unbert befd^aftigte ftd^ bamit, 
ben Sleicbt^um ju öerme^ten burd^ ?ßat)iergelbau§gabe. ÄÖ man 
^af), ba^ es bamit nid^t ging, oerfud^te man eS mit ben (SbtU 
metallen. Sie fije 3bee, bafe Ueberflufe an SJaargelb 3ieic^t]^um 
bebeute, bemädgtigte fid^ befonbetS am @nbe beS neunjel^nten ^a^x^ 
l^unbertS aller ©efellf^aftsflaffen. SluS bem Stegen beS ^apitx^ 
gelbüberftuffeS toar mon l^erauS, nun begab man fid^ unter bie 
Xraufc beS aWetaHgelbüberfluffeS. ®ie 5ßapiergelbfabrifation l^atte 
toenigftenS ttn ffiott^eit einer SSilligfeit beS Slo^materiatbegugeS, 
benn Znmptn finb fein gar fo t^euter Slrtifel. ®ie ©belmetall- 
gelb^gabrifation aber toar sugleid^ oerfnü))ft mit bem 9tad^t^eil 
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einer ungel^euten ßoftfipieligleit be^ Sto^tnateriafö, unb um btefeiS 
äRatetial int (gange feinet beftönbigen $robuctionjS))ennel^rttng nur 
beileibe m($t biOiget toetben ju laffen, ft£irte man gar feinen 
?ßreii^. äRan becretirte bem fogenannten ©belmetaH einen be* 
ftimmten unb unüeranberlid^en ci^imätifd^en Sludmünjungi^tDert^ unb 
legte ieber nflllic^exen SBaare, iebem Srgebniffe ber geiftigen unb 
pl^^fif^en SCtbeit bie ä}et))fli(^tung auf, fid^ mit bem (Sbetmetode 
ju biefem la^erlic^en unb iUufotijc^en greife andjutaufc^n. 
Slatütlid^ t^ermel^rte fic^ ber äRiinjenumlauf baburd^ auf eine 
coloffale äSeife, unb obgleich bie SRenfc^l^eit biefem Saargelbum« 
laufe boci^ lebiglid^ butc^ i^re eigene 3(rbeit unb ted^t eigenttid^ 
im ®c^U)eige il^red Slngefic^ted einen Sd^ein« unb SUufionj^merti^ 
i^etUel^en f^attz, bilbete fie fic^ bennod^ ein, tbtn btefe SJaargelb^ 
ffiEe l^abe il^r, ber äRenfd^^eit felbft, einen entfprec^enb ^ö^eren 
Steal'SBert^ t^etlie^en. 

(StmaS Säd^ettid^etei^ ift mo^I noc^ nic^t ba gemefen, unb 
benno^ l^errfd^te biefet blöbfinnige Slbetgtaube in einer Qtii, in 
ber man auf jebem anbern (Sebiete fc^on längft nic^t me^r an 
©efpenfter glaubte. SKan fann fagen, bie ffierel^rung bejJ ®elb* 
Jßl^antom« fei ein öerf^jäteter Ausläufer ber (Sef^jenjierfel^erei ge* 
koefen, nur bag biefeiS $^antom eine eingebitbete Sel^aglid^feit 
^verbreitete, toä^renb ber glaube an bie frül^eren ®ef))enfter Surd^t 
erregt l^atte. Aber toir loiffen, ttjeld^e realen golgen biefe bucd^ 
bie Setrad^tung be§ ®eIb))^antomd l^ertvorgerufene ^tid)t^vmi^(Sin^ 
bilbung nad6 fid^ jog, — toclc^e SSerfd^menbung t)on Slrbeitdlraft 
unb ttveld^c gertüttung in ber menfd^Iic^en SBirtl^fd&aft! 



Natnralia non sunt turpia, 

ober: 

atationeller SSorjd^Iag eineg „Sefretiften" ju einer 

grünblid^en SSerlongerung ber „ju furjen ©olbbedte". 

(SSricf an einen ©imetalliften.) 

Sallborf, im ©e^vtembcr 1894. 
ipod^juüercl^rcnber $err! 
gaSa§ ift SBal^nfinn, unb toa^ Vernunft? SBo fängt ber SSer* 
ftanb an, Slöbftnn ju tnerben, unb mo ]^5rt ber 83(5bfinn auf^ 
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S3Iöbfinn ju fein? Sßarum 6in td^ t^errücft, unb marum finb ®ie 
c3 nid^t, mein ^ocö^uöercl^renber $crr? 

3d^ »eife eiS nic^t, unb auc^ Sie werben mir auf biefe fjragen 
f^tuerlic^ Stntwort geben fönnen. 9lur ber ÜReinung bin id^, hoi 
bic Setool^ner ber Slnftalt, in ber ic^ ein äf^l gefunben l^abe, ob* 
flleid^ fie für blöbfinnig gelten, boc^ nur auf anbere, unb l^dufig 
ititi^t auf fc^Ied^tere 8lrt öerfiänbig finb, al§ öiele ßeute, bie 
man nid^t für blöbfinnig ^ält. SBottte bie SBelt aber öon 
il^rem einfeitigen @tanbt)unfte aui^ un« burd^au« öerrüdEt nennen, 
fo müßte fie boc^ gered^terweife jugeben, ba§ »ir eg lebiglid^ 
auf anbere 2lrt finb, atö fie felbft, 95IoS weil wir eg auf 
anbere Art finb, fc^idft man ung ^ierl^cr. gn biefem ?ßun!te, 
tt)ie in aKen anbern, ift bie ©efettf^aft nid^t unbulbfam in ber 
©ad^e, fonbem blog gegen bie gorm, unb obgleid^ fie erfa^rungiJ* 
mdfeig nichts gegen bie Serrüdttl^eit ate fold^c ^at, Witt fie bod& 
JHcmanben auf feine eigene gagon öerrücft fein laffen. @o lange 
Semanb cg ift, wie fie felbft, gilt er für einen Slu^bunb öon 
SSerftänbigfeit ; unterfängt er fic^ aber, e§ auf feine eigene 8lrt ju 
fein, fo wirb er für öerrüd^t erflört. 

^ier in Sattborf l^aBen wir feit einiger 3^it einen 8Kann, 
t)on bem e^ fc^Wer ift, ju fagen, ob er auf eine attgemeine Srt 
öerrüdtt, ober auf eine befonbere 9lrt öerftanbig ift. 3Kan l^at il^n 
l^ierl^er gebracht, weil er bie unwiberfte^lid^e Steigung l^at, fid^. 
Wo immer fid^ i^m ba§u (Gelegenheit bietet, ein Saboratorium mit 
gewiffen, oon il^m felbft erjeugten Slu^Wurfftoffen anjulegen, bereu 
S3enu^ung ju anberen, ai^ beu t)on il^m felbft erfonnenen ^totdtn 
er für eine ©c^öbigung beg SJotföwol^Iftanbeg erflärt. 

SBir nennen biefen originetten gorfd^er unb S)enfer beu 
„Scfeetiften". SBie Sie, öerel&rter greunb, befd^öftigt er fid^ mit 
ber SBöl^rungiSfroge, unb id^ lönnte S^nen $unft für $un!t nac^^^ 
weifen, bag feine ^nfd^auungen genau bie S^rigen finb; nur fein 
Dbieft ift üerfd^ieben. @ie fd^wärmen für bad Silber, er für bie 
menfd^nd^en @efrete unb S^cremente. 2)aß biefe eigentl^ümlid^e 
SSoTÜebe für ©toffe, benen man fonft gern aui^ bem SBcge ju 
gelten pflegt, unäft^etifd^ ift, gebe id^ ol^ne SBeitered ju. Dennod^ 
ifi ber äRann ein Sogiler ))on gbtem Schlage, unb fielet mon ab 
t)on ben äftl^etifd^en IBebenlen, fo muß man fogar jugeftel^n, baß 
ber t)aterlänbifd^e SSol^Ifianb mit feinem SBäl^rungj^materioI fidb 
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t)iel toirtfamerr tiad^l^olttget ittib jitgleid^ tDol^Ifeiter (eretd^em lögt, 
ol« mit bem S^rigcn. 

@iI6er ift billiget geworben unb tDttb nod^ t)iel billiger 
tDcrbcn, niemate aber toirb ci8 fo tool^lfcil ju befd^affen fein wie 
Sycremente. Denn ber ÜRenfc^ ift i^r beftänbiger 5ßrobucent. 3» 
ftreng ^^^fiologifc^em @inne ift er eigentlidg tDeiter nid^t^, aU ein 
ßebemefen, mcIc^eS Stal^runggntittel confumirt unb «uStourfftoffe 
))robucirt. SBeil er nic^t nur ia^ erftere fonbem oud^ ia§ tefetere 
tl^ut, ift bie SKalt^ui^'fdbe ©eööIferungS^I^eorie nid^t rid^tig. 3« 
feinet Sigenfc^aft aU ^robucent t)on tSu^murfftoffen ift ber äRenfd^ 
nämlic^ ^ugleid^ mittelbarer ^tobucent t)on 9lal^rung§mitteln, unb 
ein tt)etfe8 9loturgefe| l^at bafür geforgt, bafe, toa^ er bem @rb* 
boben in ber einen ^eftalt ent^ie^t, er i^m in ber anbern toieber 
jufü^ren xm% S)ie äRalt^ui^'fd^e X^eorie, ba^ äRenfd^engefd^Ied^t 
^abe ba« Seftreben, fic^ in ftärferem ®rabe gu öermel^ten, atö 
bie 9la^rungdmittel, lann be^l^alb nic^t rid^tig fein. Z)enn mit 
ber Säeöölfetung öermel^ren fic^ \a aud^ bie ©jcremente, unb fo 
lange e^ an biefen nic^t fel^It, fann aud§ fein äRangel an 9lal^r^ 
ungi^mitteln l^errfd^en. 

Dag einzige öebenfen, bag id^ gegen bai^ SBä^mnggf^ftem 
unfereg „©efretiften** l^ege, entf))ringt benn aud^ ber Sefürd^tung, 
t^ !onnten baburc^ bie (S^cremente aUju fel^r üettl^euert n^erben. 
Slnbeterfeitg eignen fie fid^ gcrobe in golge i^ter gegenttjörtigctt 
SBol^IfeUl^eit in l^erüorragenber SBeife ju einer SBäl^mngggrunblage. 

S)enn, tok Sie, l^o^öerel^rter $err, mit fo großem ©c^arf* 
finne barlegen: auf ben eigenen SBert^ ber SEBäl^rungSmaterie 
fommt nid^t bag ©eringfte an. Unfer ganjeg SSeftreben muß ouf 
bie 93efd()affung eines Bäl^rungiSmateriatö gerid^tet fein, ba^ beu 
anbern Xauf c^gegenftönben möglid^ft t)xd SBert^ e n t j i e 1^ t. SBenn 
nur bie Sßaaren gejtoungen merben, il^rerfeitd bem ®elbe im 
SluiStaufd^e einen ^o^cn S33ert^ mitjutl^eilen, fo mirb baburc^ ber 
SSoIfemo^Iftanb in l^o^em ®rabe bereichert, gft — roie bie 
SSimetaßiften be]^aut)ten unb SWemanb in Dattborf bejmeifelt — 
biefe Folgerung rid&tig, fo ift baiJjenige fiSäl^runggmaterial, tocld^eö 
am bifligften ju befc^affen ift, am meiften geeignet, ben öaterlän* 
bifd^en SBol^Iftanb ju lieben. 993efentli(^ billiger atö Silber aber 
finb bie Sjcremente. 3Ran jtninge ba^er bie onbern ffiaaren, fie 
im SluStaufd^e ^oc^ ju bemertl^en ; fie koerben ben SBo^Iftanb genau 
um foüiel me^r förbern, aU fie billiger finb benn Silber. 



— 143 — 

S)atin toürbc aud^ bic fjurc^t bor bct ,,äu tnx^tn Oolbbccfc'' 
fd^lottibcn. SBcr »ctfe, ob felbft burd^ bic tcic^Iid^flcn Silber^ 
au^pxäQunqtn bic in bicfer SRid^tung bcftcl&cnbcn ©cforgniffc je 
jcrftrcut ttJctbcn fönntcn! ©rl^öbc nton aber bic ©jcremcntc gum 
SBäl^runggftoffe, fo böte fid^ btcfcn Scfürd^tungen fein aflaum mel^r. 
ScbcT ttiüfete bann feigen, ba§ bcr ©toff nie ougge^n unb bte Dedfc 
nie ju furj toerben fonn. 

STufeetbem ^ötte bie neue SBäl^TungiSntoteric Dor bcm ©Über 
bcn SSorjug bet gorbc, unb bie il^r im notürlid^cn B^ftonbe 
fel^Icnbc Sid^tigfcit fönntc il^r burdb 5ßreffung unb SrodCnung bei* 
gebtad^t n)erben. SSieQeid^t fönnte man fie augetbem mit itgenb 
einer ^emifc^en ©ubftanj im:pTägnircn, um fie baburd^ ju Stnedten 
ber SluiSprägung unb 9lotenbedung noc^ geeigneter ju ma^en. 

Diei^ ift in großen gügen ber ©ebanfengang beg ,,@efre« 
tifien". Dem öon mir geltenb gemad^ten ©intoanbe, burd^ bic 
unbegrenjte Senufeung ber ©jcrementc ju SBä^rungi^ätnedEen unb 
il^re baburd^ l^erbeigefü^rtc SSertl^euerung toerbe bie Sanbtoirt^* 
fd6aft gefd^äbigt, begegnet er burd^ ben ^inineig, bofe biefe ©c^äbigung 
reid^Iid^ aufgewogen merben ioürbe burd^ eine SSermcl^rung unb 
SSetbinigung be« öaterlänbifd^en ©etbc«, meldte ben Arbeiter be* 
fällige, mel&r ©ctreibe ju faufen, unb ben Sanbtoirtl^ in bcn ©tanb 
fe|e, feine ©d^ulben auf bequeme SBeifc abjutragen. äRcl&r tocrtl^ 
aU alles Slnbere aber fei bai^ allgemeine ©ic^er^eitSgefü^I, baiJ 
fid^ im ßanbe im fünfte beg ®clbeg öerbrciten mürbe, gebermann 
fei ber ©orgc um ia^ tägliche Srob entl^oben. Scber merbe fogar 
Seeffteafö, Eaöiar, ®änfeleberi)aftete effen, fic^ gquipage unb Diener 
l^alten fönnen u. f. tt). 8ltö ftetiger $ßrobucent bon SEöl^rung«* 
materie brauche er äber]^aut)t nid^ts mebr 5u tl^un. Die einjigc 
I^ätigfeit, ju ber er ocr^jflic^tet fei, beftel^e in ber (grjcugung 
biefcr iKatcrie. ©ottte i^m aber einmal in golge bon Dbftruftioncn 
ber Stoff augge^n, fo Knuten «nbere il^m angreifen. Die« müfete 
il^nen burd^ Oefe^ jur 5ßflic^t gemalt merben. ?luf biefe Art 
mürbe gebcr fein eigener SBo^Itl^äter unb jugleid^ ber aKer Slnberen 
merben. 

S33ie finbcn Sie biefe 3[i>ccn, bcre^rter iperr? ©ie mcrben 
nid^t fagcn fönnen, ber äWann fei berrüdtt. ©ein ©ebanfengang 
ftimmt mit bcm ^^rigen genau überein, nur fein Dbjeft ift ein 
anberei^. 8tber bie« Dbjeft l^at bor bcm ©Über itn Sorjug ber 
Sittigleit; unb je rcic^Iid^er unb bittiger ein SBö^rungjJftoff ift. 
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befto mel^t äBertlg !ann if)m t>on ben anbeten 9Baaren im 
Xaufd^e mitgetl^eilt totxien. ge ntel^r frember SBert^ il^m ober 
etngeflöBt totxitn lann, befto ergiebiger unb nac^l^attiger bereichert 
er ben SBol^Iftanb beiS SSaterlanDe«. 

J)ie§ finb bie Slnfd^auungcn, bie Sie felbft in SSerfammlungen, 
in ber treffe unb in fac^t^erftdnbigen Sor))erf(l^aften mit fo gro|em 
unb fo bered^tigtem ©rfolge für ba^ ©Über geltenb mad^en. SRein 
f^eunb, ber @elretift, bel^nt fie nun ouf bie menfc^ßd^en S^cre« 
mente aug. SP «^ beg^alb öerrfidt? 

Sd^ unb bie anberen Ferren in biefer Stnftalt l^alten i^n 
bedl^olb nur für um fo t^erftänbiger. @r toiU gl^rem Seglüdungd« 
^nct()e lebiglidg ben @:t)telraum ertoeitem, ftc^ um ba^ äBol^I 
ber äRenfd^^ett alfo entf))red^enb Derbienter machen, atö @ie felbft. 
Sft bad ^rincip aber fd^on in einem begrenjteren äial^men ein 
beglüdCenbei^, fo fann ed in einer ermeiterten Slnmenbung bod^ nur 
no(^ beglüdCenber nnrfen. 9Ba^ bort logifc^ ift, fann ^ier nid^t 
unIogif(f fein. 

993ie gefagt, oerel^rter $err: mai^ ift äSal^nfinn, unb toad 
»emunft? SBo l^ört ber Serjianb auf, too fangt ber ©löbfinn 
an? Sein SRenf^ in S)anborf mirb (Sie für öerrfidft l^aften, — 
nwrum l^ält man aufeerl^alb J)aIIborfS ben ^.©ehettften'' bafür, ber 
genau toie @ie beult unb fd^lu^folgert, nur nod^ rationeQer, unb 
beffen SSerftanbe^fc^ärfe sugleic^ $anb in $anb ge^t mit einer 
itoeifellofen — Unbefted^üc^feit bc^ e^arafterg? 

@(ene]^migen Sie, t>txt^vttx ^ttv, bie SSerfid^erung meiner un« 
manbelbaren ^od^ac^tung. 

Angustus Profundus. 
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erfter 51|eü. 

Ärebit- unb 5ttrrögat-(5elb. 



I. Kapitel. 

S)ie (SinfluBIofigleit bet ® oIbim))orte auf bie ®elb« 

Beßanbe ber 9leid^i^6onI unb bie ©d^emenl^aftigleit 

bcr „©clbl^ottc*'. 

Dbgleid^ bie 9teid^d6ant in ben 18 galten t)on 1876 biiS 
1893 ffir ca. 1800 aRiffionen Wtad in ©olbftarren unb fremben 
(Solbmänjen laufte unb iaüon l^ö^fteniS für ca. 800 SRillionen 
toieber leerlauft ^aben fann, alfo für minbeftenS 1000 SRillionen 
me^r laufte, aü t^erlaufte, belief fid^ il^t gefammter Saatbeftanb 
(93arren, aujSlänbifd^e SRünien unb geprögteiS inldnbifd^ed @(elb) 
®nbe 1893 bod^ nur auf ca. 797,709,000 aWarl, tooöon 
338,233,000 aui» @oIb in Sarren unb auiSlänbifd^en äRünjen 
unb 459,504,000 in furiSfäl^igem qtpx&qttm beutfd^em (Selbe 6e* 
ftanben. 

Sd^on aujS btefen SaffUn ift ju erfel^en, bag bie 93anl um 
ben Setrag i^rer ®o(bim))orte il^te Seftänbe nid^t t^etmel^rt l^at. 
SBai^ fie bamit tl^atfad^tid^ mad^te, ^abe id^ jtoar fd^on frfil^er bar^^ 
gelegt, bennod^ min id^ ti l^ier nod^mald in einer anberen tlrt 
bentonftriren, toAl gerabe über biefen $unft unb ba^, toa^ barunt 
unb baran l^ängt, befonberiS aud^ in ben n)iffenfd^aftlid^en greifen 
bie fonberbarften !(nfc^auungen l^ertfd^en. @iS toixh genügen, toenn 
i(^ ben ®ang ber Singe im ^al^re 1893 pxü^t, benn bie SSor*: 
gänge in biefem einen ga^re finb lennjetd^nenb für bie aller 
anberen. 

gunäd^ft n)oIIen mir uniS einmal bie äBodgenüberfid^t ber 99ant 
))om Slnfange unb Snbe t>t» Sa^red neben einanber ftellen. Sie 
^atte in 1893 am 

3. «ude, Das ®eIb»$roMetn. 10 
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7. dfannoz 30. %ttbi. Um 30. Scci. 
3n= (+)!*« 

nttitai «finale (— ) 
VUtaühefianb {<9hVbtamn, 
anSlSnbifi^ (Bolbnniiaeii u. 

bentfdle« 0elb) .... 9». 863,289,000 797,709,000 — 65,580,000 

IRet(^«faffenfd|dlie . . . „ 18,187,000 19,567,000 + 1,380,000 

Jlottn anberet Sanfen . „ 10,481,000 9,061,000 — 1,420,000 

9Bf4friae1tanb .... „ 556,979,000 603,995,000 + 47,016,000 

fiombarbbeftanb ..... 101,862,000 149,158,000 + 47,296,000 

effeftenbeflanb » 11,916,000 6,850,000 ~ 5,066,000 

Sonlttfle «Itiba .... „ 45,617,000 65,534,000 -|- 19,917,000 

$af fitoa: 

«lunbTalrital 9H. 120,000 000 120,000,000 luiMr&nbert 

lleferoefonbs „ 30,000.000 30,000,000 

92oten«UinIanf ....,, 1087,811,000 1110,078,000 + 22,267,000 

mtO-^txMitünqtn , . ,, 361,274,000 373,306,000 + 12,034,0C0 

eonfttge ^afftt)a . . . „ 1,212,000 3,220,000 4- 2,008,000 

Sud btefer gufammenpellung erfe^en toir, ha% üont 7. Sonuat 
6td 30. 2)ecember bieienigen Konten, burd^ toeld^e im laufenben 
©cfd^äftc bcr Sanf bic (Bdb^ (b. i bic 9?otcn^ unb SRfittjett«) 
SBetoegung geregelt toirb, folgenbe SSerfinberungen erfttJ^rett: 

(£« tjetmc^tten fid^ bic »cd^fclbcflönbc um Wll 47,016,000 

„ Sombaxbbeftänbe „ „ 47,296,000 

„ „ „ fonpigcn «ftiücn „ 19,917,000 

3m®Qnaen toutbe olfo übet bicfe breigonten SJif. 1 14,229,000 
me^r (Selb in Umlauf gefegt ober, mad baffelbe 
bebeutet, um biefen ^Betrog öerminbcrten fid§ 
bie (Selb* (SDlunjcn* unb SZotcn*) Scftönbe ber 
»anf. 

S)agegen 
üerminberten fid^ bie gffeftenbcftönbe um SKI. 5,066,000 
öerme^rten „ „ ©irotjerjjffi^tungen „ „ 12,034,000 
„ „ fonftigen ^affiöen „ _^ 2,008,000 

3m (Sanjen tourben banod^ über biefe brci (Souten SKt 19,108,000 
®clb aud bem SJcrfcl^r gebogen, bej». eS öer* 
meierten fid^ um fo t)ie( bie @e(bbeftanbe ber 
»auf. 

e« ^aben fi^ atf o bie ® elbbeflönbe öer minbert um 3»! . 1 1 4,229,000 

unb öcrmel^rt um „ 19,108,000 

ptx ©albo alfo öerminbert um äRf. 95,121,000 

ober, »ad boffelbe bebeutet, um biefen ©etrag öermel^rte fid& ptx 
©albo über fcc^« Sonten ber Oelb» (9?oten«' unb SKünjen^) Umlauf. 
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dergleichen mir nun l^icrmit bie ®eIb*®ontcn felbft, fo flnben 
loir, bol ftc^ bie ®elb6eftänbe öerminbcrten 

bur* Slbno^mc bcg aRetaabeftanbcg um 3Rf. 65,580,000 

„ 3una^me beg $Rotenumtauf§ „ „ 22,267,000 
in ©umrna um 2«!. 87,847,000 

fflenn bie tl^atföc^Iic^c Semegung ber @eIb=«©onten (®elbum* 
Iauf«*Suno^me 3Rf. 87,847,000) öon bcrjenigctt ber ©onten bei^ 
regulären SanfbetriebeiS, bie eine ®eIbumIaufd::S3erme^rung um 
aWl 95,121,000 onjcigten, um einen Setrag üon titoa fieben 
aRidionen aitodd^t, fo Hegt ba^ baran, bag mir in unferer ^uf::" 
fteHung bie SReic^gfoffenft^eine unb bie „3lottn onberer SSanfen'' 
nid^t berü(ffi($tigten, unb bag unter ben ,,bit)erfen Slftiüen unb 
?ßaf jtöcn" fic^ öerfd^iebene ?ßoften befinben, bie nur formelle S9ud&^ 
ungen ftnb unb auf bie ®elb6ett)egung feinen @inf(u§ ^aben. äBir 
fteUten biefe giffern nur jufammen, um bie im ®ro§en unb 
Sanken t^atfdd^Iicb obtoaltenbe Uebereinftimmung smifd^en ber ^tf^ 
ttjegung ber regulären ©efd^öftg^Konten ber ©anf unb ber t^rer 
®elbbeftänbe ju crtoeifen, unb um beg SBeiteren feftäufteticn, bafe 
fi* tjon bem ^ auf SKf. 137,008,628 belaufenben ©olbbetrage, 
ben bie 83an! im ga^re 1893 angefauft ^at, in ben Oelbbe* 
ftönben leine @t)ur finbet. S)iefer ®oIbbetrag ift bie^mal im 
@totu8 nid&t einmal atö fold^er l^aften geblieben, benn ber iKetalls 
beftanb l^at fogar nod^ um fOlt 65,580,000 abgenommen, ©ätte 
aber ber ajietaßbeftanb toirttic^ angenommen, fo ^ätte fid^ um ben 
entf^jrcd&enben betrag juglcic^ ber ?loten*UmIauf öermel^ren muffen^ 
unb am @aIbo ber ®eIb^(£onten l^ötte ftd^ alfo and) bann nid^tiS 
geänbert. 

9liematö fönnen bie ®o(bimt)orte unb ®oIbe£))orte im @aIbo 
ber öetoegungen beg ®elb* (9floten:= unb SRetaH*) Konto« ft^ jum 
Slu^brudCe bringen. Z)enn immer giebt bie San! (in ben meiften 
gäHen unmittelbar, in Wenigen Stu^nal^mefäHen mittelbar) für ein* 
gelieferte« ®oIb entmeber äRüngen ober 9ioten ^erau«, unb immer 
nimmt fie ffir ^erauggelicferte« ®oIb Stoten ober äRünjen in ®m* 
^fang, S^t'o^te unb @;t)orte t)on ®oIb änbem alfo nic^t« on 
il^ren ®elbbeßänben unb au« ben frfi^er t)on un« bargelegten 
®rfinben aud^ ni^t« an ben bauemben S)urc^fd^nitt««Seftänben 
il^rer ftunben, fonbern fie änbern lebiglic^ ben ®e(bumlauf im 
Sanbe. ®ie ®eIbumIauf«*SSerme]^rungett im SSerfoIgc öon ®olbs» 

10* 
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impdxitn toerbcn fid^ butd^ aSermittelung bcr SRcid^^ban! iunäifft 
iDo^I meift in 9lotengeftaIt Doüitel^n, bann aber toerben t)iele üon 
biefcn Sloten in bic Sonf jum JCu^taufd^ gegen SRünje jurüd* 
lel&rett, unb ntand^mal tnirb fogar bie 95an! fcttft biefe atüdfel^t 
ber 9Joten in il^te ©eftönbc Bcfd^Icunigcn ; fo öiel Sftoten aber ju* 
rüüel^ren, fo ölel SRünjcn ntäffcn bann toieber ^tnauSge^n, nnb 
ber ©elbumlanf Im Sonbe, ber unmittelbor nad^ bem @oIbinH)orte 
ftd^ öortoiegcnb in SRotengeftalt öermel^rtc, mirb \xd) mä) Ummanbe* 
lung ber SRoten in äRunje eben in äWünjengeftalt öerme^rt l^aBen, 
in ber einen ober in ber anbem ©cftalt aber fo lange öermel^rt 
Bleiben, BiiJ er burd^ etwaige ©olbejflporte lieber öerminbcrt toirb. 

Der ©olbin^jort öermel&Tt atfo nid^t bie ©elbbeftänbe in ber 
8anl, unb aud^ nidbt bie il^rer Sunben, fonbern ben ©clbumlauf 
im Sanbe; unb ber @oIbejt)ort öerminbert nid^t bie (BelbBeftänbe 
bcr aSanI ober il^rer ^unben, fonbern ben ®elbumlauf im Sanbe. 
Sogenannte ^©clbJ^orte" ober gar „SJermögenSl^orte" im Sinne 
öott Slbam ©mitl^ unb ?lboI:p]^ ffiagner, oug benen bie ©belmetall* 
Sjjjorte ^öorjuggtoeife ftattfinben" fönntcn, gieBt e§ in feinem 
Ätttturftaate. 3n Sl^ina unb l^ier unb ia auc6 in ^nbien aller* 
bingg ; aber aud^ ba finben bie ®beImetaII'®rt)orte n i d^ t borjugSs 
toeife aui^ il^nen ftatt. Denn ift ein in ber Äultur jurüdEgebfiebener 
SRenfd^ auf feine fogenannten „©elbl^orte" einmal öerfeffen, fo 
rfidft er fte ju @jt)ort* fo toentg toie ju anbern Stotdtn ^eraug, 
felBft nicöt totnn ber S^"^ ^^^ ^odEt; benn ber lodEt i^n ja aud^ 
ol^ne SbelmetaH^'SjjJort, unb gegen fold^e SSerlodtungen ift bcr 
$üter berartiger „©elbl^ortc" über^au|)t abgehärtet. UeBrigeniJ 
l^aben 3te§fu6 unb @belmctafl*8ett)egungen, toie mir im jtoeitcn 
Sl^eile btefeg SSud^eg fel^n merbcn, in ber ©ac^e nid^tg mit einanber 
ju tl^un, unb, mag bie $out)tfad^c ift, mir leBen meber in S^ina 
nod^ in abgelegenen ©cgenbcn S^bieng, fonbern in Deutfd6Ianb, 
unb mag bie Seute bort brüben t^un, fann ung begl^alb gleich« 
giltig fein. Sei ung mie in attcn Sulturlänbern, bie mit Settel* 
toa^rung nic^t auggefd^Ioffen, oerminbert ber @beImetaßeyt)ort nid^t 
bie ®elbbeftänbe, fonbern ben ®elbumlauf, unb ber SbeImetaHim= 
poxt öcrme^rt nid^t bic Seftanbc, fonbern ben Umlauf. 

äBenn äBagner, 9iaffe unb oiele Rubere nad^ Xooife be^au^ten, 
bieg fei nic^t ber gatt, fo finb fie t^atfäd^Iid^ im Unred&t. 3m 
Duftern bcfinben fid^ aber aud^ biejenigen il^rcr ®egner, toetc^c 
fagen, bie leitcnben ©anfen l^ötten in iebem cinjelnen gatte aRa|= 
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regeln ju treffen, burd^ bte eine ben (Selbumlouf öerminbcmbe 
SBirfung ber (Sbttmüää^iSj^povtt unb eine tl^n üerntel^renbe ber 
@)eImetan>3m^orte oudbrädUid^ getoa^rletftet toerbe (Surrenc^« 
X^eorte); benn tl^atfad^Iid^ gefd^iel^t ia^ ganj t)on felbft, unb bte 
SBanlen brouti&en t^ burd^ aWaferegeln nid^t erft l^erbeijufül^ren. gn 
ben Seiten, too bie Son! öon ©nglanb bie Saarsal^lungcn cingc* 
ftellt ^atte, m&re ein fold^ed SSertangen unter Untftönben begtänbet 
getoefen, baarja^Ienben, ober and einer regulären äSä^rung ^eraud 
jal^Ienben Sonfen gegenüber ober l^at td feinen @inn. Ünfere 
SHeid^i^banf ^ptckU unb mit il^r aQe anbern leitenben euro^ätfcben 
gettelbanlen (aud^ bie in Säubern mit @taatd))(t|)iergetb) müften 
ben ®eü)umlauf öerme^ren bei ®oIbimt)ort unb il^n tjcrminbcrn 
bei <BoIbe£))ort, unb ber ^rit^atmann derfö^rt ganj ebenfo. Ob 
bie 93anfen ed gern tl^un ober nid^t, ob ed i^uen SSergnügen ober 
Summer bereitet, barauf lommt nid^ti^ on. Zf^un muffen fie eg 
in jebem Sfalle, fie fdnnen nic^t anberi^. Unmanbelbare ®efe|e 
ber @elbbe»egung, beren au^fül^rcnbe Organe fie finb, gebieten e^ 
il^nen. 

SSon ber SBefentofig* unb ©d^cmcnl^aftigfeit ber @mit^* 
Ioofe»S33ogner'fd^en „®eib^orte" überjeugen ung in erfter ßinie 
bie Ueberfid^ten ber Sleid^i^banf felbft, in bcnen fie, toenn fie über* 
f^aupi qdftirten, bod^ am el^eften ®eftalt unb gform annehmen 
müßten. 9lun fönnte man t^ermut^en, bojs, menn bie 93anf aud§ 
für eigene JRed^nung feine aufbemal^rte, fie baiJ bod^ für frcmbc 
9tec^nung tl^ue. Sttfo t)or aüen Z)ingen im @(irot)erfe]^r. älber 
in i^m ift bie Sonf (t)on Wenigen, fd^on im erften S3ud^e be« 
fproc^enen JtuiJnal^mefäHen abgefel^n) lebtgtid^ Äufbetoa^rerin eine« 
Xl^eile§ ber notl^n)enbigen $affenbeft&nbe i^rer ^unben, unb meil 
bieiJ not^menbige Seftönbe finb, fönnen e« feine „©elbl^orte*' fein. 

SBarum bebient fid^ gemonb beiS 9{et(^ilbanf-@lirocontoiS, unb 
warum läfet er getoiffe burd^fd^nitttid^e JKinimalbctrögc barauf 
ftel^n? SBeil er einen Il^eil feiner S^faffi unb ©elbou^ja^Iungen 
burd^ aSermittelung ber ©auf beloerfftettigen miü. Unb »arum 
bebient er fid^ biefer SJermittelung? Um baburd^ on ®elbbe« 
ftönben ju fiporen. SBenn A. on einem beftimmten löge an B. 
geft)iffe Summen ju jol^ten unb on bemfelben 2:age t)on G. toeld^e 
}u befommen ^ättc. fo müßte er bei bireftem Koffenöcrfe^re on 
bem betreffenben 2:oge für B. einen Soffenbeftonb polten, benn er 
lönnte bann jo nid^t miffen, ob B. ben einen 93etrag nic^t ettoo 
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frül^cr öoti i^m einforbcrt, afö C. il^nt bcn anbeten ja^It. SJets^ 
fe^rt A. ober mit B. unb C. über ©iro^Eonto, fo braucht er ben 
Soffcnbeftanb für B. nic^t ju l^oltcn, toeil im ©iroücrfel^r bie 
Scgleid^ung ber ©umme, bie A. öon C. ju belommcn l^ot, mit 
ber, bie er an B. jal^Ien mujs, üleid^jettig ftattfinbet. 

2)er ®irO'Sontift erfpart alfo an ^affenbeftönben, unb bie 
äBirlung be^ ®itot)erfe]^r^ im SlUgemeinen ift eine nic^t unbetröd^t^ 
lid^e Verringerung ber Äaffenbcftftnbe bei allen ®irofunben ju* 
fammengenommen. D^ne ®iroöerfel^r müßten fie bei fi(6 felbft 
üicl größere täglid^e ©elbbeftänbe l^altcn, afö fie unter Schulung 
beiS (Sirod bei fic^ felbft unb in ber 93anf jufammen ju l^alten 
braud^en. Z)er ©iroüerfel^r t^erringert bal^er bie notl^menbigen 
ßaffenbeft&nbe ber ©irofunben, jugletc^ üerme^rt er in entf^red^enbem 
Umfange ben ®elbumlauf im Sanbe; beg^alb fann er unmöglid^ 
biejenigen überftüffigen ®elbbeftönbe öermel^ren, toüä)t Uiolpf) 
SBagner nad^ @mitl^ in ben „©elbl^orten*' entbecft ju ^aben glaubt. 
3)a ber ®iroöer!e^r bie Urfad^e einer SSerminbcrung ber notl^* 
wenbigcn ®elbbeftönbe ber ©irobetl^eiligten ift, fann er in feiner 
Art aU bie Duelle ober ber Swfltt^t^ort öon „©elb^orten", alfo 
bon übetjä^Iigcn ©elbbeftönben, angefe^n »erben. 

(Sine n^efentlid^e SSerringerung ber gefammten Setbbeftdnbe 
toürbe, nac^ biefer Sartegung, in golge bc§ ®irot)erfe^r§ alfo 
felbft bann eintreten, toenn bie Sauf bie il^r jum gmedfe ber 
@rf))arung an foI($en 93eftanben feiteniS i^rer ^unben eingejal^Iten 
baucrnben SKinimalbctroge al« fold^e nun oud^ toirflic^ in i^rcm 
eigenen Seftanbe bel^ielte. S)aö fäHt il^r aber im Xraume nid^t 
ein, tt)ie ein nochmaliger SJlid in il&ren Statut uniS leieren toirb. 

Die Sanf l^at an ©runbcajjital 120 ajiiöionen unb an aie^ 
ferben 30 aWittionen aWarf, ia^ finb jufammen 150 aJiiHioncn. 
^ieröon lagen @nbe 1893 runb 30 äWittionen in ©runbftüdten 
unb 9?eubauten feft. «leiben 120 iKittionen. SScrau^gabt ^atte 
fie am 30. 2)ccembcr für 

SBed^fel runb ERf. 604,000,000 

Sombarb „ „ 149,000,000 

©ffeften „ 7,000,000 

Sufammen runb SRf. 760,000,000 

alfo für 640 aWittionen mel&r, afö fie an eigenem ©a|)ital l^atte 

(120 iKittionen). Da nun an bemfelben läge bie i^r burc^ bie 

@irO'Sontiften eingejal^lten Seträge fid^ auf runb 373 SRillionen 
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6cttcfen, fo f)at ftc nod^ runb 267 aRtttionen ouf SBcd^fet, ßom* 
batb* unb (gffcften*®cfcl^affung me^r öcttDcnbct, ate ftc (Sito^ 
Jepänbc f)aüt. ERit anbcrn SBortcn, btefe runb 267 SWillioncn 
SRarf toutbcn auf SBcd^fct, Sombarb* unb ©ffeften'öefc^affung, 
aber i^ren eigenen (£a))ttal^2 fotool^I mte über i^ren ^irobeftonb 
l^inaui^, burd6 bcn @eIbcmiffion§*Slt)^arat aufgcbrad^t. 

S)ie S3anf ^at bana($ leine eigenen ©elbbeftänbe^ unb fie be« 
toal^rt oud^ bie ^affenöorrätl^e t^rer ©irofunben nic^t auf, fonbern 
fie fe|t fogat nod^ über bie ©itobeftänbe ^inau« ®elb in Umlauf. 
@iJ fommt nic^t häufig öor, baß fie Steile ber ©elbbeftänbe i^rer 
®iro!unben in SSerloa^rung bel^ält, fel^r l^äufig ober fefet fie über 
btefe SSeftänbe ^inaug ®elb in Umlauf, unb im S)urd^fd^nitt be« 
Sal^red ^at fie iebenfaüiS fein Sltom bat)on in S3ern)a]^rung. 

3n Summa: S)er ©iroüerfel^r ttjürbe felbft bann bie ©elb^: 
beftänbe im Sanbe öerminbern, »enn bie 33anf bie ©iroeinjal^I« 
ungen aufbemal^rte, benn nur um an ftaffenüorrSt^en ju f^jaren, 
»irb man ®iro»©ontift. Da bie S5onf bag aber nid^t tl^ut, Der«: 
minbert ber ©iroüerfel^r bie ©elbbeftönbe im Sanbe natürlid^ crft 
rec^t, — too^Igemerft biejenigen ©elbbeftönbe, bie man ol^ne S3e* 
{leiten bei^ ®iromefen ate notl^menbige betrad^ten toüxit unb 
müfete; ergo fann er auc^ nic^t bie „©elbl^ortc", b. ^. bie über^ 
pffigen Saffenöorrätl^e, öcrme^ren. 

3n allen nationalöfonomifd^en ßel^rbüd^ern lefe id^, ie mel^r 
ba§ Slbred^nunggöerfa^rctt fid^ öerüottfommene, befto mel^r »erbe 
an ®elb gefpart. Z)ag ift nun in ber Sform jmar rid^tig, aber 
bem Sinne nad^ boc^ falf d^ ; jiebenf alli^ mirb baburd^ nid^t an ®elb« 
Umlauf gef^jart, fonbern biefer toirb baburd^ erl^eblit^ ertoeitert. 
3c& fd^Iage beSl^alb öor, ben Saft beftimmter bal^in ju formu«» 
Kren: 

ffSe mel^r baiS SCbred^nung^t^erfal^ren (burd^ ®irotnefen, 
Clearing houses u. f. tu.) ftd^ üerdoEfommnet, befto mel^r fd^rum^fen 
bie ®elbbeftänbe jufammen jum SSort^eil beiS ®eIbumIaufejS, 
ber fid^ in bemfelbcn SKafec ermeitert." 

3)iefer @a| trifft auf englifd^e unb amerilanifd^e SSerl^dftniffe 
in nod^ l^ö^erem ®rabe ju, atö auf beutfd^e. Sba fic^ aber in 
biefer äBeife bie früher ate not^toenbig betrad^teten ©elbbeftönbc 
inel^r unb mc^r in ben Umlauf hinein öerfrümeln, mo fott mon 
bie überflüffigen Äaffenöorrätl^e, genannt „®db^orte", bann fud^en? 
S)icfe ^©ortc" f^jufen nur in geleierten ftö|)fen. S)a fie nur bort 
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Spultn, tdtttten oud il^nen unb in fte ouc^ nid^t ^t^orjugdtoeife 
bie (&t>Vt>tipf>xit unb ®oIbiin|)orte ftattftnben, fonbem jene t>vXi^ 
jiel^n ftc^ aud bem unb biefe in ben ^Ibnmlauf. 

%a jte bod aber tl^un, l^aben {te einen unnttttelboren unb 
bauentben (Sinflng auf bie ^teij^geftaltunfi. 



n. Kapitel. 



Sie bciben Arten ber ©clbbetoegung burd^ bie 
Stci^lJbanf. 

2)urc^ SSermittelung ber Steic^iSbanl DoQjie^n fic^ jtt^ei in 
il^rent äBefen ))erf(l^iebene Slrten t)on ©elbbetnegungen: eine au^S 
bem (SbelntetaQgefd^äfte l^erritl^renbe, unb eine anbere, bie mit be» 
(Srebitgefc^afte einer:« unb bem ^iro«Sonto anbererfeitiS im 3^'' 
fammenl^ange ftel^t. 

gn ber erftgebad^ten 9(rt ber burd^ jte vermittelten (Selbbe« 
toegung finb lebigtic^ bie beiben Sfaltoren bei^ ®oIban« unb ®oIb>s 
üerfaufei^ mtr!fam. %a% Ouantum Selb, baiS einmal im SSege 
beg ®oIbim|)ortg in Umlauf gebrad&t tourbe, fönnte burd^ lei« 
anbered SRittel aU burc^ einen @lo(be£))ort bem Umlaufe n)teber 
entzogen merben. 2)ie auiS bem (SbelmelaQgefdb&fte ber S^anl ^er<» 
ftammenbe (Selbbemegung ift alfo eine in fic^ ganj felbftft&nbige 
unb abgefc^Ioffene; fie ftel^t in feinem ditf^n^inen^ange mit ber ouj^ 
ben fonftigen ®efd|äften ber Sauf fid^ ergebenben S(rt ber ®elb* 
betoegung. 

Die fonftigen ©efd^äftc nun bcftel^en, abgefel^n öon einigoi 
iRebenbetrieben, bie toir ber Sinfac^^eit megen au§er (Snoägung 
laffen tooUen, aud brei ^au^tjmeigen, nämlid^ bem SBed^felbiiSlontr 
SSerfel^re, bem Sombarbgefd^äfte unb ber Slnna^me üon unüersind^ 
lid^en @(trogeIbern. Die aui^ bem combinirten Srebit^^ unb Siro^ 
®efd^äfte fid^ ergebenben ^elbbemegungen t)oQ$iel^n fid^ l^in unb 
jurfid ebenfo abgefc^loffen unb felbfiftänbig, toic bie auiS bem ®bcl* 
metaQgefd^äfte ^erräl^renben. *S)a^ Quantum ®t% meld^ed bie 
Sani über SBed^fel* unb fiombarb^Eonto in Umlauf bringt, tenn 
fie aud^ nur auf bemfelben äBege auiS bem Umlaufe iie|n, unb 
ebenfo öermag jte bie über @iro=(£onto i^r aug bem Serle^re ju* 
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{{te|enben (Summen (bei (Stro^Sinjal^tutigen) aud^ nur burd^ iBer« 
tntttelung biefe^ Sontoi^ toteber in ben fßtxU^x ju bringen (bei 
@iro^8lu^2Q]^Iungen). 

Stellte man fid^ bte 99onI aü ein ^efd^ö^f mit jmei $änben 
bar, t)on benen bie eine bie burd^ baiS <£belmetangef(|äft unb bie 
anbere bie burd^ had combinitte kxtiiU unb ®irogefd^&ft l^erDor« 
gerufene ®elbbeh)egung regelt, fo fönnte man fagen, bie redete 
$anb toiffe nid^t, toa« bie Itnfe, unb bie linfe nid6t, voai bie redete 
tl^ut. Z)ie eine $anb lümmert fid^ um meiter nid^tiS, aü bie mit 
bem (Sbelmetallgefd^äfte sufammen^ängenben ©elbbetuegungen, inbem 
fie ®elb in Umlauf fe^t bei ®oIbanfäufen unb &tlb and bem 
SSerfe^re jiel^t bei ©olbüerläufen. S)ie anbere $anb befd^ränlt 
fi(^ barouf, (Selb in ben Umlauf ju bringen bei äSed^fetbiiSlonti^ 
tungen, Sombarbirungen unb (Siroau^jal^Iungen, unb ®elb aui^ 
bem Umlaufe ju jiel^n beim gnfaffo t)on SBed^feln, bei SöQigleit 
t)on SombarbiS unb ©iroeinjal^Iungen. Sliematö arbeiten in ber 
@a(^e beibe ^änbe jufammen, unb niemaliS t^ermifd^en fie in ber 
@ac^e bie burc^ fie geleiteten @e(bben)egungen. 

S)ie erfte 8Crt ber ©elbbetnegung, nämlid^ bie aui^ bem ®olb«* 
gefd^äftc l^erftammenbc, ift bie bei ffleitem umfangrcid^fte unb 
bauernbfte, toä^rcnb bie jtoeite (bie über ffled^fct, Sombarb:= unb 
®iro:=Sonto) Heineren UmfangeiJ, in biefem Heineren Umfange aber 
Der^ältnigmägig größeren ©^^anfungen unterworfen ift. 

Sßir l^aben td ate im l^öd^ften @lrabe mal^rfdbeinßd^ l^inge« 
fteßt, bafe bie S5anl in ben legten ad^tje^n gal^ren JTÜr minbeften^ 
1000 aRiHionen ERar! mei^r ®oIb ein* afö auggefül^rt l^at, unb 
aud^ beriefen, bafe fie um biefen betrag ben ©elbumlauf im Sanbe 
oerme^tte. S)ag biefer Selb^äKe^rumlauf e^er ju« aU abnei^meu 
joirb, baran ift im ^inblidf auf bie beftänbigc S^t^^^w'^ ^^^ \^^^ 
jc|t 600 aRiOionen 3Rarf betragenbcn jä^rlid^en ©olb^jrobuftion 
ber @rbe, toie im ipinblidC auf unfere @d^u^ioU))oIitif aud^ nid^ 
ber ©(Ratten einci^ gtoeifete möglid^. Segl^alb !ann man ben au^ 
ben bijJl^erigen ffibelmetaUgefc^öften berftammenben ©etbumlauf 
(bie 1000 aWillionen bejei^ncn lebiglid^ bie gunabme, bie er in 
18 Sauren erful^r) ate einen öerl^öltnifemäfeig baucrnben bejeid^nen. 

kleiner unb jugleidb üerJ^ältnigmagig fd^manfenber ift ber mit 
bem ®iro* einer« unb ©rcbitgef^äfte anbererfeitiS öerquidfte. S)iefe 
Slrt bed ®e(bumlauf^ !önnen toir in ber ^au))tfac^e baburd^ be« 
rechnen, bag mir t)om (Sefammtbetrage ber iemeiligen äBed^fel« unb 
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Sombarbbeftönbe bie Summe ber jjetoeiligen Strot^et^fltd^tungen 
objid^cn. 

S)ic Sanf ffattt im ga^rc 1893 

7. Januar 7. fjfebruar 7. IRäri^ 7. «<jnt 

SBed^fel 656,979,000 483,776,000 465,600,000 559,449,000 

Sombarb 101,862,000 82,035,000 82,470,000 94,995,000 

658,841,000 565,810,000 547,970,000 654,444,000 

abaÜjUt^ @in)»«elbcc 361,274,00» 428,670,000 456,280,000 372,104.000 
®elbumlanf aui biefen 

brci »etlcörcn . . 297,567,000 137,140,000 91,690,000 282,340,000 

gtcilid^ muffen toir biefer Scted^nung fofort bie Semerfung 
nad^fd^iden, bafe ftc nur jutrcffcnb ift, tt)cnn man ben Segriff 
,,8lei4^banl" inbiöibuolifiTt. Setrod^tet mon i^n im 3wfömmen== 
l^ange mit bcm ©elböerfel^re be§ ßanbei?, fo toitb man bie (Siro^ 
gelber nid^t in ber »rt, tote toir e« traten, oIS ©ubtra^enb be* 
lonbeln bürfen, toeil fie bann not^toenbige Saffcnbeftönbe ber 
gunben ber 95anf toären, um bie auS biefem ®tunbe ber SBed6feI= 
unb Sombarb==®elbumIouf nid^t öerfürjt werben bürfte. %S)aU 
föd^Iid^ ftellen toir felbft ung in ben fommenben ©rörterungen auf 
biefen allgemeinen ©tanbpunft; an biefer ©teile aber gaben toir 
bie Sered^nung fo, toie fie ift, um bie brei galtoren beg SBed^fel*, 
Sombarb= unb ®iro=®ontoi5 in il^rem Slebeneinanber möglid^ft Har 
ju öeranfdöauKd^en unb bie S:^atfad^e ju erhörten, ba| ber au^ 
bem combinirten ©rebit* unb ©iroöerfel^r fid^ ergebenbe (Selbum* 
loufg'Salbo toefentlid^ fleiner unb jugleid^ öerl^ältnifemäfeig öer« 
Önberlid&er ift, aU ber aug bem ©belmetaUgefd^äfte J^errül^renbe. 
®iefe Il^atfad^e toürbe übrigen^? aud^ ©iltigfeit belauften, toenn 
man ben SBed^fet unb Sombarb-Selböerfel^r gefonbert betrad^tet 
unb t)on i]§m bie ®irogeIber nid^t in Stbjug bringt, ilud^ bann 
toürbe ber ebelmetallgefc^öftlid^e ©elbumlauf ben crebitgefd^öftlid^en 
uod^ ganj bebeutenb überragen. SBie man nun bie 3iff^ni 
grujjpiren mag, immer ergiebt fid^ au^ il^nen, bafe bie eine Hrt 
bed ®elbumlauf^ in il^rem Der^ältni^mögig Heineren Umfange nad^ 
oben toie nad^ unten ftetig größeren @d^toan!ungen au^gefe|t ift, 
toäl^reub bie anbere, aud bem Sbelmetallüerfebr ^errü^renbe, in 
il^rem größeren Umfange lebiglid^ ein SSeflreben nad& ftetiger SJer= 
mel^rung äußert. 

SBir tooHen nun nod& einige Setrad^tungen an biefc S^W^ 
fnütJfen unb junöd^ft einmal ptü\tn, toie eg mit bem äRaterial ber 
beiben Arten be^ burd^ bie 3leid^i?banf vermittelten ©elbumlaufg 
beftellt ift. Seftel^t ettoa ein Unterfd^ieb in biefem SRaterial? ®in 
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augerlid^er maltet nid^t 06. ^n beiben fßtxh^xtn tommen aRünjen 
unb Sanfnotcn ju gcmifd^tcr Sertocnbung ; bcnit bic Saitf fauft 
iinb »erlauft ®oIb gegen aRünjen unb 9loten, fie biiSlontirt SBed^fel 
unb getoä^rt Sombarbbarlel^ne in beiben ®eIbformen, unb aud^ bie 
Sal^Iungcn auf unb oug Oiro^Sonto öoHjiel^en fid^ in Sßoten mie 
in äRänjen. 

S)arouiJ ergiebt ftd^, bafe man nid^t ettoa bie umlaufenbe 
S3antnote lebiglid^ atö ein ^rieugnig beS SBed^fel« unb üomiavb^ 
iSrebitg betrad^tcn barf (toie e« in toiffenfc^aftlid^cn Steifen feit* 
famcrlöcifc gefd^iel^t); benn (ganj abgefel^n öom ©iroöerle^r, ber 
bod^ aud^ mit beiben ®elbgattungen optxixt) bie 93ant bidlontirt 
uttb lombarbirt nid^t nur mit JRoten unb äRünjen, fonbern fte 
lauft aud^ ®oIb nic^t nur mit äRünjen, fonbern jugleid^ mit 
Sloten. J)ag SBefen beiber SJerfel^re bringt e« fogar mit pd^, bafe 
nid^t nur abfolut, fonbern aud^ relatio im ein ftmeiligen Serfolge 
jebcg gbelmetatt^anlaufg öiel mel^r Sioten in Umtouf gefefet toerben, 
al« burd^ bog SBed^feI= unb Sombarbgefd^äft. äug biefcm (Sruube 
ifi eg nid^t anganglid^, bie umlaufenbe ^anlnote lebiglid^ ober 
aud^ nur t)ormiegenb ate bag Srgebnig einer 993ed^feIbig!ontirung 
ober Sombarbirung ju betrad^ten; fie lann cbenfogut ba« Sr^* 
gebni^ eines ®oIbim))ortg fein. 

Srebitgelb ift bic SJanhiote allerbingg infofern, alg i^r 3n* 
l^aber ber S5anf für ben auf i^r öerjeic^neten ®oIbbctrag ©rebtt 
getoöl^rt ; aber ©rebitgelb in bem Sinne, bog in i^rcr ®eftoIt bie 
Sonf i^rerfeitg irgenb Sfemonbem SBec^fet ober SombarbcreDit ge* 
toäl^rt l^obe, brandet fte leineStoegg unter öden Umftänben ju fein 
unb ift fie in ber aRel^rjo^I ber gdlle oud^ t^otföd^Iidg nidgt. 
SBol^er fie ftommt, — ob ou« bem SBed^fet, ßombarb* ober ®iro* 
öerfel^te ciner^, ober ou« einem ©olbonfoufe onbercrfcitg, bog fonn 
i^r !ein äRenfci onfel^n. Sbenfo toenig ber ®oibmünje, bie gleich« 
foHg ben öerfd^iebenortigften Urfprung l^oben lonn. ®ie eine ^onb 
ber ^ant, toeld&e ben (Selbumlouf ber (gbelmetollgefd^äfte regelt, 
arbeitet ebenfotool^I mit 9loten unb äRttnjen, toie bie onbere, bie 
ben crebitgefd^öftlid^en ©elbumlouf beforgt. S)eg]^olb ift eg öerfel^It, 
bie umlaufenbe ^antnote mit bem SEBed^fel« unb Somborbcrebit in 
einen einfeitigen S^^f^^inmenl^ong gn bringen. 

gn gorm unb ©eflolt befte^t jtoifd^en bem burd^ Oolbim* 
))orte unb bem burd§ bog 2Bed^feIbigtonts®efd^äft l^ert^orgerufenen 
Selbumloufe eine äSerfd^ieben^eit olfo nid^t. 83eibe finb in gleid^er 
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SBetfe mit SRünjen unb 9ioten buid^mifd^t. Sber in iffttm Ut- 
f))runge ftnb betbe felbftoetftönbli^ Derf^ieben, unb in gfolge bitfcr 
SSetfd^iebenl^eit bei» Utf))iungei^ n^eid^t aud^ bie Sebednng ber in 
bciben SSctfcl^rcn «mloufcnben 9loten*33cträflc öon ciuonber ob. 
2)te bur(^ (8oIbint))otte in Umlanf gebrad^len 9b)ten nämltd^ finb 
mit ®oIb, unb bie butc^ bod 3Bed^feIbiiSlont«(Sef(^äft in tUnlanf 
gebrachten finb mit SBec^feln bebedt. äßo^er ifie aber ftammen, 
unb in totlis^tx Wct fie bebedt ftnb, bad fann man i^nen, toenn 
fie mal im Umlaufe finb, nid^t anfe^en unb nic^t ab^ord^en. fbxi^ 
belfimmett man fid^ im äSerte^te barum t^atfäd^lid^ nic^t, fonbent 
man be^anbelt ade umlaufenben Sloten unterfd^iebMod aü gleid^- 
artige unb glei^ltnert^ige @^oIb-S(ntDeifungen. äRan gett^äl^rt, in« 
bem man bieiS t^ut, aOerbingd ber Sauf Srebtt für bie ®olbbe« 
träge, auf bie fie lauten; ob fie aber, atö aul^ bem äBec^felbüS:^ 
lontgefd^öfte ftammenb, burd^ SBe^fel, ober, atö auj^ (9oIbimf)orten 
l^errü^renb, mit ®oIb bebed^t finb, barum ffimmert fid^ unb lonii 
^(^ 92iemanb befümmern, ebenfotnenig knie er im @tanbe ift, ga 
unterfud^en, ob ein Soften (Solbmflnjen, ber il^m burd^ bie gfii^d^ 
ge^t, aud einer SEBed^felbi^Iontirung ober auj^ einem (SoibimpotU 
^errü^rt. 

äSte tann man nun angefid^td biefei^ Z^atbeftanbed bem anS 
bem SEBed^felbi^Iont ftammenben ^Notenumläufe in ber $reidge« 
fialtung ^ber äEBaaren anbere SBirfungen jufd^retben^ atö bem auS 
®oIbim))orten l^errül^renben? @S ift mal^r, bie im SBec^felbiiSfont:' 
gefd^äft flügge loerbenben Sloten fluctuiren mcl^r §mtf(|en ber Sauf 
unb bem SSerfel^r, afö bie and ben @(oIbim))orten l^erfiammenben. 
SHefer Unterfd^ieb ber Slrt bed Umlaufs befielet aber aud^ }toifd^en 
ben burd^ beibe äSerte^re in SirluTation gefegten ©olbmünjeUr unb 
SWemanbem fäöt e« ein, ben jettjciligen SRünscnumlauf in ^ayti 
Derfd^tebene ®tvipptn }u gerlegen unb ber einen eine anbere 
Sßirtung auf bie ^reiiSgeftaltung ber Siaaren beijumeffen, al^ hn 
anbern. SBarum toitt man nun bem Sanlnotenumlaufe eine ber^ 
artige $rei«geflaItung«*S8erfd^ieben^eit aufnötl^igen ? 

2)ie fubtilen Genfer, bie ba« t^un, finb ber Stnftdöt, ber ^anU 
notenumlauf entftamme lebiglic^ ober Dorjugdtoeife bem SSBed^fel« 
bi8font*®efd^äfte, ber aRünjenumlauf aber lebiglid^ ober öorjug»* 
toeife ben ®oIbim<)orten. 2)ag ift jeboc^, »ie »ir gefel^n l&aben, 
ein grrl^um. S)urc^ ba« S)i«fontgefd6oft mit burd^ ben Oolbims 
poti »erben «Roten unb SRünjen juglcid^ in Umlauf gebraut, unb 
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bad Sidlontgefd^aft ffot fogat bie (Sigentl^üntUdgfeit, neben ben 
9loten t)tel nte^r äRünjen in (Sitrtulation jn fe^en, al^ bad ®oIb« 
gefd^äft, tueil ei» ftd^ in ienem um eine Sleil^e Ileineret Sinjetbe^ 
träge l^anbelt, bie ju il^ret Sered^nung unb Segleid^ung mel^r 
92än}en^9}ernoenbnng erforbern, aU bie in getnö^nlic^ grüneren 
Summen ^ Doüiiel^enben ®o(bantanfe. 2)ad äBed^felbii^font^ 
®ef(i^äft bringt alfo mit ben Sloten jugletc^ toiel äRünien, ber @^oIb« 
anlauf hingegen mit Dielen 9loten anfönglid^ gemö^nlid^ nur menig 
aRfinjen in Umlauf. 

J)iefcm I^atbepanbe gegenüber ift e^ nld^t ftattl^aft, ben 
9lotenumiauf anlSfd^Itellid^ ober au(^ nur Dortoiegenb ald ein (Sr« 
ieugnil bed SBed^felbidtont^Sefd^öfti» }u betrad^ten unb il^n in 
biefem @inne aU ^^(Srebitgelb'' |u bejetc^nen. 

3(36 fclbft beftrcite nid^t bie «jiftenj be8 grebitgelbed über:» 
l^au^t, ic^ leugne nur feine (S^iftenj in ber au^fc^Iie^Iic^en Sorm 
ber Sanhiote. S)er ganje au« bem SBed^felbigfont^Sefc^äfte l^er* 
rftl^renbe %^dt bed Selbumlaufei» ift Srebitgelb, aber er beftel^t 
nic^t aud 9loten allein, fonbern auc^ au« äßänjen; unb anberer« 
feitj» courfiren tnieber gro^e Slotenbetröge, bie fein (S^rebitgetb finb, 
tt)eil fie ®o(b»> unb ntc^t SSec^fetbedung l^aben. Statürlid^ ift iebe 
92ote ein Safflmiq9t}tx\pxt6^ auf @oIb; (S^rebitgelb aber in bem 
l^ier in 93etrad^t bmmenben Sinne btaud^t fie nid^t }u fein unb 
ift fie in ben meiften SäUen tl^atfäd^Ud^ nid^t. 

S)a| fie t» nid^t ift, ergiebt f^on eine rein aulerlid^e Saf^Un* 
Betrachtung. Q. ». am 7. ganuar 1893 ^atte bie iBant in 9toten 
unb aRünjen für ä»!. 556,979,000 SBed^fel bii^tontirt, mä^renb 
an bemfelben Xage il^r 9totenum(auf allein fic^ auf ÜRf. 
1,087,811,000 belief. 



III. Kapitel, 
ffirebitgelb unb ®eIbfurrogate. 

2)ie @elo&^rung Don Srebit im Xaufd^tertel^re ift gleid^be« 
beutenb mit einer 3ö^tang§ftwni>ung, unb ffirebitgelb entfielet im 
Xaufd^Dertel^re überaQ ba^ mo gal^Iungen geftunbet toerben. 

äSer Sßaare auf 89org t)er!auft, tergid^tet natflrlid^ nid^t auf 
bie Sa^Iung in &ü\> über^au^^t, fonbern er erllärt ftc^ nur mit 
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bcr SJcTfc^iebung bet Sß^tog in ®clb cinöcrftanben unb nimmt 
in bcr Stoifd^cnicit ütoad Sfnbetcf trgenb eine ©d^ulbanerfcnnung 
ober SSetfc^reibung u. f. tt). Den baburd^ J^ergcftcHtcn jeitmcifcn 
©rfafe für ®elb nenne td^ ©rebitgelb. 

@g fann fd^on burd^ eine einfache |>anbetefoTreft)onbcttä ge:= 
fd^offen tüetbcn, unb bann Reibet e^ fic| lebiglid^ tn bie gorm 
biefer ©orref^jonbenj. SBenn 5. 8. ein SBaorenöerfäufer feinem 
Käufer ben ©elbbetrag für bie SBoare in feinen Säüdöern beloftet 
unb biefer jenen in ben feinigen bafür etfennt, fo wirb fd^on 
baburc^ jtoifcöen biefen beiben 5|5erfonen ffirebitgelb in bcr ®eftalt 
eincj^ ©rief* ober ©d^Iufefd^eintnet^fcte unb in bcr begletlenben 
gorm sweier Sud^ungen l^ertorgebrad^t. 2)iefeT ®e{berfa| l^ot aber 
in biefer ®eftalt natürtid^ nur ©yiftcnjföl^igfeit in ben ^änbcti 
beg aBaorcnöerfäufcrg, unb nur UmloufSfäl^igfeit awifd^cn i^m unb 
bem Säufer. Um umlaufdfä^iger ju werben, mfi|te er in eine 
übertragbore gorm geficibet werben. 

®inc übcrtrogbare gorm beS Krebitgelbeg ift bcr SEBed^feL 
Stent bcr SBaarenfäufer bem Serfäufer fiatt einer bloßen brief*» 
lid^en Stncrfennung einen SQäed^fel au«, fo l^at biefer in bem aBed^fel 
ein übertragbare« Krebitgelb, ba« er, wenn er wiK, in Umlauf 
fe^en fann. Stber aud^ ben SBet^fel nimmt felbftöerftänblic^ SRic* 
manb enbgiltig in Sö^Iw^Ö^ fonbern ^tbtx, ber i^n nimmt, ftunbct 
bamit nur eine gorberung in ®elb. Sin biefem Umftanbe wirb 
aud^ bann nid^t« geänbert, wenn ber SSed^fel au« bem Gebiete be« 
SBaaren^anbel« in bie $änbe be« priöaten aBed^fri*2)i«conteur« 
t)on Seruf gerätl^. S)iefer giebt für i|n jWar nid^t SÖäaare, fonbern 
®elb, aber er wiH e« f^jäter beim SBcc^fclinfaffo bod^ wieber ^abcn. 

3n feiner Sigenfd^aft al« (Selberfa^ ma6)t banad^ ber SBed^fel 
an feiner ©teile feine« Umlaufe« (Selb in ber S)auer überpüfftg, 
man nimmt i^n überall nur in ber Erwartung, er werbe fid^ 
fcöUefelit^ in ®eib auflöfen. 8l(« ©elbfurrogat erfe^t er in feinem 
Umlaufe bann auc^ ba« ®elb al« Xaufd^öermittler unb Xaufcfy« 
Wertl^*S3ered^ner öon S33aarcn, aber eben nur <3roöiforifd& al« ®elb* 
©teHöextretcr. Seiner bcr Saufc^e, bie er üermittelt, unb feiner 
bcr Saufc^wert^c, bie er in feinem Umlaufe bercd^net; ift pcrfeft, 
c^e er nic^t fclbft bei feinem gnfaffo fid^ in Selb aufgelöft ^at. 
%^\xi er ba« nid^t, fo werben alle burd^ i^n ))rot)ifortfd^ bewett» 
fielligten laufd^e unb laufd^wertl^'Sered^nungcn in ber ©ad^e 
Wieber rüdtgängig für alle ^erfoncn^ bie, Wie bcr banale S(u«brud( 
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lautet, ^®cfb an tl^m öcriiercn". 3n aBirHicI^feit öcrlicten fic, 
infofern fte SBarcnl^änbler flnb, fobalb t^rc ajotbctmänner infofc 
öent tncrbcn, nic|t ®elb, foubcrn SBaorc an i^m. S)oc^ on bicfer 
Unterfd^cibung ift an biefcr ©teile unferer Untcrfud^ungen nod^ 
nic^t t)iel gelegen, nur auf bie Sl^atfoc^e muffen toir einfttoeilen 
®e»id6t tegen, bag ^jaraHel mit bem SEBec^felumlottf nur <)roöi* 
forifc^e loufc^e üermittelt unb nur ^jtoöiforifd^e laufd^toert^c bc* 
rechnet metben im Stal^men eined burcb Surrogate erweiterten 
©elbumkufg. $erfeft »erben fie beibe erft beim aSet^fet^nfaffo 
au^ bem regulären ^elbumlaufe ^erauis. 

3ft in biefer 8lrt ber SBec^fel ®elberfafc, fo fann bo^ ni^t 
babon bie a?ebe fein, bog er (Selb „öerbrängt.'' SSäic foHte er 
baju im ©lanbe fein? ®er Seaogcne lägt ben äSec^fel auf ftdö 
jie^en, lüeil er fein (Selb in Saufd& geben fann, unb ber Äug* 
fteder jie^t il)n, toeil er eine ©elbforberung ftunbet. SSeibe er* 
fefeen burcö il^n eine Summe ®clbeg, bie fie nic^t im ©taube ftnb, 
in Segleitung i^re« ffiaorengefc^äftcg in Umlauf ju bringen; alfo 
^aben fie fein ®elb aug bem Umlaufe üerbrängt, fonbern im 
®egent^eil bie ®elbcirfuIation in ber ®eftalt eine« ffiedöfetö, b. i. 
eine« (Selbfurrogat«, öerme^rt. 

Unb tt)ie bei ben SQäec^feln, fo bei allen anberen ®eIbfurro* 
gaten. 92iematö t)erbrängen fie ®elb auiS bem Umlaufe, fonbern 
immer öerme^ren fie ben ®elbumlauf. 2)ie« t^ut 5. S. auc^ ber 
e^ecf. a)ettn bad ®elb, auf ba« er tautet, muft fein «uj^fteOer 
bei ber K^edbanf itoax gut ^aben, biefe felbft aber be^ött e« nur 
ju einem 2:^eile im Seftanbe, unb einen anbern X^eit beffelben 
öertoenbet fie jum SBec^felbii^fontiren. S)aöer ift ber K^ecf junäc^ft 
ein ®eIbfurrogat, bag nac^ ber Slbfic^t beg Slu^ftetter« nic^t ®etb 
au§ bem Umlaufe brängen, fonbern eben nur eine Kirfulation öon 
®elb, bie o^ne ben ffi^edgebrauc^ ptte ftattfinben muffen, but(i& 
einen Umlauf öon ®eIbfurrogaten, in ber ®eftatt t)on d^td^, er* 
fefeen fott. 3tun bringt aber bie Kl^ecfbanf i^rerfeit« im SSBege 
be« SSäed^felbi^fontg u. f. to. einen S^eil be« ®elbgut^abeng be« 
(S:^ecfauiSfteaeri^ in natura in Umtauf, benn t^äte fie bad nic^t, 
fo fönnte fie fid^ ni(|t rentiren. Sllfo mirb burc^ ben S^ecf ber 
©elbumtauf niefit nur nid^t derminbert, fonbern t^atföc^Iic^ t)er* 
meiert. ©0 gefc^iel^t eiJ, toie ic^ früher barlegte, aud^ im ®tro* 
öerfe^r, unb bie SBirffamfeit ber Clearing-houses ift ganj bie 
nämli^e. S^ar toirb burd^ fie an ®e(bbeft&nben gefpart, genau 
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im Umfange biefer grf^jarung aber tritt ttot^tocnbiflcrtöcifc eiitc 
SBcrme^rung im ®efi):=UmIaufe ein. 

Kein ®eIbfurtogat, n>elcl^er ®eftalt ed and^ fein mag, t>tx* 
br&ngt (Sklb au^ ber (Sirfulation, fonbem iebed Detme^rt ben ®elb« 
Umlauf; bieiS tl^ut, fo lange et in Saaren^nbletlreifen cirfuUrt, 
aud^ ber SBcd^fel. ffitfk »enn er in ben 8efi| eine« ?ßriöatbi«* 
conteur« gelangt, ber il^n bei? Sindgenuffe« toegcn liegen taffen toiH, 
prt er auf biej^ ju tl^un. @r toirb bann, ftatt (Selberfa^, SBaaten« 
erfa|, unb ber ^ridatbij^Ionteur erfe|t ben äEBec^ifelumlauf nunmel^r 
buTC^ einen entf))recl^enben ®elbumlauf. 2)arüber \pättt 9tdl^ere^. 

SBä^renb aber ber ^ritatbiiSfonteur um ben ®elb6etrag, ben 
er leil^tneife für ben Sßed^fel giebt, ben im Sanbe fdgon t)orl^anbenen 
(8elbumlauf »eber öermel^rt nod^ öerminbert, »eil er, mte jcber 
anbere ^ßriöatmann, feine (Sefd^äfte, toenn er nid^t gcrabe ®oö)^ 
tm))orteur ober ^S^orteur ift, naturgemäß nur im Slal^men bed 
beftel^enben @(elbumlaufd betoerfftelligen unb biefem auf ber einen 
Seite nur bie Beträge jufül^ren lann, bie er il^m auf ber anbem 
entnal^m, finbert fid^ bie (Bad^t mieber beim Eintritt bed SBed^feld 
in ben 83eftanb ber Steid^i^ban!. 

S)iefe l^at jttJei SRittel, burd^ bie fie baiJ J)i«contogelb für 
il^n befd^affen fönnte: il^ren ®irogeIber«99eftanb unb il^ren (Selb« 
emiffioniS«Sl))))arat. Entnimmt fie bad S)ii^contogelb t^ren (Sito^s 
gelbern, fo greift fie bie notl^toenbigen ftaffenbeftänbe il^rer ®iro* 
gläubiger an, unb für bai^ 2)eficit in biefen mü^te fie bann einen 
(grfa^ in Sereitfd^aft l^otten in il^rem ®eIbemiffion2s8H)|)arote. 
®ie tonnte alfo bie 2)ii^Iontirungi^fummen für SBed^fet il^rem @vto^ 
beftanbe immer nur mit bem ^intergebanten entnel^men, fie burd^ 
ben ®eIbemiffionj^^Sl))^arat toxtitt pffig ju ma^en. Sinb t|re 
(Sirogclber in fold^en ©efd^äften aber vergriffen, fo toenbet fie fid^ 
gleid^ birelt an ben @miffioni$at)))arat, unb gemdj^nlid^ l^at fie über^ 
f^aupt mel^r (Selb auf äBed^fel audfte^en, atö ®irogeIber im SBe« 
panbe. 

@rto&gt man, bajs bie @irogeIber bod^ nur bej^l^atb jum 
SßeclfelbiiSfontiren Dermenbet toerben tonnen, meil ber ®eIbemifftoni»« 
atp^jorat in 8teferöe ftel^t, um bie in biefer Art angegriffenen 
(Selber ju erfe|en, fo lann man ganj einfad^ fagen, bie 2)idton^ 
tirungi^gelber n)ürben überhaupt nur burd^ ben (SelbemiffioniS« 
^ppaxot befd^afft. ^ebenfaÜiS ifi ha^ in ted^nifd^er ä^ejiel^ung ber 
®tanb))unlt ber S3anft)erma(tung. SteHteft in ein 9RitgIieb ber 
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Sertoaltung barüber jut 9tebe, ba^ bie Sani j. 9. am 7. Januar 
1893 für SRI. 556,979,000 aBcd&fcI bi«Iontirt ^abc, toä^renb ftc 
bod^ nur für m. 361,274,000 ©irogclbcr im Seftanbe ^attc, fo 
tofirbeft bu ol^ne S^^^f^^ i>i^ Slnttoort erlgalten, ba^ nad^ bem 
8anlgcfc|e bic SBcd^fel il^rcn Stotcnumlauf in fid^ felbft ffcbeitcn 
unb bal^er auf bie (Sirogelber ntd^t angetoiefen feien. 

Sie Xl^atfad^e ift bie, ba^ bie 93anl in grünerem Umfange 
SBed^fel nur be^l^alb btglontiren fann, »eil fle fie afö SRotenbe* 
bcdung benu^en barf, fo lange il^r Siotenumlouf ju einem drittel 
in 93aar bebedt ift. Se^l^alb t)ertQenbet fie aber jum 2)idtontiren 
nid^t etma nur 9loten, fonbem auc^ äßünjen. @ie lann fid^ babei 
auf bie bloge 9lotenauiSgabe fd^on it^f^atb ni^t befd^ränlen, tDeil 
bic SBed^fetoerföufer oft SRünjen beanf^jrud^en unb au^crbcm 
SBed^felfummen unter 100 äRarf gamid^t anberi^ aU in äRünje 
)n begleid^en finb, ober allenfalls aud^ in Steid^iSfaffenfd^einen; 
biefe aber geböten nac^ bem ®efe|e ju ben Saarbeftänben ber Sani. 

2)a^ es ol^ne äßünje, unb ol^ne Diel äRfinje beim äßec^fel^^ 
biSlontiren nid^t abgcl^t, ergiebt fid^ unter Slnbcrm aud^ auS ben 
SBed^fetStp^ointS. 3m Sa^re 1893 betrug bie burd^fd^nittUc^c 
@Tö|e aQer 5ßla|»ed&fel SRI. 2331, unb unter il^nen befanbcn jtd& 
41,630 ©tüdt im Setrage öon 100 3»arl unb tocniger. Sei ben 
SJerfanbttocd&fcIn aufS ^nlönb belief fid^ bic burd^fd^nittltd^e ®röfee 
gar nur auf äJH. 1380, unb unter i^nen maren 317,981 ©tüdt 
im Setragc öon 100 SKarl unb barunter. 3lug biefen Soi^Un 
exfjtUt, bag beim S)iSlontiren ganj bebeutenbe Summen avL(i) in 
SRünje aus ber Sanl^ begto, in ben Umlauf lommen muffen. 

Obgleid^ babei nun aber neben ben 9loten aud^ äRünje (t)on 
ber |[e^tercn öielleid^t nic^t toeniger, als öon ben erfteren) in Um* 
lauf gefegt loirb, fo ^anbelt eS fid^ l^ier bod^ um einen Krebit« 
geft^Umlauf, ber, loenn aud& in ber gorm, fo bod^ nic^t in feinem 
Saäcfen öerfdiieben ift öon bem SBed^felumtauf, an beffcn ©teile er 
ttunmel^r tritt. S)a§ er an feine Stelle tritt, ift ja mol^l llar, 
benn mäl^renb früher bie SBcd^fel courfirtcn, tritt nad| il^rem @in« 
tritt in bie Seftänbe ber Sani nunmehr baS ®clb in Umlauf, 
baS bie San! auf fie hergegeben ^at. 2)a bie ®irogelber not^^ 
tuenbige Saffenbeftänbe ber ®iroIunben finb, bie Sombarbbarl^^ne 
aber erfal^rungSmäfeig fel^r feiten über bie ©renjen beS ber Sani 
n<u$ anbern Einlagen unb SluSgaben Derbleibenben eigenen ®runb^ 
imb 3lefert)eca|)italS getoä^rt tt)erben, fo ift ber Setrag bcS fe* 

3. $ u d e , 2)aS (Detb'^roBtem. 11 
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tt)etligen Q^tebttgelb^^^Umlaufi^ ber fSant im ©rogen unb @an§en 
übcrcinftimmenb mit bcm il^reg ictoeiliöen SBed^felbcftanbcg. Unb 
itüax ^aben tuir eS ^ier pndc^ft bed^olb mit einem (£rebttgelb= 
Umlaufe gu t^utt, tt)eil bie öon ber ©anf für bie SBcc^fel l^crge^: 
gcbenen* SRoten unb SKünjen nunmehr on ©teile biefer SBed^fel in 
Umlauf treten, unb itotxttn^ au^ bem ®tunbe, meil bie S3anf 
biefe SWüngen unb SRoten jum gtoede be^ SBed^felbigfontireuj^ oug 
fid^ fettft l^eraug emittirt 

SSäö^renb ber über Sombarb« unb ©iro-Konto bettJerfflcHigte 
(Selbumlauf fid^ innerl^alb ber ©renken be^ im Sanbe fd^on it^ 
ftel^enben gefammten ©elböorratl^ei^ öoffgic^t (benn bie Sombarb* 
barlel^ne toerben aug bem ber ©an! öon i^ren ant^ei(g=(Signcm 
eingejol^Iten ®a|)ital getoäl^rt, unb bie ©irogelber toerben il^r öon 
ben ®iro:=®ontiften atö ÄaffenDorrät^e berfelben eingega^It, beibc 
aSerfe^rc f^jielen fid& alfo im Sflal^men beg im Sanbe fd^on be^ 
ftel^enben ©elbüorrat^eg ab), fd^afft bie ®onf jum S^c* *^^ 
SBed^felbiglontircng fid^ auö fid^ felbft ^eraug neue« (Selb, inbcm 
fie bie SBed^fel aU 9iotenbedfung benu|t. 3)a« fann fte nad^ bem 
®efe|e fo lange, atö il&re SRoten ju einem ©rittet in Saar be* 
bedtt ftnb. 

Dbgleid^ nun, tt)ie toir fd&on feftgefteHt l^aben, beim äSed^fct« 
bidfontiren nic^t nur ^pttn, fonbern aud^ äRünjen l^erau^gegeben 
»erben, liegt e« freiließ im gntereffe ber 93onf felbft, babei 
mögüd^ft t)iel SRoten unb möglid^ft toenig ÜRünjen ougjugeben, toeil 
fie innerl^alb ber ibr öorgefd^riebenen baoren 2)ritteIbebedEung unter 
oorjuggtoeifer gnanf^jrud^na^me il^re« Sfiotcna^j^jaTateg mel^r ®elb 
in Umlouf fe^en fönnte, ofö bei öortoiegenber gnangriffnol^mc il^reg 
SJaarbeftanbc«. gnnerl^atb ber baaren 2)ritteIbebedEung fönnte fie 
bei gleid^bleibenbem Siotenumlaufe i^ren SSaarbeftanb nur ju jtoci 
dritteln in 3lnf^3ruc^ nehmen; bagegen tnürbe fie bei glei<^= 
Weibenbem Saatbeftanbe i^ren SRotenumlauf unter benfclben Um* 
ftänben um bai^ 2)reifad^e erl^ö^en, bai^ ^eigt auf Ie|terem äBege 
breimal fo öiel Krebitgelb in Umlauf fe|en fönnen, aU ouf erftercm. 
3um Seif^jiel auf S3afi§ öon einer SRiBion SJaarbcftänben unb 
ebenfo üiel Sßotenumlauf fönnten innerhalb ber baaren S)rittclbe«« 
becfung augfc^Iiefelic^ mit baarcm ®elbe nur für 666,666% SWarf, 
ougfc^Iieglic^ mit 3?oten ober für jtoei aRiffionen SWarf SBed^fcI 
bi^fontirt »erben. S)eg5att jiel^t bie 93anf beim SaScd&felbirton« 
tiren bie ausgäbe öon SRoten ber öon SRünjen jtoar öor. Slbct 
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ftc 5ot nid^t nur il^rc eigenen SBünfd^e, fonbern aud& bic il^rer 
aSed^fcIfc^uIbner unb ferner bie Sefonber^eit bet SBed^felbcttäge ju 
berüdfid^ttgen, bic §u einem oft großen I^eile nic^t anberS aU in 
äKünjcn bcrid^tigt toerben lönnen; be^l^oIB mu^ fie neben ben 
SRoten aud^ SKünjen, unb oft fogor fel^r üiel, ausgeben. 

8lu« biefem Orunbe unb weil ferner \a oud^ für angefouftei^ 
@oIb fe^r t)iel 9loten in Umlauf gelangen, barf man nid^t, n)ie bie 
heutige nationalölonomifd^e Schule eg t^ut bie ©cgriffe „SRote'' 
unb ,,®TebitgeIb" einfeitig ibcntificiren. ©in inbirefter S^ifömmen^ 
l^ong jwifc^en bem Siotenemifftongred&t unb bcr ©rebitgelbs^SluiJgabe 
befielt afferbingg infofern, aU bie le^terc bur(| bo^ erftere erft 
ermöglii^t mirb. SBeil bie Sauf für bo« öon il^r gefaufte ®oIb 
9loten ausgeben barf, fann fie bad nämlid^e @oIb gu SBed^felbiiS« 
fontiTung§*Stt)edfen innerhalb ber buaren ©rittelbebedung nod^ 
jtoeimal jur Safig weiterer SRotenemifftonen benu^en, ober fie fann 
eö nad^ Umprögung §u bemfelben Säel^ufe in begrenjterem Umfange 
in SWtittjgeftalt ausgeben, alfo im erfteren gfalle in großem, in 
Ie|terem in befd^ränlteiem ÜRaße biefeI6e @elbfumme, bie fie beim 
@oIbanfauf fd^on in Umlauf fe|te, beim SEBed^felbt^fontiren nod^ 
öfter in ©irfulation bringen. Aber biefer gufammcttl^ang itoifd&en 
bcm SRotenemiffion^sSfted^te unb ber Äuggabe öon @d^ein= unb 
©rebitgelb ift bod^ nur ein inbirefter, unb feine^megiJ barf man 
grunbfä|Ii(^ öom 9?otenumlaufe fagen, er fei Krebitgelb, unb öom 
SWünjenumlaufe, er fei eg nid&t. Sl^atfäd^Iic^ tritt bog Krebit^» 
unb ©d^eingelb in äRünjen^ tt)ie in SRotengcftalt in Umlauf. 

S)iefer Umtauf beginnt, toenn bie aieid^^ban! S33ec^fel bi§!on* 
tirt. ^ier aber ift eine fernere X^atfac^e nid^t außer Sld^t ju 
loffen, — bie nömlid^, baß biefer ©elbumlauf im Sanbe lebiglid^ 
einen öorl^er ftattgel^obten SBec^felumlauf erfe|t. gm SSerfel^re 
laufen nun ftatt ber frül^eren ©elbfurrogote, b 1^. ftatt ber S33ed^fet 
^toar ©elbfummen in Sioten^ unb äRünjengeftalt um, bennod^ finb 
biefe ©clbfummen i^rerfeitg nid^t^ aid ein fünftlic^er ®rfa| für 
frül^er in ©irfutotion getoefene (Selbfurrogate. Obgleich in ber 
gorm toirllic^eg ®elb (SRoten unb SRünjen), finb fie in ber ©ad^c 
bod^ eben aud^ nur ©elbfurrogate, — einmol njeil bie Sauf fie 
aud fid^ felbft ^erau^ aU Äunftgelb emittirte, unb bann toeil fie 
in il^rem Umlaufe @rfa| leiften für einen t^orl^er ftattge^abten 
SBe^felumtauf. äBä^renb früher bie äBed^fet courfirten, t|un bad 
je^t bie für fie l^eraujjgelieferten ©elbfummen; ober bieg tl^un fie 

11* 
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eben nur im ^^axalttx unb atö SteQdeTtreter bed frül^eren 
aSBec^fetumlaufd. Sltfo finb fte in ber gönn t)on ®elb 9let)räfentanten 
t)on ®eIbfurrogaten, unb baburd^, ba^ nun ftatt ber Set^fel bad 
Si^fontirunggöclb umlöuft, tt)irb on ber lünpüc^cn Watur ber Ser= 
nte^rung hti ®elbuntIaufiS nic^tö geönbert. fluä) fanb biefe ^tx^ 
me^rung nid^t ettna erft bei ber SBed^felbii^fontirung burd^ bie 
93anf ftatt, fonbern fte f)at in ber ®eftalt ber äSed^fel, b. i. in 
ber t)on ©elbfurrogaten, bereite Dörfer bei Slui^ftellung berfelben 
5ßla| gegriffen. 

Sttid^t nur bie SBed^fet bieten ber Sauf einen fünfttid^en Saffen« 
erfa^ für bad bafür l^erau^gelieferte ®elb, fonbern aud^ bie^ ®elb 
ift in feinem Umloufe nunmehr ($rfa| für bie früher umlaufenbcn 
SBec^fel. 3n ben Seftänben ber IBanf t)ern)anbelte ftd^ ®elb in 
SBed^fel, im Umtaufe aber toertuanbelten fid^ bie ffled^fel in ®elb. 
S)er Umlauf ber ®eIbfurrogate ^at fic^ bal^er jmar in bie gform 
t)on ®elb geHeibet, fid^ in ber ®aä)t aber nid^t geänbert^ nur ift 
er in feiner ie|igen ©elbform aui^breitungg«: unb tertl^eilungiSf&^iger 
al« in feiner frül^cren ®cIbfurrogat*®eftaIt. Sennoc^ l^at, um baS 
no($mali$ ju betonen, bie San! burd^ bie SBed^felbidfontimng ben 
(Selbumlauf im Sanbe in feinem Cluantum felbft nid^t t)ttmtffxt, 
fonbern fie l^at lebiglid^ bie fd^on Dorl^er in ber ®eftalt t>on ®elb« 
furrogaten, b. ^. t)on SBed^feln, ftattgebabte ®eIbumIaufiSt)erme]^rung 
in bie @d^einform ton ®elb geKeibet. 

Sie Seute, meldte bie SBec^fel fabricirten unb in Umlauf 
festen, machten fid§ bamit ein fünftlic^ej^ ®elb, bejm. Srebitgelb 
ober @leIbfurrogat. 2)iefer ®ad^t)er^alt bleibt aud^ beftel^n, menn 
^pättx burd^ Sermittelung ber Keid^Sbanf bie urf^jrüngli^e a3e(§fcl=» 
form biefe^ (Sirebitgelbei^ in ber (Stipulation bie Sd^einform t)on 
toirlfid^em ®clbe erhält, nur ift t» in biefer gform umlaufiJf&l^igcr, 
aU in feiner früheren SBed^felform. 

SBenn bie Sfteic^dbant bem (S^rebitgelbe ber SBec^fel bie Sd^ein^ 
geftalt mirtlid^en @elbed giebt, fo fann fie bad nur auf ftofien ber 
nid^t mit (S^rebitgelb o))erirenben ®elbt)ertt)enber im Sanbe unb nur 
mit $ilfe einer gum 9la4lt^eil ber SSem^enber effettiüen ®elbed ie^ 
xoxdttn allgemeinen UmlaufiSmittel^äSerioäfferung. Senn bie 9loten 
unb ajlünjen, bie fie für bii^Iontirte Sßed^fel ^inau9giebt, l^at fie in 
ber @ad^, real unb reell nid^t im ^eftanbe. Sie ^at meber 
eigene fac^Iid^e SSerfflgung barfiber, noc^ ift i^r t)on legitimen 
^etbbefi^em eine fold^e Verfügung barfiber eingeräumt. 
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2)tc il^r naä^ bcr geftleflung in ®runbjiü(fcn öerblcibcnben 
tiefte il^re^ ®Tunb^ unb Sftefert)e'Sa))itaIiS ffat fte im Sombatb an« 
gelegt unb für @ffeltenan!äufe toeggegeben, unb bie ©elbgutl^aben 
i^rer ®trogIäu6iger mu| fie aU ifr in SertDal^rung gegebene not^« 
ttjenbigc Soffenbcjiänbe bcrfelben Betrachten unb bel^onbeln. SBirb 
i^r ober ®olb cingetiefett, fo muß fie, »ic toir Quöfill^rlic^ genug 
bargelegt l^aben, ®elb in Sloten ober SRtnjen bofür in ben SSer* 
lel^r liefern, unb bur^ bie @oIbimf)orte Derntel^rt fie il^re Jtaffen« 
beftanbe alfo nic^t. Srgo ^at bie 83anf junt SEBed^feibi^fontiren 
abtx^avLpt leine ftaffenbeftänbe. (Sin Xl^eil ber 9loten unb äRfinjen, 
bie fie in SJermal^rung f^at, geprt il^ren ®irogIäubigern, unb er 
tft ald notl^menbiger 9RinimaIs$affenbeftanb berfelben nid^t an« 
topbar; il§r fonftiger ©orrat^ an Sorren unb SDKlnjen aber bient 
2ur SSaarbebedung ber burd^ fie bereite in Umlauf gefegten 9loten; 
er ift otfo nur bo^ Slefibuum einer bereto ft a t tge| ab ten ®elb* 
DerauiSgabung, toeld^eiS atö fold^eS nic^t ber 9anf, fonbern ben 
^n^abetn il^rer im Umlaufe beftnblid&en 5Joten gel^ört. 

angepd^tg biefeiS Sl^otbeftanbeg unterliegt e^ feinem S^^if^f 
bofe bie 95anf beim SBed^feIbi§!ontiren nur Sd^ein^« unb ©d^otten« 
®elb l^erau^giebt, oUerbingd in ber ©eftalt mirfltd^en ®e(be^, unb 
bog fie bamit auf fünftlid&e ?lrt ben übrigen ©elbumlauf (ber au^ 
bon uns bargelegten ©rünben fd^on in l^ol^em ®rabe öermöffcrt 
ift) auf Soften ber reellen ©elböertoenber unb gum SJort^eil ber 
ffied^fcl* unb Srebitgelb^gabrifanten noc^ mel^r öertoäffert. ®ine 
burd^ biefe in ®eftalt Don ®eIbfurrogaten bemirtte !ünftlid^e ®elbs 
umlaufSsäSermc^rung toirb burd& bie SSanf nunmel^r fanitionirt, 
inbem fie an Stelle ber ©elbfurrogate ®elb in Umlauf bringt, 
bo^, obgleid^ in ®eftott unb gorm oon bem anbern ®elbumlaufe 
nid^t unterfd^ieben, im SBefen bod^ audf) nur ©rebit* unb Sd^eins 
®e(b ift. 3)ie Sant fonn leinen SEBed^felcrebit aui» fid^ felbft 
l^erau« getoal^ren, fonbern immer nur auf Soften beg ßanbeg unb 
feiner reellen ®eÖ)bertt)enber. 

3)0^ ®elb ift eine Slnmeifung ouf jum Saufd^e oerfügbore 
SSooren, (S^a))italien unb äBirtl^fd^oftiSgüter. 2)a nun bie Sauf 
ben aBcc^felinl^abem ®elb giebt, ba§ tl^atfäd^Itd^ nid^t mel^r, toeber 
für eigene Sfled^nung nod^ für ?fted^nung 8tnberer, ä^ i^rer SJer* 
fügung fielet, unb ba« bei i^r felbft nur ber SReflef üon bereit« 
öcrauggabten unb bereit« in Umtauf gefegten ®elbfummen ift: fo 
fd^mälert fie baburd^ ben reellen ©etböermenbern im Sanbe bi*» 
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laufd^möglid^fcit für SBaarcn unb ®ätcr jum Sortl^ctl ber ^abxU 
lanten Don SSJed^feln unb @urrogatgeIb. 

@ci§on tuenn bte Sani ben ®elbumlauf burd^ ®oIbim))OTte 
öermcl^rt, ruft fie eine 3nftation l^cröor. ©oburd^ bofe ftc bajfctbc 
@oIb, um beffen betrag ber ©elbumlauf fd^on einmal Dermel^rt 
iDorben i\t, nun nod^ einmat unb oft fogar gmeimal jur (Smiffton 
Don 3!)t^fontixungiSgeIbettt benu^t, blö^t fie ben fd^on aufgebaufd^ten 
®clbumlauf jum jtoeiten unb jum britten SWale auf. Sic ift ber 
birefte ©egenfafc einer 5ßurgir*2lnftoIt. SRan fann fie fic^ ofö 
einen mit SSa^jcur^ angefüllten großen 85Iafcbalg tJorftcHen, bem 
beftanbig bOfe SSinbe unb üble ®erüc^e entftrömen. @ie mirft 
in ber l^eutigen ®eIb=Äanatifation toic eine rieftge ?ßum|)ftation, nur 
ba§ fie, unöl^nlid^ benjenigcn ber Sliefelfelber, ben Ünratl^ nid^t 
locgfd^offt, fonbern i^n l^erbeifd^Ic<)<)t. 



IV. Kapitel. 



S)te preiggeftaltenben SBäirfungcn be^ Krebitgelb^ 
Umlaufs. 

Der ©rebitgelb-'Umtauf entftel^t baburd^, bafe ber Scrfäufer 
einer SBaare oon bem Käufer berfetben ftatt beg biefem fel^tenben 
®elbeg für eine bcftimmte grift einen öon t^m acce|)ttrtcn SSed^fcI 
in gol^Iung nimmt unb in Umlauf bringt, ^ierburd^ tt)irb in ber 
©eftalt üon Krebitgelb (SBed^fel) ber ©elbumlauf in bemjcnigen 
Steile beä SBaaren^anbcfö erweitert, mit bem ber SBcd^feMroffant 
in Seiie^ung fte^t. Slber jugleid^ mirb auc^ ber SBaarenumtauf 
verringert in bemjenigen ©efd^aft^bejirfe, ju bem ber Sejogeue 
be§ SBec^felö Sejiel^ungcn unterl^ält. 

Qixttt ber SBaarenläufer bem SBaorenberldufer ftatt bei^ 
SBed^fcte (Selb gejault, fo würbe er burd^ einen anbern SBaaren- 
öcrfauf feinerfeitg fid^ ®elb l^aben öerfd^affen muffen. @8 toäre 
bann burd§ i^n SSSaare in ben Umlauf gebrad^t unb ®elb au^ 
bem Umtaufe gebogen morben; baffelbc ®elb l^ötte fein Sö^IwngiJ« 
cm^jfönger barauf mieber in ffiirfulation gcfefet unter gleid^jcitiger 
©ntnal^me eincg anbern SBaaren^Jofteng m^ ber Kirtulation. Sei 
SSertnenbung toirflid^en ®elbeg l^ätte banad^ biefelbe ©elbfumme bei 



— 167 — 

il^tem heraustreten auiS bem Umlaufe SBaare in ben Umtauf, unb 
bei tl^em SBicbcteintrcten in bie ©irlulation SBaare aug bem Um* 
laufe gebradöt ®elb* njie SBaarenuntlauf njfirben ftd^ fc^Iiefelid^ 
alfo ni(|t gednbert l^aben. 

83ei ®enu|ung be§ SBed^fefö l^ingegcn fe^t ber SBaatenfäufer 
Srebitgelb ouS ft^ felbft l^erau« in öemegung, o^nc bafür feiner* 
feit« eine SBaare in Umtauf ju bringen, ber ®m<)fängcr (StuSfteller) 
beS SBed^fetS aber giebt il^n meiter, um bafür SBaare auS bem 
Umtaufe ju jiel^n. S)ag (grgebnife ber SBed^fel^augftclIung unb 
SBed^fel^ffiirlutation ift alfo (Setbumtaufg^SBermel^rung bei gteid^* 
zeitiger SBaarenumtauf^^SBetminberung. 

S)iefc bo^j^jette SBirfung mufe jebe Srt ber ©etbumlaufiJ* 
aSerme^rung l^aben, toeit SRiemanb ®elb in irgenb toetd^er ®eftalt 
umfonft auiJgiebt, fonbcrn gebcr bafür SBaare au§ bem SJerfel^re 
nimmt. t$inben SBaarentaufc^e mit ^itfe bed fd^on Dot^anbenen 
Oetbumlauf« ftatt, fo treten überall auf beiben Seiten SBaare tote 
@etb gteid^mä^ig au« unb in Umtauf; mirb aber babei in irgenb 
einer (Seftalt neu fabricirte« ®etb öertoenbet, fo !ann ber ®etb« 
umtauf nur june^men auf Soften be« in bemfetben SSerl^ättniffe 
abnel^menben SBaarenumtauf«. 

Sa^er tritt bei ber SSerme^rung be« (Setbumtauf« in ber 
®eftatt Don SBed^fetn biefetbe $rei«er]^i)l|ung ein, »ie bei ber burd^ 
Ootbimport, nömtic^ eine in ioppüttx ?ftid6tung burd^ ®elbum* 
Iauf«*SSerme]^rung nad^ ber einen unb SBaarenumlaufS^aScrminbes 
Tung nac^ ber anbern Seite ^in, — mit bem Unterfd^iebe jeboc^, 
bag au« fd^on bargetegten ®rünben ber SBed^fet^ beito. ber Srebit« 
getb*Umtauf nur proöiforifd^e Saufd^e üermittetn unb laufd^mertl^e 
nur ))rot)iforifc^ berechnen !ann, ma^renb ber au« bem ^otbim- 
pDxit l^erftammenbe gteic^ enbgittige Zaufd^e termittett unb aud^ 
laufd^toert^e gteid^ enbgiltig bered^net. &)t bie ^jroöiforifd^en 
Xaufd^e unb Saufd^toertl^^SSered^nungen be« SBed^fet* bejm. (ExtiiU 
getb=Umtaufe« ju enbgittigen toerben, muffen bie betreffenben 
SBed^fet eingetöft fein, unb jmar Don il^ren äSejogenen fetbft. Soft 
fte, mangel« ga^Iung feiten« be« Sejogenen, nur ber ?lu«fteöcr 
ober einer ber ®iranten ein, fo werben bie burd^ fie öermittetten 
Xaufd^e unb Saufc^mertl^-Serecinungen eben nur bi« in ber Stelte 
ptx^ttt, öor welcher bie SBed^fetSintöfung ftattfinbct. 

Sßa« mit bem SBed^fet t)or fic^ gel^t, wenn er au« ben ^önben 
ber SBaaren^önbter in bie be« ^rit)atbi«conteur« getangt, werben 
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totr f))&ter bei SSeff^red^ung bed (Einfluffed ber (^Ibbeioeguttg auf 
ben SEBed^felbidlonto barlegen; l^ter genüge bie Semerfung, ba^ 
and) ber $riüatbilconteur bie ftül^eren Xau[^«SetoeiI{leIligungen 
bei^ SEBed^fel^ i^reiS ))robiforifd^en (S^arafterd nic^t entäugert, meil 
et il^tt nur bUfontirt unb nic^t einlöft. Suc^ bie aUeid^^banf big* 
tontirt il^n nur, jebod^, im Unterfd^tebe inm $Tit)atbidconteur, 
nic^t aud bem im Sanbe Dorl^anbenen ®e(bumlaufe l^erauiS, fonbern, 
tDie tDir gefeiten l^aben, mit e^a ^u biefem Stotdt neu emittirtem 
(Selbe, ^er Sßribatmann lann beim aBed^felbiöIontiren nur ein 
®elb in Umlauf bringen^ toelc^ed er Dorl^er in irgenb einer 9Beife 
au^ bem Umlauf gebogen ^at; bie Steid^iSbanl iebod^ bringt babei 
neued (Selb an^ fid^ felbft l^erauiS in Sirtulation. 

Unb gleid^jeitig jie^t fie bann entff)red^enbe SSedäfelbeträge 
aud bem SJerlel^r. Sie erfe^t a({o nur ben einen (Selbumlaitf 
bur(| einen anberen, ber, obgleid^ in ber Sorm üerfd^ieben, boc^ 
in ber @ac^e baffelbe bebeutet. (Srebitgelb entnimmt bie 93anl 
bem Umtaufe, unb @irebitgelb übergiebt fie il^m beim äSed^felbiiS« 
lontiren. @ie giebt alfo in ber Sad^e nid^t Slnlajs ju neuen 
^reidgeftaltungen, benn bie $reij^er^öl^ung fanb ia fd^on burd^ bie 
SEBed^fel felbft ftatt, unb fann be^^alb burd^ baiS bon il^r an SteOe 
ber SBed^fel ^eraui^gegebene Srebitgelb in ber @ad)t nic^t noc^ 
einmal ftattfinben. Sie »irb nunmehr burc^ bieiJ Ktebitgclb in 
berfelben ^'6% menn aud^ mit größerer Umlaufdgefc^ttiinbigfeit 
unb in erweitertem Slaume, fortgefe^t. 2)ie Umlauf^gefd^minbigleit 
aber ^at meber einen (SinfCug auf ben (Sxnitipxtii, nod^ auf ben 
2)urdöfc^nittdftanb aDer greife, mie tnlr im @egenfa|e }U ben Vxt* 
fid^ten ber heutigen Sd^ute im erften 93u4e nad^gemiefen ^aben. 

SBenn alfo bie SBec^fel tDeiter im Umlaufe geblieben toaxen, 
fo l^ätten fie bie burd^ fie bemirfte ®eIb))reiiSfteigerung ber SBaaren 
felbft tueiter fortgcfe^t. Sttad^ il^rcm (Eintritte in bie ©eftönbe ber 
iBan! t^ut bad nun an il^rer Stelle bad Don biefer bafür in 
anberer ©eftalt l^erau^gegebene @^rebitgelb. @^ l^anbelt ftc^ ba^er 
nur um bie Sottfe|ung einer fdgon bor^anben gemefenen SBirlung. 

Selbftberftänblid^ mußten bie 5ßteifc, fd^on bor Aufgabe bciJ 
(Srebitgelbed feiten^ ber Steid^^banf. burc^ bie SBirfung be^ Sßecbfel« 
umlaufcjJ in bcnjcnigen 8Baarcn]^änbler= Greifen gefteigert werben^ 
ö)o biefer Umlouf ftattfanb, unb in golge bcffcn fann man nid^t 
fügen, bie $rei^er^ö^ung ^abe oor ber ®elbumlaufd^93erme^Tung 
$ta^ gegriffen. MerbingS fanb fie ftatt t)or ber @:rebitgelb«3(ud« 
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gäbe buid^ bie f^tiä^iiant, aitx biefe ®eIb«$erauiSga6e erfe|t ja 
6Icd ben frül^eren SBe^fet-UwIauf, ber bie tDirfli^e Urfad^e ber 
^leiigfieigeTung toat. ^ereitd nod^ ber burd^ bie SSe^fel^üud^ 
fteUung felbft betDirlten ®elbumlaufi^ ^ SSetme^xung l^ot dfo bie 
$Tetdfietgerung ber SEBaaren ftottgefunben, unb fie mar eine DoU« 
etibete X^atfad^e, atö bie äJant ben SSed^felumlauf burd^ eine 
@rebitgetb«6^ir!u(ation in anbetet t^otm etfe|te. 

S(ud bet einfeitigen SBa^tnel^mung, bag etft nad^bem bie 
$tetfe butd^ ben SEBed^feluntlauf gefteigett finb, bie SSanl aH St^ 
fa$ fnt bie SEBed^fel Ö^tebitgetb in anbetet ©eftalt in Umlauf 
itingt, fann man ballet nid^t, n^ie e^ nad^ Xoole bie l^euiige 
@d^ule tf)nt, bie ^olgetung jiel^n, bie ®eIbumIaufd«$Betniel^tung 
trete nad^ bet ^tei^exliöl^ung ein, unb eä fei nid^t bet ©elbumlauf, 
bet ben ^teii^ mad^e, fonbern bet ^xtii maä^t ben ®elbumlauf. 
SBet avi& einet fo einfeitigen SBeoiad^tung einen fo abfutben @d^Iug 
iiel^n tDoUit, mügte auf einem S{uge blinb fein. @t n^ütbe bann, 
n)ie Zooie, bie Säanf (in biefem galle bie t)on (Englanb) jmar 
92oten auiSgeben fe^en im Verfolge einet fdgon t>ox^tx ftattge^abten 
5ßteiÄfteigetung, aber et mütbe nid^t bemetfcn, bafe fie ju gleid&er 
Seit SBed^fel ^eteinnol^m, butd^ beten Umlauf bie greife öotl^et 
eben gefteigett tnotben föaten. Unb tDenn fo ein l^alb blinber 
SOlann bad eine fielet, unb baiS anbete nid^t, bann mujs i^m aütx^ 
bingd bie feltfame ^bee fommen, bie ^teidfteigetung gel^e bet 
®elbumlauf^«%etme|itung t)otaud. 911^ votnn ettDad, xoca immet 
unb untet aQen Umftänben Utfad^e fein mu|, jematö ä&ittung fein 
fönnte! 

S)et ©elbumlauf ift fubfibiätet 5ßteiggeflattet, unb el^e et 
nid^t ba i% fann aud^ teine $tei^bübung bet Säaaten ftattfinben. 
äRand^mal tau[d&t man aOeibingS nod^ l^eute SSaate biteft gegen 
SBaote, unb bann mad^en fid^ bie SBaaten il^te (afleal*) ^ßteife 
felbjt. (Sf^t jebod^ ein @elb^teid füt äSaaten }u ©taube lommen 
fann, mu^ in itgenb einet Sltt eine ®elbt)etn)enbung unb ein 
(S^elbumlauf ftattfinben, unb niemals lann bie ®e(bt)etmenbung unb 
bet ©elbumlauf bie golge einet fd^on ftattgel^abten ^teiSbilbung 
fein. Sud^ nid^t titoa im SHal^men beiS ®itot)etfel^td. 

3n biefem SSetfel^te unb in öl^nlic^en SSetanftaltungen ^ur 
Stf^atung t)on @elb:^$eftönben DoQjie^t fic^ bet Umlauf unb 9uiS^ 
taufd^ beiS ®€lbei^ aUetbingiS auf bem Sßapiet; abet et t^oÜ^ie^t 
fid^ bod^ eben. St finbet bann \iait butd^ Uebetttagung ber 
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^elbBeftänbe Don einem Skonto aufd anbete unb burd^ W)^ unb 
Sufd^reibung, unb l^icr fo toenig toie fonfitoie Betocrijienigt er fid§ 
nod^ bet $reidgefta(tung, fonbern immer in Segleitung unb t)or 
berfelben. ©rji nad^bem bic SeftänbcsUcbertragung, b. 1^. ber (Selb* 
Umlauf auf bcm Rapier, üoffenbct ift finb bic ^cife fertig, 
9liematö unb nirgenbiS fann ein ®ühpxtii ber SSaaren entftel^n 
öor bem ®elbumlaufc 

SBcnn übrigeng burd^ ben ®iro-SJerfe^r an ®elbbejidnben 
%t\pati toirb jum SJort^cil bcg ©elbumlaufö im Sanbe, ber fid^ 
genau im SJerl^altnig biefer Seftönbe-Srfporung oermcl^rt, fo ift 
bamit nid^t gcfagt, cg mürben im Oiroöerfel^r jum Stocdfe ber 
einzelnen ^reiSfeftfteOungen meniger ®elbquantitäten in Semegung 
gefcfet bejtt). ju« unb abgcfd^rieben. 3)ie ju feber einjcinen ^reig* 
feftftellung nötl^igen ®elbquantitäten finb im ^irot^erfel^r fo grog 
toie au^erl^alb beffelben, nur bie Sctocgung biefer Ouantitfttcn ift 
eine fd^ncttere, unb mit ein unb bcrfelbcn ©elbfummc fönnen im 
®iro l^äufigere 5ßreiSgeftaltungen vorgenommen toerben, aU ouBer* 
l^alb beffeiben. SBenn an einem bcftimmten Jage A. 1000 SRar! 
on B. unb 0. 1000 3Rarf an A. ju jal^Ien l^at, fo hjfirbe aufeer* 
l^alb beg ®iro§ A. an biefem Jage für feine So^^tt^g an B. 
1000 3Rar! Äaffenbeftanb galten muffen, »eil er nid^t toiffcn 
fann, ob B. bie Summe nid^t früher öon il^m einjicl^t, otö er 
fclbji fte tjon C. erl^ölt. 3m ®iro ober öoajicl^t fid^ bie gal^Iung«:' 
begleid^ung jwifd^en A., B. unb C. ju gleicher geit, unb be«^alb 
erfjjart fic bie Haltung öon Saffenbeftänben. 3)en Umfang ber 
jur ^rei^geftaltung aU fold^er erforberlid^en ©elbDermenbung aber 
verringert fie nid^t. 3)er gaftor ber ®elbumlaufg*®efd^n)inbigfcit 
beeinflußt nid^t ben ©taub ber 5ßreife, fonbern er l^at, um bai 
bier abermal« feftjufteffen, nur @influ§ auf bie ©äufigfeit ber 
^rei^bilbungen. 8lug biefem ®runbe bemerfftelligen fid^ im ©iro* 
öerfe^re, tt)ie überall fonft, bie einjelnen ^rei^bilbungen genau mit 
$ilfe ber ju il^nen nötl^igen ®elbquantitäten, unb aud^ l^ier ftnbet 
alfo aud^ jcbe ^ßrei^fteigerung erift nad^ (grmeiterung ber ©etb- 
öertoenbung unb ber ®clbbcftänbe*Ueberf^retbung (b. 1^. be« ®elb* 
umtaufcg), unb niemals öor berfelbcn ftatt. Ueberatt erzeugt ber 
®elbumlauf ben ^reis, aber niemaliS unb unter feinen Umftänben 
ift ber 5ßrei« ber Urheber be« ®elbumlaufg. 

SJeranftaltungen jut @rf)3arung t>on ©etb-Seftänben an 
einjelnen ©teilen oermel^ren aUerbingiS genau im äRage biefer @r« 
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f^jarungcn bcn ®db* Umlauf an anbercit Steffen, unb in gfolge 
beffen entftel^en an biefen bann aud^ l^ö^ere greife, — aberbod^ 
nur in golge einer ©rl^ö^ung be^ @elbquantumd, bie nun i^rer^ 
feitd toieber eine SSerlangfamung im ®elbumlaufe l^ert^orruft. äRan 
mag bie @ai^t breiten unb tnenben, mie man \oxü, immer fielet 
man baiS ^elb-Ouantum ben SinjetpreiiS unb bie S)urci^f(l^nittö« 
greife hervorbringen, aud^ gemalert man regelmäjsig ben ®elbumlauf 
t)or unb in 93eg(eitung ber ^rei^geftaltung. 

S38arum eS beim SBec^felbi^fontiren burd^ bie S^ttelbanfen bcn 
Stnfd^ein ^ai, aü folge bie ©elbumlaufd^SJermel^rung ber ^ti^- 
fteigerung, mä^renb fie il&r in SBirfHcfifeit bod^ fc^on öorauiJge= 
gangen ift, l^abe ic^ oben bargelegt. 2)erfe(6e trügerifd^e 9nfd^ein 
greift Pa| in 93egleitung ber burd^ ©olbimporte l^erüorgerufenen 
^reiiSer^dl^ungen. Stuc^ 6ier fdnnte ein Wann, ber auf bem einen 
Äuge blinb ift, auf bie flye S^ee öerfaHen, bie ©elbumlauf^^SSer^ 
me^rung fei baiS Srgebnijs unb nid^t bie ttrfad^e ber ^eid« 
fteigerung. SBie mir §u miebet^olten äßalen feftftefften, l^at n&mlid^ 
ber ®oIbim^ort eine ^reidfteigembe 2)o))))e(mirfung , toeil er nid^t 
nur ben ®etbumlauf öcrme^rt, fonbcrn aud^ ben SBaarenumlauf 
Derminbert. ^a^ (entere t^ut er natürlid^ junäd^ft, benn el^e 
gemanb ®olb importiren !ann, mufe er SBaare jum Sjfportiren 
l^aben, alfo Sßaare anS bem Umlauf bringen bejm. SSBaare, bie für 
ben Umlauf beftimmt mar, biefem Dorentl^alten. 2)aburd^ fleigert 
er bie greife beiJmegen, toeil bei gleid^bleibenbem (Selbumlaufe fid6 
ber SBaarenumlauf öerringett; f|)äter, toenn er bag ®olb bejogen 
unb in ®elb umgetoanbelt l^at, fteigert er bie ?ßreife nod^ einmal, 
unb jtoar ie|t baburd^, bag er bei Qleid^bleibenbem SSaarenumlaufe 
bcn ®elbumlauf öcrmcl^rt. 3)er äKann nun, ber auf einem 2luge 
Minb ift unb nur bie erftgebac^te $rei^)leigerung gemalerte, fönnte 
fagen: „^f)x fcl^t \a, ba| jd^on Dor ber ©ctbumlaufiS^SSermcl^rung 
bie ^ßrei^fteigerung ftattfanb, biefe alfo jener vorausging, ber 5ßrcig 
bal^cr ben ®elbumlauf unb nic^t ber ©clbumlauf ben ^ßreiiS er« 
jcugt." Slber biefer gintoanb märe tl^öric^t, toeil bie ®elbumlauf8* 
Dcrme^rung bie ?ßreife in bo|)J)cIter SRid^tung fteigert unb ber erfte 
Il^eil biefer Steigerung garnid^t unter ber SBirlung ber Oclböer* 
me^rung fclbft, fonbcrn einer Verringerung beS ffiaarcnumlaufS 
fid^ vollzog. @rft toenn bie ©elböcrmclörung fclbft in SBirtfamfeit 
tritt, ooffjtel^t fid^ ber gtocite X^cil ber ^reidfteigerung. 

Slad^ biefer Äbfd^toeifung in ein benad^barte« ©cbiet fahren 
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toir in unferet ^fung ber burc^ bte Sui^gabe t)on Stebitgelb 
l^ert)ot8erufenett ^tetöfteigerung fort. SBte teir fallen, fanb btefe 
^retdfleigerung bereite bei ^ncourdfe^ung ber SBed^fel, unb nid^t 
erft bei i^rer 3)idIontiruTtg burd^ bie Steid^dbanl ftatt. Sber burd§ 
bie 2)iiSlontirung unb bie bamit Derfmipfte Qmteanbelung ber 
SBc^fel in Jloten unb äRünjen toirb bie burti^ bcn öorl^ergegangencn 
SBed^felumkuf bereite betoittte $reidfteigerung nunmel^r räumüd§ 
auiJgebel^nt unb über Sreife öerbreitet, in bie Der SSSec^felumlauf 
felbft nid^t l^ötte einbringen Idnnen, unb benen aud^ ber Urf))rung 
biefer ©elbfummen nid^t belannt ift S)a6 eg Schein- unb ©tebit« 
®elb i% todä^t^ bie 93anl lebigKd^ aud fic^ felbft l^eraud, unb 
t^atfäd^Iid^ afö 2)oubIette eined fc^on einmal Don il^r ^eraudge^ 
gebenen ®elbei^, jum gloeiten SRale emittirte, toiffen fie nic^t unb 
Knnen fie nid^t miffen. 3Ran fann tooijH einen jioeiten Saffec* 
^ufgug Don bem erften unterf^eiben, aber gegenüber bem (Srebit« 
gelbe ber Sieid^Sbanl, ba^ ebenfalls nur ein jn^etter Stufgu^ iffc 
auf ein f^on einmal emittirteg ®elb, laßt ©neu baö Unter« 
fd^eibungdoermögen im ®tid^, meil ^ier ber jtoeite 9Cufgu^ genau 
fo aug aWünjen unb Sanfnoten befte^t, »ie ber erjte, S)ie \üx 
bie SBed^fel ausgegebenen ©elbfummen, obgleid^ fie ate bloße 
8flel)räfcntanten ber erftercn nur |)roüiforifd^e laufd^e Dermütcln 
unb Xaufd^ioertl^e nur proüiforifd^ bered^ncn lönnen, merben nun 
Don ben Seuten, benen fie burd^ bie ginger gel^n, gleid^lool^I toie 
befinitiDe Xaufd&Dermittler unb Iaufd^tDert^*©ered^ner bel^anbeft. 

Slber gu- il^rem SRad^t^eil. S)enn bie betreffcnben ©elbfummen 
fleHeu \a nur eine crebitgefd^äftlid^e unb geittoeife SSermel^rung bcS 
®elbumlaufe« bar, unb fie Derfd^toinben beim SBcd^felinfaffo »iebcr 
auj^ ber (S^irfulation. SSBer a(fo bie burd^ i^ren t>^tiobif(i^en Um« 
lauf l^erbeigcffil^rte jjroDiforifd^e 5ßreii^fteigerung ate befinitiDe bc* 
l^anbelt, fommt unter Umftänben ju ©d^aben, ol^ue ftc^ freilid^ bei^ 
®runbcg betoufet ju fein. Sauft er unter bem ®influffe ber ©rebit* 
gelbumlaufg=@rtt)eiterung ju ^ol^en ^ßreifen SQSaaren, bie er fpätcr, 
menn biefe Umlaufg^SSermel^rung nad^ bem SBec^fetSnfaffo aufge« 
^ört ^at, oft nur ju niebrigen toiebcr Ioi5 »erben fann, fo fagt er 
fid^ einfac^^ er l^abe ein fd^Ied^teS ®efd§öft gemad^t; ba| eine fänfN 
lic^e @(e(bumtaufiS»S3erfd^iebung babet eine äioHe fpielte, meiß er 
nid^t unb fann er nid^t toiffen. S)en SBed^feln ate folc^en gegetts» 
über Iiötte er c3 Dermutl^en fönnen, nimmt ber SBed^felumlauf aber 
bie gorm toirflid&en ®elbe§ an, fo tapjjt er im S)unfeln. 
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gebcnfoH« fielet fo öid fcfk, bofe bic burdö ajcmtittelung bciJ 
SrebitgelbeiS in feinet urft)rün8ti(^en SBedgfelform ben^irlten Xaufd^e 
«nb Xottfd^toertl^sSJcred^nungcn erft ptx^dt tocrben nad^ bem Qn* 
foffo bet bctreffenben äjcd&fcl. «nd^ bleibt c8, fclbji »enn ftc fftr 
bte am SBec^felumlaufe bet^eiligten ^erfonen ^erfeft n^erben, eine 
offene g^^age, ob biefe ?ßreife bann au^ SJeftanb^föl^igfcit l^aben im 
atal^men bed n^irflid^en, nid^t butd^ drebitgelb oerbünnten ®elb' 
umlaufet. 

3n biefer Slid^tung freilid^ bietet bet gxofee Umfang ber fketig 
nen im Umlauf lommenben SBed^fel il^nen eine ^etoäl^r bafür, ba| 
bie Iranl^afte KrcbitgeIb«8lnfc^tocffung, toäl^renb toeld^cr fie il^re 
SBaaren lauften, aud^ nod^ anl^alten n^erbe, menn fie fie üetlaufen. 
Unb gemäJ^tleifiet toitb bie 3)auer biefer ^[nfd^toellung butd^ bie 
SRcid^öbanl, bie, toenn fie aud^ fortro&^renb fällige SBed^fel einfaffirt, 
bod^ aud^ toieber ftetig fold^e, bie nod^ nid^t fällig finb, bidlonttrt 
unb burd^ fortgefe|te Umtt)anbelung gro|er SBe^felfummen in 
bie ®eIbform augerbem bet SSerbreitung biefer Umtauf^mittel^Sln- 
fc^toeHung fibet »eitere unb gebcl^ntere SBeife unauUgefefet ajorfd^ub 
ieifiet. 9luf biefe Wd toxxb bie butd^ einen audgd)e^nten 9Bed^feI= 
Umlauf im föreife feiner Setl^eiligten felbft erjeugte acute UmlaufiS* 
mittel^^anl^eit toeiten @rn)erbi^Ireifen, bie an bem Q^rebttgelb^ 
@d^minbel ganj unf^ulbig finb, atö ein d^ronifd^ed Uebel aufge^ 
ndt^igt. 



V. Kapitel. 
2:ooIe unb bie 93anInoten. 

gd^ glaube {mar fiberjeugenb genug bargelegt ju l^aben, bajs 
bic I^eorie, ber 5ßteig fei bet Url^eber unb ©d^öjjfer be^ ®etb:= 
umlaufet, unlogifd^ ifi unb ben Hat etlennbaten X^atfad^en tt)ibet« 
ftteitet. Sam Ueberftuffe aber toitt id6 in ben l^iet folgenben ©e» 
ft^red^ungen biefe Xl^eorie auf il^ten Urfptung l^in nod^ einmal 
ptfifen. Sl^r Url^eber ift I^oma« Xoole, bet il^t butd^ feine 
„History of prices" in ben gelel^tten Steifen S3a^n gebtod^en l^at. 
3d^ miO l^iet feine Sltgumente im äBefentlid^en miebetgeben, inbem 
id^ bie 8emetfung oorau^fd^idEe, ba^ et allen feinen Untetfud^ungen 
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ntd^t ba^ ®e(b int SDIgemeinen, fonbern oudfd^IieBItd^ bie 93an!note 

§u ®tunbe legt. 

Unter anbetent ntad^t er auf ben jmifd^en bem eigentlid^en 

$a)3ietgelbe unb ben äJanlnoten o6tt)Qltenben Unterfd^ieb aufmerffam. 

@T be^iel^t fid^ babet junöd^ft auf anbete 93euTtl^etIer, }. S3. auf 

$crrn §u8fiffion, bcr biefen Unterfd^ieb in folgcnber SQäetfe 

barlegt: 

@g giebt jmeierlei ^a^ieroaluta ; bie eine berul^t ouf 
aSertrauen, bie anbere auf öffentlicher Hnorbnung. 
Srftere ift ein in Umlauf gefegter Srebit, unb fte befielt 
in ber S3erj)flid6tung, geloiffe Summen ®elbc^ auf Ser* 
langen ju bejahten. 2)ie anbere bagegen befte^t in SSer« 
pfti^tungen, tt)eld^e t)on ber StaatiSgemalt audgel^n unb 
burd^ fie fanftionirt ftnb. ^a^ter, n^ie eiS t)or ber (Sin^ 
fteUung ber Saarjal^Iungen in @nglanb im (Sebraud^ h)ar^ 
toax lebiglid^ ein in Umlauf gefegter Srebit; bad in 
Defierreic^, 9tug(anb u. f. tt). umlaufenbe ^apki ift bagegen 
Bcttelgelb. 
9lad^bem er noc^ einigen fremben äReinungen ®e^ör gegeben, 

fä^rt Xoofe f eiber fort: 

SBenn eine Regierung ein uneinlö^bare« 5ßa|)tergelb mit 
3tDang^courd au^giebt, gefd^iel^t e^ in ber Siegel {ur 93e« 
ja^Iung: 1) ber Jjerfönlic^en äuggaben für ben ©ouöerain 
ober bie Segierung; 2) öon öffentlichen Arbeiten unb SSauten; 
3) öon ©e^öltem; 4) t)on $eer unb giottc. @g ift Har, 
bo6 ein 5ßapiergelb, bag öon ber Regierung in bicfer SBeifc 
auggegeben n)irb unb nid^t an ben Ausgeber toieber jurüdt^ 
ge^t, alle Kanäle beg @elbumlaufg burd^bringen mu§. 
Seg^alb wirb auf iebe ®miffion ein Steigen ber ^ßrcife 
unb ein Sinfen ber SBed^felcourfe folgen, toobei bie SBert^* 
t)erminberung beg ®elbeg fid^ in ein SSerl^ältnig fteQen 
toitb ju ber gemaltfom öermel^rten 8ettel*8luggabe. 

@g ge^t l^ieraug l^erüor, bajs ber Unterfdgieb jwifd^en 
einem in bicfer Sltt gefd&affenen $ai)iergelbe unb ben 
Sanfnoten, toie bie englifd&en, nid^t nur in ber ©rcnje 
liegt, bie bem Säetragc ber lefeteren burd^ il^re Sinlög:« 
barfeit gejogen \% fonbern ouc^ in ber ort ber äuggabc. 
Siefe toerben nur SJenienigen gegeben, meldte, obgleid^ fie 
®oIb }u forbetn berechtigt finb, t)or}uggn)eife 9loten be^ 
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gelten, unb öon bcn bcfonbcrcn Qmien, ju meldten bicfc 
bc^nmit finb, pngt cg ab, ob öicl ober tocntg boöon gc« 
braud^t tocrben. ipicr ift alfo bic Duaittität eine golgc 
«nb nid&t eine Urfad^c bcr SKad&fragc. @tn SttJongS^opict 
ber SRcgierung bagcgen ipitft, fo lange e§ öcrmclirt toirb, 
afö eine fc^affcnbc Urfod^e auf $ßtctfc unb ©infommen. 
:n einer anbern ©teile fagt Soofe: 

S)ic ausgäbe einlöllid&er SKoten gcfc^iel^t oline öuSnal^mc 
butd^ S)atlel|ne unb S)i§fontirungen. S^beffen geben bie 
S)arle]^ne unb S)igfonttrungen ber 83anf öon ©nglanb unb 
anbercr gettelbanfen feinen 9RaBftab für ben Setrag i^tcr 
in Umlauf befinblüen $ßoten, unb jene SSorfd^üffc »erben 
gen^ö^nlic^ aud^ nur für furjc griftcn Qttoäi)xt S)er S)ar^ 
Ie^n«ne]^mer l^at bei ber San! öon gnglanb bic SBa^I 
5tt)ifd&en ®oIb, ober SWoten, ober ©rebit in ben ^ü^exn. 
3tt ben nteiften gäöen wirb, toie ic^ glaube, ber Ie|terc 
gemöl^It ; ber Sarlel^ngnebmer ertiält bann einen ©l^edt auf 
bie SSant, mofür er ftcfi eine ©utfd&rift bei feinem SanÜer 
eröffnet, um mit biefcm bann gegen 8Bed^fd»9lcce^te ober 
fonftmie abjured^nen. Huf bicfe SBeifc toerben äRiHionen 
auf ©id^etl^eiten an bic ätcgicrung ober ^riöatleutc öor* 
gefd^offen, ol^nc ia^ eine einzige ®anfnote ausgefertigt ober 
ausgegeben toirb. 2)arauS folgt, bajs bie ä3anf oon @ng« 
lanb ben SRotenbetrag in ben Rauben beg ^ublilumS 
feine§»eg§ unbebingt öermel^rt. Unb ebenfo »enig ift fte 
fieser, ba^ fie burdö eine Scbuftion il^rcr Unter)>fänber, eg 
fei benn ju einem ganj oufeerorbentlid^en Selaufc, ben 
Setrag il^rer augfte^enben 5Koten oerminbern merbe. 

SBoHte man aber einen größeren Setrag öon SKoten, 
als ber Sebarf erl^eifd^t, bem 5ßublifum aufbröngen, toa^ 
au \xä) faum benfbar ift, fo mürbe fofort bie SBirfung 
einer ftetS üor fid^ ge^enben Djjeration fie auf bcn er* 
forberlid^en Setrag befd^ränfen. S)iefc Urfad^e liegt im 
®efe|e beg SRüdEfluffeS, melc^eg bal^in toirft, bafe eg ben 
Settelbanfen benjenigcn Setrag 9iotcn mieber jurüdEfül^rt, 
für bie es feine jmedfmö^igc Sertoenbung mcl^r g^ebt. ©er 
SlüdtfluB gefd^ie^t ]^auj)tfö(|lid& auf jmei SBcgcn: burd^ (Sin* 
jal^Iung beS überfd^üffigen Setrageg an einen Sanficr auf 
2)e|)ofiten=®onto, ober bur(^ SBiebereinlöfung bcr Unter=« 
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pfättbcr, ouf tocld^c bct ajorf^ufe genommen tootben ift. 
(gln britter SBeg liegt in ber Umfefeung gegen SKunje; 
iebenfalld ift ed ber am toenigften gebräu^ß^e. 

3)tc Sel^örbe bagegcn, toeld^c (unetnlögttd^e«) ^opiergeft 
au«giebt, vermag ben Setrag, ber baöon in ben ^Snben 
bed ^ublifumd (leiben \oü, genau ju (eftimmen. S)ie 
SRad^t ber ausgäbe ift unbegrenjt, toeil fein Sftüdtflufe ftatt^* 
finbet. 

©otDcit S:oo!e, ber nunmel^r au^ bem Umftanbe, bafe bic 
Sloten Don ber ©anl nur ^auf Serlangen" unb „bei SJcbarf*', 
unb bann nic^t einmal immer in i^rer eigenen ©eftalt, fonbcrn 
oft in ber t)on S^edd u. f. m. ausgegeben merben unb, fobalb 
ber „Scbarf" aufhört, immer lieber in bie Sanf jurücfflieften, — 
bie Folgerung jie^t, fie l^ätten feinen @inf[ug auf bie $reiSge« 
ftaltung ber SBaarcn, fonbern gerabe biefe 5ßreiggeftaltung fei t^, 
koeld^e fie in Umlauf bringe; b. ^. ber ^Notenumlauf mac^e nid^t 
ben 5ßrei8, fonbern bie 5ßrciggeftaltung rufe ben 3lotenumIouf 
l^ertjor. 

SBaS ^icr tnie überall an ben loofc'fd^en SluiSfü^rungen p^ 
näc^ft auffällt, ift bie fato|)J)e Ungcnauigfeit feiner ©prad^e, bie eine 
notl^tt)cnbigc golgc ber Unftar^eit unb Unbeftimmt^eit feiner gbcen 
ift. @r f:peift unS mit aOgemeinen 9lebetoenbungen ab an Stellen, 
too beftimmte S^atfad^en unb genaue SegriffSfeftfteHungen cr^^ 
forberlic^ gewcfen maren. SBenn er fagt, bie 9ioten toürben nur 
„auf Serlangen" unb „bei Sebarf" ausgegeben, unb fie feierten 
jurüdf, fobalb ber „Sebarf* für fie aufl^ört, fo möd^te xd) öor 
allen 2)ingen toiffen, »aS er fid^ baruntcr öorftefft SBaS ift 
„öebarf, unb toaS bebeutet l^ier ,,auf Serlangen"? Son Qe* 
manbem, ber mir „grunblegenbe Seigren" vortragen »itt, braud^e 
id^ mid^ nid^t mit äiebenSarten abfpetfen ju laffen; ic^ fann t)on 
il^m tl^atfäd^tid^e geftfteHungen unb |)räcife SegriffS^Seftimmungen 
beanf:prud^en. Slber Sioofe ift fein 9(nalQtifet, unb bie t^atfdd^Iid^e 
SetoeiSfül^rung ift il^m ein toilbfrembeS ®ebiet. Sergeblidö jcr=s 
bred^e id^ mir j. S. aud^ ben Äopf barüber, mag eS bebeuten 
foB, locnn er fagt, „ber aHüdEflufe ber SRoten" finbc unter anberm 
au(^ ftatt „bur^ Sinjal^Iung beS überfd^üffigen SetrageS an einen 
Sanficr auf De^Jofiten^Sonto." ©laubt Xoofe, ber Sanfier laffe 
bie t^m in 9loten eingeja^Iten 2)epofitengeIber bei ftc^ liegen. 
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«nb glfoTibt CT ferner, ber (ginjol^Ier felbft jtel^e, »eim er fle gut 
l^at, feine ®^edfi8 borauf? 

SRan mirb jugeftel^en Idnnen, bag in bem, toa^ er felbft fagt 
nnb Snbere fagen Iö|t, einige äußere Unterfd^iebe ituifd^en bem 
@taatd:pa|)iergelbe unb ben Sanfnoten richtig angegeben toerben, 
Dfegleid^ aud^ ^ier bie Definition um bie ©egtiffc l^erumtaftet. ffiin 
junger Sanbibat ber ®taatiJtt3iffenfd5often l^ötte fie nid^t jögernber 
«nb f(l^(e|)<)enber gegeben. S)a« ober ift rid^tig: bog Stöot«« 
f)at>iergelb tt)irb bauemb, bie Saninote nur jeitmetfe ausgegeben, 
ioofe fagt bann, bie IBanfnote »erbe nid^t nur bircft unb in 
il^rer eigenen ®eftalt, fonbern auc^ inbtrelt burd^ (^ti^ unb anbere 
®eIbftttrogate über oerfd^iebene anbere Konten auggegeben. ?lu<§ 
bad ift rid^tig; aber unjutreffenb ift bie Soraudfe|ung, ba| biefe 
tBcrfd^iebenl^eit ber (gmiffton irgenb toeld^en Unte^d^teb in i^rer 
^trfung auf ben (Selbumlauf nad^ fid^ gie^e. 2)urd^ ©etoäl^rung 
t^ott Srebit feiten« ber Sani öon ©nglanb »irb immer in irgenb 
einer (Seftalt ber ®elbumlauf t^ermel^rt. gn totl^tt, ift gleid^« 
giltig. S)er K^edf aU 8le|)räfentant ber Slote l^at leine onbere 
SSirlung auf bie 5ßreiggeftaltung, aU bie 5Rote felbft, infofern er 
jcben Äugenblidf in Stotcn ober ®elb umgewanbeft »erben lann, 
wa« ja l^ier ber gfaH ift. Joole aber, ber immer nur feinen 
Sanlnoteniram einfeitig im Suge l^at unb feinen SlidF auf nid^tS 
richtet, ote auf bie SBanlnote, unb immer nur auf bie ©anlnote, 
glaubt bem 6ad^t)er]^alte geredet gu »erben, »enn er feinem ^anl^ 
woten«@tedfen|)ferbc auf allen SBcgen folgt, ßägt ftd^ ber ffirebit« 
fie^mer oon ber 8anl t)on Knglanb ftatt ber 9lote einen S^edC 
fleben, fo ift baS für il^n ein Sewel«, bafe auS i^r überl^aujjt leine 
9loten l^erauSgegangen finb; lommen anbererfeitd an ©teile bet 
toirllid^ Don il^r auggegebenen SRoten anbere ©elbforten ober ®elb« 
furrogate jurüdf, fo erblidtt er barin feine gurüdfitel^ung t)on JRoten 
oug bem Umlaufe. Sag ift eine linblic^e Art ber Slufftellung 
„grunMegenber Seigren." 

3)ie größte Xäufd^ung ieboc^, ber ftd^ 2:ooIe ^ingiebt, liegt 
barin, bafe er bie Segriffe „Sanlnote*' unb „Sanlcrcbit" in einen 
einfeitigen ^ufammenl^ang bringt, ^n allen feinen (Erörterungen 
gel|t er t)on ber Slnnal^me aug, Saninoten fönnten nur baburd^ 
jur Sluggabe gelangen, bag bie Sani (Srebit gemährt; unb »enn 
bann burd^ biefe Srebitgemft^rung ftatt ber Saninoten gar nur 
(S:^dg ober bergl in Umlauf gelangen, fo fd^Ueßt er baraug, ber 
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SattRrebtt bringe bann nid^t einmal Qanfnoten jum Sorfd^eiit. 
gn bicfem gaHe löft fid^ nac^ feinet aWeinung bic Sad^e botU 
jtönbig in SSoUgef allen auf; aber felbft menn babei 8anfnoten in 
Umlauf lommen, fo bat aud^ \>ai nid^td ju bebenten, tt)eil bie 
3lottn \a nur geborgt finb, u. f. U). 

S)ie erfte Xl^atfad^e, bie er überfielet, ift bie, ba^ bie Sani 
9ioten nid^t nur audfolgt, n^enn man t)on i^r t)eritniSlid^n Srebit 
t^erlangt, fonbem aud^, toenn man i^r felbft unüeriindlid^en ge^ 
»al^rt. 2)ad l^eijst, fie emittirt fie nic^t nur beim SBecbfelbidfon;^ 
tiren unb im Sombarbtierle^r, fonbern aud^ beim (SbelmetaQ^Sn^ 
lauf, gn beiben SSerfel^ren giebt fie aber nid^t ettoa nur flöten, 
fonbern auc^ äRänjen and. @ie t)tx^&^tt äbnlid^ mie bie beutf(^e 
Steid^iSbanf. 6äufig emittirt fie in beiben ^erfel^ren auc^ iSf^td^. 
Sloten, äRünjcn unb Cl^edE« f|)ielen alfo biefelbe StoHe in i^rem 
SbelmetaQ^ U)ie in i^rem Darle^ndgefd^öfte, man fann bal^er eined 
biefer ®ef(^afte nid^t mit einer einjelnen biefer ®eIbformen in 
aa^^ijUk^iid^m 3ufammen^ang bringen. SRan barf nidgt an einer 
befttmmten ©elbform Heben bleiben, fonbern man mug bie @a^e 
feibft ins Sluge faffen. 

Unb ba qttoai^tt man benn, bag bie 99anf t)on Snglanb, n^ie 
bie beutfc^e äieid^Sbant Jtoei S^^ unb Sbflüffe jur Sermittelung 
beiS ®elbumlaufs l^at: ia^ Sbelmetaü« unb bad S)idIontirttngiS« 
unb Seleil^ungiSgefd^äft. SSaS fie im Sbelmetaagefd^äfte an (SeO)^ 
ober ®elbei?tt)ert^ (SRünjen ober ©atrcn) l^ercinbefommt, mufe pe 
in irgenb einer gorm aK ®elb (9iotcn, SKünjcn, K^edEö) »ieber 
herausgeben, ^kx mu6 alfo immer gteid^ t)icl ®elb ani* toie 
einfließen, obgkid^ bie auS bem @belmetall«9(nfauf l^errfi^renben 
Saar* unb äRetaübeftänbe leineStoeg« ein ?ßegel für ben ©tonb 
beS ©clbumlaufS im ßanbe pnb; biefer ift bcbeutcnb l^öl^er, totü 
bie Sani bie anfänglich für Sarrengolb ausgegebenen 9loten unb 
Q^^edS im Soufe ber Qtit lieber gegen äRünjen auSmed^felt unb 
auf biefe S{rt, toaS in Sarrengolb in bie Sani lam, aQgemad^ in 
auSget)rägtcm ^ufiönbe toicber aus il^r l^erauS fliegt, um im Um* 
laufe an bie @telle ber frül^eren 9loten unb (Sl^edS ju treten. 

^ebenfalls ^at fie aber biejenigen Saarbeftönbe, bie alS Sr^ 
gebniffe oon ®bcImctaH*anIäufen tl^atfäd^ttd^ nod^ in i^r J^often 
geblieben finb, fd^on burd^ @eIb«^8(uSgaben i^rerfeitS beglid^en. @ie 
|at in $dl^e berfelben 9loten ober Q^l^edS ausgegeben. SBirRid^ 
eigene Oelbbeftänbe refultiren für fie auS bem ffibelmetaffgefd^äfte 
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alfo üttxf)aMpt nid^t; bcnn ©cträgc t)on ®elb^ ober ®cIbc«toCTtl^, 
bie in 9loteti« ober @;]^edform tl^atfdc^Hd^ fd^on auiSgegeben finb 
uttb jebeti Slugenbßd i^re 9tüdt)eT)oanbeIung in bie SSaarfomt t)tx^ 
loTigctt lönnten (obgleich fie biefen anf^jtuc^ immer nur tl&etlloeife 
ergeben), lann man bod^ nid^t eigene ®elbbeflänbc ber Sauf 
nennen. Sil^atföd^Iid^ l^anbeft ed jtd^ l^ier nur um eine für ben 
äSetlel^r in SSertt^al^rfam genommene unb aü fold^e bereite an^^ 
genügte 9lotenbedCung unb S^edCunterlage. 

®etoäl^rt fie nun (n)ie fie ia^ in 2:ooIe'i^ S^^i^n no^ tl^^t) 
avi& biefer fc^on einmal in Slnfprud^ genommenen 9loten« unb 
(S]^edC»2)edCung in irgenb einer ©elbgeftatt 3)ar(e]^en, fo erzeugt fie 
®elb aud fid^ felbft l^eraud, inbem fie bie nämlid^en Säaarbeftänbe, 
bie fie in 93egleitung ber @be(metallanfäufe f($on einmal jur 
®runblage bon ®eIbemiffionen mad^te, nun im S)id(ontirungdt}erIe]^r 
atö ®runblage unb Quelle nod^ einer ®etbemiffion benu|t. 3)0^ 
burd^ mad^t fie Srebitgelb in gform t)on 9ioten, (Sf^td^ ober 
äRünjcn; in meld^er gorm, ift gleid^gittig, unter allen Umftänben 
erjeugt fie babur^ in irgenb einer ®eftalt einen ffinftlid^en S^ 
toa^i im ©elbumlaufe. Unb biefer bielgeflaltige gun^ad^« ift 
©rebitgelb, nid^t ber einfeitige SJonfnotenham Xoole*«. SBir l^aben 
ba^ SSerfal^ren fc^on bei S3ef^red^ung ber beutfd^en ffttiä^^banl ge^^ 
fd&ilbert. 

®ie 83an! öeranfialtet bann mit bem 5ßa^ier unb ber SRünje 
baffelbe, toag ber Staat in ber «uiJgabe öon 5ßa|)iergelb tl&ut. 
S)iefer nötl^igt fein ®elb bem ßanbe aÖerbingi^ auf, tt)ä|renb ber 
Sani bag il^rige t)on il^ren ßunben abverlangt »irb, unb bei^^att 
fann man, n^enn man n^iU, fagen^ iü9 erftere beruhe auf gmong 
unb ia» Ie|terc auf SJertrauen, obgleidö l^ier ber ®egriff beg SSer* 
trauend ein fe^r jn^eibeutiger n^äre, tt)eil ja bie Säanl im ^iiton^ 
tirungggefd^dfte nid^t nur SRoten, fonbern aud^ SWfinjen auggiebt. 
Sagen »ir alfo: gegenfeitigeiJ Vertrauen; benn ni^t nur bie 
Srebitne^mer t)ertrauen barauf, bag i^nen ber Xl^eit ber d^^^^^d/ 
ben fie in SRoten unb Kl^edE« erhalten, in ®oIb eingelöft, fonbern 
aud^ bie liBanl ^egt ia^ SSertrauen, ba^ i^r ha^ in 3lottn, S^edCd 
ober äTiünje geja^Ite ®elb au^ n^iebererftattet merbe. 

SBa« aber i^ burdö biefe Untcrfd^eibung jtoifc^en gn^ang unb 
aSertrauen erreid^t? Sßenn bie 8anl il^r Srebitgelb aud^ in bem 
Vertrauen audgiebt, ed mieberjubelommen, noirb baburd^ an feinet 
|)rei«geftaltenben SBirffamleit für bie S)auer feine« Umlauf« irgenb 
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ütoa^ geänbett? @o6a(b iki &dh aud bet erfien $anb, toeU^e 
ed t)on ber föant in Empfang nal^m, in bie itoütt, britte unb 
gei^nte ^anb übergel^t, miffen biefe ft^ateren ^änbe bann ettoai» 
öon feinem Urfjjrungc ? ffiirb cg, »eil „auf SScrtrauen" berul^cnb, 
übtti^anpt fd^on burd^ bie erfte ^anb ald etmad 9l))arteiS unb mte 
ein rol^ed (£i bel^anbelt, mit bem man in ^reidgeftaltenber SBe^^ 
giel^ung unenbüd^ Dorfid^tig umgeben muffe? SSoju borgt man fi<j^ 
benn bergleid^en (Selb? Um eg unter eine ®ta»gIodfe ju ftettcn, 
ober eiS fid^ für bie Seil^aeit einral^men ju (ajfen? 

aRan mad^t bamit $ßreife toic mit jebcm anbern ®ctbe, unb 
t>er Unterfc^ieb jtotfd^en bem ^iaat^papxtxQttbt unb bem burd^ bie 
S^anl in ber l^ier gefd^ilberten 9rt, nid^t nur in 9loten a la Xoofe, 
(onbem aud& in SKünjen flügge gemachten ©rebitgelbe ift tebiglid^ 
ber: jene« toirft, toeil t^ bauemb im Umloufe bleibt, bauemb, 
bteftd, tpeil nur t)orüberge^enb courfirenb, t)orftberge]^nb auf bie 
greife. SBeitere fad^lid^e SSerfc^iebenl^eiten giebt eg nid&t, unb 
felbft biefer eine Unterf^ieb tt)ürbe tnegfallen, tnenn bie San! baiS 
bei iebem SBed^felinlaffo einfommenbe ®etb n^teber jum S)iiSlontiren 
«euer SBed^fel benufete; benn bann bliebe i^r ©rebitgelb^Umlauf 
immer fo jtemlid^ auf gleid^em 9lit)eau. 

Xoole meint, bad ®elb. ba^ bie 99anl beim 2)iiSlontiren au&^ 
giebt, befäme fie bei SBed&fetfälligfeit immer toicber l^erein, unb 
i9eit fie t^ tt)ieber belommt, gäbe fie ed in toirlfamer SBeife eigent« 
Bd§ garnid^t auS. äJJit gri^^erem Sterte aber lann man fagen: 
ta& &di, tnad bie S3anl beim SBed^felinfaffo einbelommt, giebt fte 
in neuen 3)iiSfontirungen immer tpieber l^eraud, unb bed^alb toirft 
t^ nid^t nur öorübergel^enb, fonbern bauernb auf bie ^ßreife. $^tbm^ 
füü^ ift ed im iemeiligen Umfange ber mit i^m t)orgenommenen 
S)ijBfontirungen uid^t im SJanfbeftanbe, fonbern aU 9lott, qM 
JKänje, ober aü Q^l^ed im Umlaufe ; unb bad @elb, geborgte^ tote 
fit^t geborgteiJ, mu|, tocnn ei> umläuft, greife mad^en in ber 
Xmtx unb am Orte feinei^ UmlaufeiS. @d tann ni^t anberi^, ejS 
«mg fi^ bann ftetig baju onbieten. 

S)ag bui burd^ bie 83anl beim SEBec^felbii^fontiren oudgege6ene 
©rebitgelb, tütll ej8 nur ©rfofe für einen früheren SBcd^fel^Umlauf 
li^rl, tiid^t bie 5ßreife nod^ einmal erl^ö^en, fonbern lebiglid^ bie 
fd^on burd^ ben früheren S93ed|fe(umlauf bemirlte $reidfteigerutig 
mumlid^ aujBbd^nen unb t^ertl^Uen lam, iaS l&abe id) felbft fd^ 
bargetegt. Siber niäft tüoa biefe ©igentl^mlid^eit einer oOer« 
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bingi^ btod recat^ttuItTenben $tetiSgefta(tung^ - Kraft fc^mebt bem 
fdlttmd^td^tigen Xoofe t)ov, fonbern er beftreitet tl^m üitxffaupt 
jebe t^öl^igfeit ber $reidgefta(tung. (St läugttet fogar, bag ed oud 
bcr San! l^crüug in jcbcm göHe in Umlouf trete. ®r $at immer 
ttur bie SJanhtote im !(uge, t)on ber er fic6 eine ungemein ein« 
fettige SorfteBung mad^t, unb beren gteic^jeitigen Sufammenl^ong 
mit bem (Sbelmetaügef c^öfte er t)oaft&nbig überfielt ; ba^ bad Srebit« 
gelb feinerfettiJ bte Sani in allen möglid^en ©eftalten öcriaffen 
nnb aud^ in ben t)erfcl^iebenften formen toieber ju il^r ^urücffe^ren 
tcinn, lommt il^m nic^t }um SJen^ugtfein. Xl^atföc^Iicl tann ef 
ate ^anfnote l^inaudge^en unb ate d^td ober SDiünje n)ieberIommen; 
ed fann atö SRänje l^eraudgel^n unb atö 9tote ober S^ecf iwM» 
fliegen; ed lann atö (S^ed ^inaudgel^en unb atd äRänje ober 9lote 
mieberfel^ren. @d fann l^eraui^ unb hinein fo tkUxlti ®efta(lett 
annel^men, toie aKei^ übrige t)on ber fBant auiSgeja^Ite unb ein:« 
genommene (Selb, ^n jeber feiner ©eftalten aber mug ei^, fo 
lange ed umläuft, wie aUe« übrige ®elb, greife gcftalten bejm, 
biejenigen $reidgefta(tungen fortfe^en, bie t)on bem ffied^felumlaufe» 
für ben e# @rfo| bietet, fd^on öorl^cr ^erborgerufen »urben. 
ajergf. im Uebrigen baiJ Kapitel biefe« 95u(i&e0: „S)ic px69i 
geftaltenben SBtrfungen beiJ ©rebitgelb^Umlaufg." 

Unter aütn Seuten, mit bencn Soofe in SBort unb @(|rift 
bigfutirte, toar ej> nur Sol^n Stuart SWiff, bem eine Sl^nung auf^ 
bämmerie öon ber reca|)itulirenben «rt ber burc^ ba0 ©rebitgelb 
bemirften ^rei^geftaltung ; aber eben nur eine 9^nung. (Sr bringt 
3)inge bamit in äJerbinbung, bie bamit nic^t^ ju t^un l^abeU; unb 
auti^ in feinem %o)}fe (ber, n^enn n^ir genau in il^n l^tneinbliden, 
fic^ m^ im SaSefentlid^en al3 ber eine« SR^ctorifer« unb S)ialeftifcr» 
borfteDt) i^ermod^e in Sejug auf biefen ©egenftanb, tote auf 
öiele anbere, bie Dämmerung ft(i(i ni^t jur Älarl^eit l^inburt^ 
guarbeiten. 

Uebrigen« l^abe i^ meinen öorftc^enben ©rörterungen bie 
Sage ber S)inge in ben Seiten gu ®runbe getegt, au« benen l^eraui^ 
loofe ft^rieb. Seit 1844 ift bar in infofern ein SBanbcI ein* 
getreten, al« bie SSanI t)on ©nglanb in ber l^ier gefd^ilbertcn Art 
Ott« fi(| felbft ^erau« Srebitgelb ju SSecbfelbidfontirungen unb 
fonftigen ©elei^ungen nid^t me^r cmittiren barf. 3)ie ^ßeeffd^ 
äste be^nbert fie in ber ©enu|ung ber SBec^fel al« Stotenbedtimg 
unb fc^eibt i^r t)or, für ben bur(^ @be(meta(I nic^t bebedten %1)tü 
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il^teiS 9iotenumIaufd engUfd^e Siaaiipapitxt im Seftanbe ju be^ 
l^alten, beten »etrag fic^ gegenmäTHg auf $fb. Stetling 11,015,000 
fißt bte altcaftegictunggf^ulb unb^fb. Stetling 5.784,900 füt „anbete 
Sicöetl^eiten", iufammcn olfo ouf $fb. Stctfing 16,799,900 be* 
jiffctt. SBa« ftc übet biefe Summe an Sloten im Umlauf l^at, 
mug baat bebedt fein. 

SBie ftel^t ti nun mit ben ))ret^geftaltenben SBitfungen biefet 
nic^t butd^ baat gebedten bauetnben ®elbemiffion? Offenbat 
l^anbelt ti fid^ in i|t um (£tebitgelb, unb jmat um ein buxäf 
J8etmitte(ung beiS Staate^ bauetnb in Umlauf gebtad^ted. @ilaubt 
ttgenb 3cmanb, bie« ®clb fei, »eil e« aud Sloten beftel^t, ein^» 
f(u|toiS auf bie ^tetSgeftaltung bet SBaaten? 

SBed^fel batf, tote gefagt, bie ißanl Don @nglanb, unä^nlid^ 
bet beutf^en Steid^dbaid, feit 1844 ni^t mel^t aü Slotenbedung 
benu|en. Sbtdf^alb tft fie aud^ nid^t me|t im Staube, butd^ bad 
SBed^fetbiiSlonttten in bem Sinne mie ftäl^et Stebitgelb pt 9{ud« 
gäbe ju btingen. Sie bi^Iontitt ie|t junöd^ft mit i^tem (8tunb« 
unb 9tefetOeca|)itaI, fomeit t^ nid^t in Immobilien u. f. m. feft^» 
Hegt, unb ba bied @^a^ital i^t felbft bux6) 8}etmitte(ung bei^ im 
ßanbe fd^on üotl^anbenen ©elbumlaufiJ jugeftt^tt »utbe, fo oet* 
mel^tt fie, n^enn fie bamtt SBec^fel btdfontitt, felbftoetftänbtid^ ouc^ 
ntd^t mel^t, n^te ftül^et, ben ®elbum(auf. Sie fdgafft baju lein 
neued (Selb me^t, fonbetn t^ettoenbet ju biefem 3tt)ede nut Xl^eile 
bet fd^on ootl^anbenen (Selbcttlulation. 

^u^et il^tem ®tunb^ unb Stefetbelapttal oetmenbet fie l^eute 
abet aud& Ibeile, unb oft fe^t gto^e Xl^eile bet i^t auf S)e|)optett' 
6;onto eingejalilten Summen jum SBed^felbiiSlontiten, unb ba biefe 
I6ettäge bie not^n^enbigen minimalen S^affenbeftänbe i^tet ®ito« 
glöubiget batftellen, oetmel^tt fie butc^ 83enu|ung betfelben jum 
SBec^felbidfontiten natütlid^ ben (S^elbumkuf. SHIetbtngd nid^t 
bauetnb im nämlichen Umfange, fonbetn in toec^felnben 83ettagen; 
in bet Seit abet unb in bem Umfange, toie fte aud i^ten 
S)e|)ofitenbeftänben l^etaud ®elbfummen in ttgenb einer ®eftaU in 
ben ^etlel^t btingt, muffen fie eine |)teidgeftaltenbe Sßitffamleit 
enttoidCeln. 

äSenn nad^ bet ^eel'fd^en S3anfatte bie ®elbftifen in Sng« 
taub nid^t aufge^ött l&abcn, fo ift ia^ fein geilet bet äfte, fonbetn 
eine gfolge bed Umftanbei^, bag bie S3anl i^te S)e))ofitengeIbet im 
Belei^ung^gefd^äfte üettoenbet. ^eel ging üon bet an fid^ richtigen 
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Sbee au^, bal bie 93anl ni^t für beit @taat unb ffir bie ^ribaten 
jufllcic^ ©rebitgclb fabricircn bürfc; btSf^ali bcfd^ränltc er bie 
(Srebitgelbemtffton auf ©taatöjtuede unb auf befümmte burd^ Staate« 
papitxt ju ^bcbcdcnbe*' betrage. 5)aburd6 öctl^inbcrtc er nun 
jkDar bie 9anl, äSec^fel ald Slotenbedung ju benu^en, aber er 
i^inberte ftc nid^t, mit il^ren Se^optengelbem SBed&fel ju bigfon* 
tiren. Unb hierin liegt bie OueHe beU Uebefö. 

S)a in ©nglonb lein 3Kenfc$ nennen8tt)crt^e ®elbbeftfinbe bei 
fici^ bel^ält, fonbem fid^ ein Skonto bei irgenb einer $rit)atbanl 
^Ü, ber er fein ®elb einja^tt, um Sl^edCd auf fte jiel^en ju lönnen; 
ba bann aud^ biefe 93anlen bie i^nen aU Sl^ed^Unterlage Don 
il^en ^nben cingejal^Iten öctröge nur gu einem Xl^eile in ^tt^ 
toa^rung behalten, ju einem anbem X^eile aber 3um SSed^fela^ 
bii^fontiren benu^en unb einen ferneren 93etrag ber )8anl t)on 
(Snglanb einjal^Ien aU Unterlage für bie t)on i^nen felbft in Ums 
lauf gefegten d^edC^; ba f^Iiegti^ nun auci^ bie 83anl Don Sng« 
lanb il^rerfeitö toieber einen oft fel^r großen S^eil felbft biefer 
reftlid^en ®elbbeträge im SBec^felbiiJlont l^inauiJgiebt: fo giebt 
ed in (Snglanb in fd^n^ierigen Seiten nirgenbd auiSreid^enbe @ttb* 
beflänbe. (S^ brauet nur eine SBe^feHrifid ju lommen, bann 
ftodCt ber fRüdCflul ber im 3)idIontogefd^afte in Umlauf gefe|ten 
(Setbfummen, unb ed ^errfc^t jn^ar ein ungeheuerer Ueberf[u| im 
(Selbumlaufe, aber eine (Sbit in ben 99eft&nben. 

S>er ^it)atmann überantt)ortet feinen notmenbigen @e(bt)or« 
rat^ einer (Sirobanl, biefe fe|t i^n t^eiln^eife burc^ SBed^felbidlon« 
tirungen in Umlauf unb tl^eilmeife ja^It fte i^n an bie S3anf t)on 
Snglanb. W>tx auc^ biefe bebätt bie ®elbbeftanbe bed "^xtooi^ 
mannet nid^t einmal in biefem öerringerten Umfange in Ser* 
Aya^rung, fonbem fte biiSlontirt bamit nun fetbft noc^ Sßed^fel. 
^ierauiS erfie^t man, bag in @nglanb gerabe burd^ bie aui^gebe|nte 
Q^l^ed^Sermenbung ber @elb^ unb (Selbfurrogaten^Umlauf jufammen:« 
genommen nid^t eingefc^r&nft, fonbern ganj er^eblid^ erweitert toirb; 
}u biefer $[ufbauf(^ung bei^ ®e(bum(aufd tragen ferner Clearing- 
hoose unb fonftige Slbred^nungi^ftellen bei, bie genau in bem Um« 
fange, n^ie burd^ fte an ®elb-9}eftänben gef^art mirb, ben @lelb« 
Umlauf bermel^ren. Siefe in ungeheuerem Umfange im ffiege 
beiS (Srebitd unb aU Srebitgelb fid^ DoQjie^enben lünftlid^en Ser^^ 
mel^rungen ber cirbißrenben UmlaufiSmittel finb bie Urfad^en ber 
englifd^en ©elblrifen. 
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VI. Kapitel. 

loofe unb bie Sbelmetan^^Setoegungcn. 

„Qt^ ntug in einem Sanbe toie ^nglanb ober Sfranfretd^ 
immer ein fttöfeercr ober geringerer SSorrot^ öon ®oIb 
ober @i(ber üor^anben fein, toeld^ed a(d @elb ober ald 
@erät^ im (Sebraud^e i% ober fid^ in ber äRfinje ober in 
ben ^änben ber ®oIb* unb ©Ubcrorbeiler befinbet. S)iefcr 
überflfifftge SSetrag ift fo anjufe^en, ai» fud^e er einen; 
fKaxtt, fei td im ^n^ fei ed im $(u4flanbe; fann aber 
bann tt)o^(, tpie gro| ober toie Hein er auc^ fein mag, 
itf)aupttt tperben, ba^ im SaHe ber {(u^ful^r bie Sanbed« 
t>ointa mtffx öerminbert toerbe, afö toenn ginn ober ßinf, 
ober f8ki unb Sifen auiSgeffl^rt mürbe? Slugerbem lägt 
fid^ bei m^, tpo e«^ leinen @d^Iagfa| giebt, baffelbe Don 
beträd^tlid^en ©ummen get)Tägten aRctoHeiJ fogen, bie toebcr 
atö (Selb im Umlaufe nod^ in ben 9tefert)et)orrät^en ber 
äSanfen auger ber ä3anl t>on @nglanb fic^ befinben, tt)o 
fie eben nid^t anberiS benn aU ungefragtem SOtetaQ liegen. 

„^a (Snglanb nid^t nur ein ftarter Sionfument tyon 
eblen äRetaHen in anberer (Seftatt ali (Selb ift^ fonbern 
aud^ aU (Sm)7fangiS^9tiebetIage unb jur SBeiterDert^eilung 
bed größeren X^ette ber Sludbeute ber Seinen bient, fo 
mug ber ^anbel bamit ganj abgefe^en üon bem SSebatf 
bem ©elbumlauf^/ not^toenbig fe^r bebeutenb fein. Sie 
eblen Wtiaüt alfo, tDelc^e biefe 9lieberlage auffuc^en, finb 
(ebiglic^ ald Xranfito-'^ut ju betrad^ten, bad einen äRarft 
jum (Sonfum, fei e!^ bei uniS, fei t^ im Su^Ianbe fuc^t. 
Slber auger bem l^ierju nöt^igen SSorrat^e, merben auc^ 
fe^r betrdd^tlic^e (Summen atö had bequemfte SDtittel jur 
$(udgleid^ung ber äSilanjen im SBett^anbel tytmtnitt, ba 
fie eine SSaate finb, bie me^r aü jebe anbere im all» 
gemeinen äSebatf fte^t unb in i^rem SDtarftkoertl^e geringen, 
©d^manfungen aui^gefe^t ift. 3)a td mir an guderlöffigen 
Unterlagen fe^It, miO ic^ über bie ®röge biefer Summen 
feine ©c^ä^ung toagen, man braucht aber nur an ben ua^ 
geheueren Umfang ht§ SSöIIerüerfel^ti?, an bie SSeränber^ 
lid^feit ber SEBitterung unb anbere Umftänbe, meldte auf 
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Sin* ober Sluöfttlr öon Sla^runö^mittcln, Slo^ftoffcn rntb 
Sabrifaten eintpirfen, fotoie an ben SSed^fel im (Souti^ 
mert^e bet S^nbi^ unb Sffecten 3U benfen, um fid^ ju 
fagen, toie gxog bte ju biefem S^^c^^ erforbetlid^e SDtaffe 
SRetaHed fein mäffe, bereit $au)7tniebet(agen 6ei ber Sattf 
öon (gnötanb, gtanfrcicft u. f. to. finb. Unter Umftönben 
fönnen biefe Seträge noc^ burd^ gemflnated ®elb, ia^ im 
Umlaufe nid^t gebraucht koirb, öermel^tt merben. 

„^an fönnte mir einkoenben , bag bie Cuantitäten 

äRetallei», bereu ic6 al§ in ben öffentlid^en SBanfen öor« 

^anbene unb jur StuiSgleid^ung ber ^anbeföbUanjen öer^ 

fügbaren SSorrät^e erto&^nte, fo ju bettad^teu feien, ald 

t)erri({|teten fie bie gunftionen t)on ®elb, inbem fie bai^ 

9lik)eau in ben Sanbei^öaluten tpieberlgerfiellten, tpeld^ed, 

toie bie Slot^lDenbigfeit, ®elb t>on einem Sanbe jum anbern 

JU fenben, betoeife, geflört getoefeu fein muffe. J)iefer 

^inmanb grünbet fid^ auf bie 8(nna]^me, ia^ @olb uitb 

Silber Selb ober SSä^rung feien, bereu Beübungen in 

ben ermähnten StDtdtn einen unmittelbaren @tnf(u6 auf 

bad im Umlaufe befinblid^e ®elb Ratten, hierbei koirb 

aber überfel^n, ia^ nur biejenigen äRünjen, metc^e ben 

inlänbifd^en ®elbumlauf bilben, ald Sanbeilöaluta bejeid^net 

toerben bürfen, toä^rcnb unge^jtögtc« aRetaH (bullion) nur 

aU Rapüal ju betrauten ift/' 

3)ie^ fc^rieb 2:oofe, eine Knfd^auung öon Slbam @mit^ er« 

teeitetub; im gal^re 1844, unb eg ift fein SBunbcr, ba% ein äRonn, 

ber bie SSantnoten nur aU ia§ Srjeugnil bed ä93ed^[ekrebiti$ unb 

ber Selei^ung^gefd^öfte ber g^ttelbanfen fennt, fic| über bai^ SSefen 

ber (SbelmetaH'Setoegungen fold^en grrt^ümern Eingab; erftaunen 

aber mug mau barüber, bag biefer S^^t^um bann in bie SBiffen« 

fd^aft überging unb nun feit tttoa 50 S^^ren öon i^r, tpie eine 

^eiüle^re, mit 30^10^^^ feftge^alten koirb. gum legten SRale be« 

gegnete id^ i^r in bem nunmehr beenbigten „|)anbn}i)rteTbu(^ ber 

StaatdkDiffenfc^aften'' an öerfd^iebenen ©teilen, indbefonbere auc^ 

bo, tt)o fii^ ?ßrofeffor 9?affe über „Sonlen unb SanfpoUttf" 

aui^Iä^t. 

3d^ läugne fe(bftöerftcinb(ic^ nic^t bie Stiften} öon (SbelmetaU« 
SSorrötl^en 5U inbuftriefien 3^^cfen, aber id^ beftreite^ bag fie im 
SSergleic^ mit ben ju äßä^rung^«3^(Icn bienenben irgenbmie iniS 
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®etoid^t faKen. Stntnal benu^en bte ^umeliere in i^rer %aixx^ 
latton nid^t nur neueil @oIb, fonbern auc^ tyiti an^ aften (9e« 
rftt^en u. f. tt>. etngefclmoljened; unb bann befd^ränten fie i^re 
;ur S^brilation Beftimmten ®olb6eftänbe übetl^aupt auf bad aQer« 
notl^tDenbigfte äRajs. ' 3ft uuiS bem (9oIbe erft einmal ein (Serötl^ 
gemotben, fo fri|t ed in biefer @leftalt biiS ju feinem SSertaufe 
fc^on Sinfen s^nug, eiS liegt il^nen alfo nic^ti^ batan, an^ nod^ 
an feiner 8(ufbemal^rung in natura unnöt^ig Svx\in ein}u6ü|en. 
Sugerbem f5nnen fie jieben Sugenblid Surren tyon ber ^anl ht^ 
jiel^en; be^l^alb brauchen fie felbft feine fiberpüffigen Seffcänbe. 

9(ber aud^ bad ®oIb in ber 93ant, unb gerabe bieiS, ^at 
Zoofe im $(uge, unb er meint, ed ge^e in bie Sani unb auiS 
ber Sunt, o^ne fic| mit ber SBä^rung unb bem ®elbumlaufe im 
geringften (Srabe ju befaffen. Unb ntd^t ettoa nur in Sarren« 
fonbern felbft in Sleftatt üon Sanbei^münje toerbe ti, augerl^alb 
ber SBä^rung unb bei^ ®etbumlaufj^ unb ol^ne leben Qn^ammtn* 
l^ang mit beiben, aö „®a<)ital'' im allgemeinen unb ejtra jur 
,,!lujSgIei(i^ung t)on ^anbetebilanjen" t)on ben Sauten aufbeipa|ri 

gd^ frage nun: auf toeld^e «rt bettjol^ren bie Saufen fold^c 
®oIbbeträge benn auf? 9^e^men fie fie t)ieO:et^t gegen 2)et)0tfc^ein 
aü üerfd^loffene S)et)ofiten ober ald offene 3)e))otiS in (Smf^fang, 
um fie gegen ©ebül^ren ffir bie S)e)}onenten bid gu bem SlugenblidEe 
im Serkna^rfam ju behalten, too fie t)on i^nen toieber abgeforbert 
noerben? gebe groge San! l^at tl^atfäd^ßd^ eine %[bt|eilung fftr 
berartige !(ufbeknal^rungen; giebt td aber mirtlid^ Seute, mel^e in 
biefer Slrt ®oIb in Sarren ober Sanbej^münjen gegen ®ebül^r bei 
ber Saut hinterlegen? S)ag unb föarum bai^ mit fonftigen SBertl^« 
gegenftönben unb ft)eciell mit Effecten gefd^iel^t, bie ^ou)7ond unb 
(aufenbe S^nfen l^aben, (endetet mir ein. Slber id^ oerfte^e nic^t, 
toie Seute barauf verfallen follten, mit ®oIbbarren ober inlänbifd^en 
(Solbmänjen in ber Stege! ebenfo ju oerfa^ren. 

3)aj^ tann bod^ nur äu^erift feiten t)ortommen, jum Seif))iel 
mit SRfinjfammlungen ober bergleid^en. gür bie (Einlieferung Don 
®o(b in Sarren aber giebt ed einen oiel einfad^eren unb jugleic^ 
meniger loftf^^ieltgen SBeg. äRan übergiebt ed ber Sauf gegen bie 
Stuj^folgung oon Sioten ober äKünie, bann brandet man feine (3e^ 
bül^ren für bie ^ufbemabrung ju jal^Ien unb tann augerbem bad 
bafür erhaltene &tü>, menn man ed nid^t ju anbem 3^^^^n 
brandet (unb meiften«^ toirb man eil baju brandneu) jindbor mad^en. 
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SBill man bann tptebet Sarren ^ntüd f)abtn, fo lögt man fte ftd^ 
ton ber Sani gegen (Sinliefernng t)on ®elb auiSfoIgen. Wabtxü 
mac^t man ei^ t^atfäd^Iid^ niematö, in (Sngtanb fo toenig mie in 
2)eiüfcl^[anb ; am aQermenigften in Snglanb, too iebeiS Stäubd^en 
®oQ> aü (Stelbnmianf t)ermertl^et mirb. Qrgo: bad ber Sani ein^ 
gelieferte ®oIb gel^t aü 9tote ober aJUinje in bie SSäl^mng unb 
in ben ®elbumtauf fiber, unb boiS oon il§r auiSgefoIgte toirb in ber 
(Seftalt t)on 9loten ober äRfinje bem (Selbumlaufe entzogen. 'i>af^ 
@elb'für bie ®oIbeinIiefernngen lann man adetbingd auc| auf 
®iro« ober über SBed^fel^Sonto einjal^Ien, baburd^ aber mitb, mie 
td^ frfl^er barlegte, ber SBeg in ben (Selbumlauf mand^mat itoat 
t)erlangfamt, aber niematö abgefd^nitten. 

Xoole iebod^ fteUt bie Baib^ fo bar, aU menn aUt Sarren 
unb l^äufig fogar inlänbifd^e äRünjen ber Sani eingeliefert unb 
entnommen toürben auger^alb ieben 3ufammenl^angeiS mit bem 
^elbumlaufe unb ju bem audfc^Iie^Iic^en unb ifolirten 3tt)ed(e ber 
rrSegleid^ung t>on ^anbetebilanjen''. S)er ®o(bimporteur gel^t mit 
feinen Sarren unb mand^mal fogar mit einem Soften Sanbej^mfinje 
jur Sani unb fagt: ,,®o, bai bemal^re mir a(d jiniSlofeiS „(lapxtaV 
auf, bi$ eiS t)on mir ober anbern Seuten toieber jur 8(ujSfu^r ge« 
brandet toirb; gieb ed aber beileibe nid^t in ben ®etbumlauf." @o 
ftedt ftd^ Soole bad S)ing bar. 

SBie er fic^ oon ber Saninote eine ungtaublid^ einfeitige Sor^ 
ftedung mad^t — er tS|t fie lebiglic^ au» bem Srebitgefd^äfte ber 
Sanlen entfte^n, unb felbft in biefer begrenzten @rfc|einungiSform 
l^ört fie für i^n ju e^iftiren auf, fobatb fie nid^t jugteid^ 9lote in 
ber ®eftalt ift — fo fielet er aud^ in bem SbelmetaQ aü SuSion 
nid^td, atö eben — SuIIion. Ueber ben urföd^Iic^en Sufammen« 
l^ang ber S)inge mad^t er fid^ leine So)7ff(^merien. S)ie Sarren 
unb aud^ gemiffe Soften inlönbifc^er aj^finjen, bie nadb feiner 
fonberbaren äReinung ebenfalls afö SuQion bienen, ge^en ald Sarren 
unb SuIIion beim Sntf'o^t in bie Sani, um fie beim (S^port mieber 
ju t)erlaffen. gn ber St^ifc^^njeit l^aben fie, mie er fic^ einbilbet, 
in ber Sani ein befd^aulid^ei^ Sinfieblerleben geffil^rt. Sd lommt 
il^m, ber bod^ felber @lefd^ftdmann mar, aud^ ni^t ein einjiged 
SRai ber (9ebante, bajs ein äRann, ber ®o(b ju bem S^^^ 
importirte, ed in ber Sani fo lange jiniSlod liegen gu laffen, bid 
er ober ein Ruberer ed mieber gum ^port braucht, bod^ einfach 
t)on Sinnen märe; bag biefe %rt ber „Segleid^ung t)on |)anbetö^ 
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Wanitn'' für ieben @kf<i^&ftto(mn ein ti^tuttx ®pai fein lofirite; 
unb b<iB bie ^%t, fetbf» meitn fie tvoOte, fid^ btefen foftf)rie%tt 
©t'^^ft ^<^ für eiseftie 9ied^nung ni^t geftotten l&mit, )veU eiS i|rt 
biiju an ieber ^anbf^aht fe^Ü. @te lostn jei boc^ ntd^td l^ereitt:» 
ite|men, o^ne ju^etc^ ehoad ^erandjugeben, loib nkmäld giebt fle 
im ©elbbeirfe^r etmaiS ^raud, o^ne etmaiS bafär ^ettinjubelosmiett. 
®ieM i^r 3cmonb @rib , f o tnu^ fic JRotcn »bet äRftnaen baffir 
gieben obet il^m einen Srebit einröumetr, toa9, tnte toit fiü^ev fef(« 
fteHteit« inbiteft auf boi^felbe l^naulläuft. &itU fie aber ^emanbem 
®o(b, fo mug et il^ bafüt 92oten ober SRunjen geben. 3n irgenb 
einer (^ftalt ge^t ber @oIbini)90Tt butci^ bie Sanf ^inbutd^ immer 
in ben ©elbumlouf; cbenfo betminbcrt ber bui(§ fie tytvmiütiH 
^elbe^port regelmäßig ben (äelbnmiauf. 

@o gefd^tel^t ed übrigen^ nidft nur in 93aar^, fonbem aud^ 
in S^tteltDäl^rungdc^Sönbetn, benn auc^ in biefen Knnen bie leitest 
ben l^anlen SbelmetaU nnr ^reinne^men, n^enn fie SRoten ober 
$ot)iergelb bogegen aniSgeben, nnb ti nur l^nauj^ben, menn fie 
bieten ober $o)?iergeIb bofnr etnnel^ett. Slud^ in fo(d^en S&nbent 
t>erra«^tt fi(^ aifo buid^ aSermittelnng ber I9anfen beim SbeEmetall^ 
SmtH^rt ber ©eib^ttmlcmf, n^äJ^renb beim SbelmetaQ-GF^ort burd^ 
ilire äkrmUtelung ftc^ ber iSktbumlauf oerminbert. 

3n ber 3cit/ in ber loofe'i^ Se^re entftanb, §atte bie 
^nl t)on (Sngknb il^re ^aaTjo^Iungen aUerbingd eingeftedt, ctuf« 
red^terl^aiten ^at er fie ober aud^ in aKen unb fflr ade f))äteren 
Seiten. 



VII. Kapitel. 

3)er ^gunbaractttalfafe" ber Soole'fd^en ©c^nle. 
^roftffor 8lboI<)5 SBagn«r, einer ber regfamfien Verbreiter 
ber Zoofe'fd^en Seigre in S:eutfd^Ianb^ faßt fie fo(genberma|en 
jMfammen: 

;,9lid^t auf bem SSege ber £ebuction, fonbern mittelft 
eines ^ifa^rungg^^tt^eifel^ nriberiegt Xoofe ben faft all 
9(£iom geltenben @q| ber Ouantitätd« unb @:urrenci^^eorie; 
bag bie SSeröttberungen im ^Notenumläufe entf))red^enbe Set« 
änberungen in ben greifen bemirften. @r jeigt nii^t nnr 
burd^ forgfältige ^ptei^ftatiftifc^e Unterfoc^ungen, ba| bte meit 



— 189 — 

t)er6rettete SSeJ^au^ytung t)ot ben X^tfac^en nid^t befleißen 
löitne, fonbern mel^r nod^, er fteUt t§ atö \>a9 (Stgebnig 
feinet tongjiä^rtgen Sotfd^ung f^in, ha% jebeiS bebeutenbete 
unb ungemeinere Steigen unb gallcii ber greife einer SSct« 
mel^rung unb SJermtnbetung bed 92otenumIaufd t)orau9ge« 
gangen fei, olfo unmöglid^ burc^ bie folgenben iSettegmtgen 
ber SRotencirfuIatiott betoirft toorbcn fein Wnne. ©ie 
ffial^rl^eit biefei? ®a|ed ift Don %oott unb nad^ i^nt t)on 
anbeten ©d^riftfteHetn but^ öiele Seifpiete erl^öttet itwtbcn. 
9la^itm bet @a| einmal auf bem SBege emfiirifd^er 
gorfd^ung gefunben tootben, fud^tc loole i^n aud^ tl^coretl^d^ 
}u begtünben unb i^n }u bebnciten. Sßeitere tmd^tige 
@d^{üffe tnutben barauiS t)on Xoole unb feinet @^ttle aib< 
geleitet ©inmal folgerte man, bafe bie S^ttelbanfen butd^ 
i^te 9iotenemiffion über^au)7t leinen Sinf(u^ auf $reid« 
betoegungen au^flbten. @obann leiste man ben bijS^erigen 
Sel^rfal um unb bebucirte aui^ ben äJeränbetungen bet 
greife ate Utfad^e eine Betänbctung toie bet ©dbmenge 
fo bet Kotencittulotion aß SBirfung: einem allgemeinen 
tSteigen bet 5ßteife folge nid^t nut, att eine jufaHig 
boiSfetbe begteitenbe Stfd^einung, eine äSetmel^rung bei^ Koiei»« 
umlaufe, fonbern biefe Ie|tere toerbe ted^t eigentlid^ burc^ 
jiene^ $reii^fteigen berurfad^t. (Snblid^ gelangte man jn 
bem bie ganje Duantitat^* unb ©urrenc^t^eorie in i^cm 
innerften Kerne jerftörcnben @a|e, ben man aU ben eigcnt^ 
lid^en Xoofe'fc^en f$unbamentalfa| bejeid^nen lann, bag 
nämlid^ bie SBaarenf^reife nid^t t)on ber ^elbmenge, meber 
t)on ber übttf^anpi cirfulirenben, nod^ t)on ber Sanfnoten« 
menge, fonbern bag umgefel^rt bie äRenge beiS cirlulirenben 
®elbed unb bie äRenge ber 9loten t)on ben S8aaren)}reifen 
abl^ingcn." {W>Dlp\^ SBagner: ,,J)ie ®etb unb ©rcbitt^rie 
ber «ßeerfd^en S3an!alte.'^) 
^ier ift; too^l ju bead^ten, nid^t üon Soofe allein, fonbern 
jugtei^ t)on feiner „®d&ule" bie fRebe. ®r fclbft l^at ben äRutl^ 
ni^t gehabt, au§ htm, toa^ et betoiei^, bejto. betoiefen ju l^aben 
glaubte, fo toeitgel^enbc golgctungen l^etjuleitcn. 8tef einfeitige 
(Sinn^enbungen einfeitig ertpibetnb, l^at er für bestimmte ^üix&VLmt 
nur betoiefen, bejto. et tuoDte bctocifen, „bafe bie SSetSuberungen 
im betrage bei^ (Belbnmtaitfei^ fid^ burd^auiS nid^t ber Seit luid^ fo 
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}u ben $teiiSt)eränbentttgen t)erl^alten, um ald Utfod^e unb SBirlung 
gelten ju Unnen, fonbetn ba^ in ben meiften gfällen bie angeblid^en 
SBitfungen ber Urfac^e t)orangingen.'' (Sbfd^nitt vn bei jtoeiten 
fia))tteU ber btitten 9(bt^ei(ung.) XMfäc^H^ |at er aber feinen 
fogenannten Untetfud^ungen nie ben @>elbunt(auf im SlUgemeinen, 
fonbern immer nur ben IBanfnoten^Umlauf einfeitig ju @lrunbe ge« 
legt. S)en Umfang unb bie Senberung audffj^Iie^Iid^ bt^ ^anh 
noten=»Um(aufg fleHt er für getoiffe Seiten feft, um bomit bonn 
ben Staub ber greife }u oergleid^en. 

gür bie Seit öon 1793 bi« 1798 ergebt er jiij^ in »ejug 
auf greife unb ^Notenumlauf in ganj allgemeinen unb unbeftimmten 
SSemerlungen. S)ann fteQt er, bie Sage beiS 9lotenumIaufiS t)on 
1799 bii^ 1803 betrad^tenb, folgenbe S^ff^ni neben einanber: 
9loten burd^f4nittU(i^ S93etien))reid 

1800 : 13,421,920 133 S.— d. 

1801 : 13,454,370 75 „—6. 

1802 : 13,917,980 57 ^ — 1. 

„Der Setrag ber öanfnoten," fä^rt er bann ettoa« ^p&ttt 
fort, „mx 1803 5|5fb. ©tcrl. 16,847,522, tooöon ?ßfb. Sterl. 
12,983,477 in SRoten öon unb fiber 5 $fb. Stert unb 3,864,045 
in fleineren ^ppoxnt^; tyon ben erfteren beinahe eine äRillion unb im 
©anicn etma $fb. StcrI. 200.000 toeniger att 1802. gnbeffen 
gilt bad nur für bie erfte ^ölfte bed ^af^xtd; in ber itoeiten fanb, 
t)ergnci^en mit ber jtDeiten t>on 1802, eine Siermel^rung ftatt; babei 
toaren bie ®etreibe<}reife niebriger:" 

S)ecember 1802. a)eccmber 1803. 

Beigen 57 S. Id. 52 S. 3 d. 

®erfte 25 , 7 „ 23,11 , 

©afer 20, -„ 21 „ 1 „ 

9lunme^r, in ber Sef)7recl^ung bei^ 92otenumIaufd in ben 3<^^v^tt 
1804 ii§ 1808, giebt er folgenbe SufammenfteHung, um }u be* 
toeifen, „toit wenig 8ufötnmen|ang jmifd^en greifen unb 9lotett« 
Umlauf befielt.'' 

@nbe S)ecember. 
Surc^fd^nittUd^er 93anInoten t)on 5 ^b. Sterl. 
Sßei3en))retd: unb barüber: 

1802: 57 sh. 13,917,977 

1803: 51 „ 12,983,477 

1804: 86 „ 12,621,348 
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Surd^fd^niitlic^er Sanfnoten t)on 5 $fb. @tet(. 
SBcijcnprciö: unb barüber: 

1805: 76 sh. 12,697,352 

1806: 76 „ 12,844,170 

1807: 66 „ 13,221,988 

1808: 90 „ 13,402,160 

@r gel^t bann }ur SBeft^Ted^ung \>t% 9{otenum(auf$ bon 1809 
Kä 1813 über unb fagt: 

^rSBäl^renb bic ©onfnotcn im Solare 1810 in einem fo be* 
beutenben JBettage t)enne]§rt mürben, tote fie i^n \A% 1813 burd^:« 
fd^nittlid^ nid^t mieber erreid^ten, fielen im SHIgemeinen bie greife. 
3n ben ^oifcta 1811 unb 1812 ftiegen bie greife t)on (betreibe 
unb anbeten euro)7öifc|en Stol^ftoffen beträd^tlid^ bei einem t)er« 
mtnberten 9totenumIaufe ber San! t)on @nglanb, unb miebetum 
fonfen bie greife eben biefer Slrtifel au|erft rofd^ im ga^te 1813 
bei einem öermel^rten SRotenumlaufe." S)ieiJ etl^ärtet er nunmel^r 
burd^ fernere Sö^Ictt'SJergletd^ungen. 

loofe befd^ränft fid^ in feinen „Seweifen" otfo auf eine Sets: 
gleid^ung bei$ ÜmlaufeiS ber 92oten t)on 5 $fb. @terl. unb barübet 
mit ben greifen einiger weniger äSaaren, l^au))tfäd^tid^ bed SSeijeniS. 
lieber ben toirßid^en ®elbumlauf aber ertl^eilt er uniS feinen 9(uf* 
fd^Iu|. !lud^ präft er ben 9lotenumIauf ol^ne Bitfammenl^ang mit 
ben anberen Sonten ber S3anf. @r fagt uni^ nid^t, mie tAtl 9loten 
an ©teQe herein« unb l^inauiSfliegenben ^ÜtiaViti in ben SSerfe^r 
unb avA bem SSerfe^r gebrad^t mürben, aucb berfidCfic^tigt er ntd^t, 
mie t)iel Umlaufdmittel paxoXitl mit ben @d^manlungen bed 9loten« 
umlaufe in äRünje unb 9h)ten fiber S)e)7ofiten^ unb ®iro^@!onto in 
ben unb avA bem Umlauf gebrad^t tuurben. 

äSaiS tann er unter fold^en Umftönben überl^au)7t betoeifen? 
S)a^ ber Sanlnoten^Umlauf ju« ober abgenommen l^at, nid^t aber 
meldte ®eIbumIaufjS«8(enbetungen ftattfanben. äSelc^en @inn aber 
lann ber SRa^mei^ ber «enberungen im öanfnotenumlaufe ol^nc 
gleid^jeitigen 9lac^meid ber @d^manfungen im (9e(bumlaufe l^aben? 
SBenn Xoofe über^au)7t ettoad betoiefen \^ai, fo ift t% gol« 
genbed: S)ie greife gingen entmeber bei jiemüc^ unüeränbertem 
Slotenumlaufe in bie ^'t%t, ober fie ftiegen fogar, möl^renb ber 
9lotenum(auf fiel; unb fie gingen nid^t nur bei }iemlid^ unt)et^ 
änbertem Slotenumlaufe," fonbem fogar bann l^inunter, menn ber 
92otenumIauf ftieg. 
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S)o«tt ift bod^ aber nic^t betDte[en, baB, mit ttbolp]^ SBagner 
iu reben, „ititi bebeutenbere itnb allgemeinere Steigen unb %aUtn 
ber greife einet SJermel^tung unb SSerminberung be« 9lotenum* 
lauf 3 ooraudgegangen fei.'' 3m ©egentl^eil, auiS ben Xoole' 
fc^en 3o^Icn ergicbt ftd^ in ben meiften gäflen, baJ5 öor unb bei 
unöeranbcrtem unb fteigenbem SRotenumlaufe bie 5ßreife fielen, unb 
bog fie t)or unb bei underänberlem unb ftnfenbem 9lotenumtaufe 
ftiegen. Someit fid^ alfo in ben Xoote'fd^en SluffteÜungen ber 
Notenumlauf flberl^aupt nenneni8tt)ertl^ öeränberte, t)crme|rte er 
ftd^ bei unb nad^ faKenben greifen, unb er t)eTminberte fid^ bei unb 
na(^ fteigenben greifen, ^^llenbe greife gingen alfo feiner SSer- 
winberung, fonbern einer SJetmcl^rung, uub fteigcnbe 5ßreife nid^t einer 
SSermel^Tung, fonbern einer SSerminberung beiS 9totenumIaufd t)orauiS. 

8ett)eifen lägt flc^ mit ben Xoofe'fd^en 3a^Ien«®eri))))en über« 
"^aupt nid^tiS. Slm Sllermenigften gel^t aud i|nen l^ert)or, hai bie 
^reij$t)eränberungen nad^ oben unb nad^ unten ben 9lotenum(auf 
il^rem jieineiligen Sebarfe awQtpa^i Ratten. ®ie |aben^ tnenn fie 
fiber^au)7t etmad tl^oten, in ben aKermeiften pUen genau bad 
ffiegentl^eil t)olIbTa^t. @ie gingen l^inauf bor unt)eränbertem unb 
faHenbem 9totenumIaufe, unb fie fan!en \>ox unt)eränbertem unb 
fteigenbem 9lotenumlaufe. 

& ift alfo nid^t loal^r, bog 2:oote ,,auf bem SBege ber tmpu 
rifd^en ^orfd^ung" ju bem (Srgebnig gelangte, „iebeiS bebeutenbete 
«nb allgemeinere Steigen unb goUen ber greife ginge einer Set* 
mel^rung unb Serminberung bei» 9lotenum(aufd t)orauf.'' 3)ieiS 
üniexl\ä)t aiefuftot ergaben feine „em^jirifc^en gorfd^ungen*' loeber 
für bie Seit bi« 1808, nod^ für f^jätere Seiten. f)ättcn fie t» 
noirflid^ ergeben, fo toäre bomit l^infic^tlid^ bed Sinfluffei» bei» ®elb^ 
umlaufeiS auf bie greife oud^ noti^ ni^td ertoiefen. SBie fonn man 
ober nun gor oui^ einem SRefuItot, iai fie dufserlid^ nic^t er^ 
gaben, in ber folfd^en S3oraujSfe|ung, fie |5tten t^ ergeben, 
„toeitere toidtitige ©c^lüffe" herleiten? 

©rgcben t^ut fid^ au§ ben Soofe'fd^cn Sö^ten«®ef<)enftern 
fiber^aut)t nid^ti^. SBoKte man i^nen aber eine SemeiiSfroft ein» 
r&umen, fo fönnte man bod^ nur f ogen : fie ergeben in ber äRel^r« 
iaf)t ber gölle, bog bei jiemlid^ gleid^bleibenbem 9totenumlanfe bie 
greife fallen unb fteigen, unb bog fie oud^ fallen bei fteigenbem 
unb fic^ erl^i^^en bei ftnfenbem Slotenuniloufe. Sie l^oben olfo 
l^äufig bie merfmürbige Sigent^mlid^feit, gerabe in ber Seit mel^ 
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Sttotcnumlauf ju ma^tn, »enn fic tücnlßcr braud^en, unb tl^re 
8fiotenunilouf«sgabrt!ation einjufd^tänfcn, tDcnn ftc mc^t braud^cn. 
3)te fogenanntc „tmpxxx\d^t gorfd^ung" loofc'g ift ein ®pki 
mit mefenlofen Saf^ltn, unb @d^Iüffe laffen fid^ baraug fiberl^aupt 
nid^t obleiten, gcfc^tDcige benn biejenigen bcr Xoofc'fc^en ©d^ulc, 
totl^t, menn fie bie 3<^^ten i^reiS Se^teri^ tid^ttg benu|t f^'dtit, 
nidöt folgern burfte: 

,,3)et ^ßreig mad^t jtd^ ben SRotenumlouf, ben er brandet", 
fonbcrn folgern mufttc: 

;,3)cr 5ßretg mad^t fid^, fel^r l^äufig toenigfteng, ben 
Slotenumlouf, ben er nid^t brandet/' 
Unb barauS l^ötte fic bonn ben „toeiteren »id^tigen ©d&Iujj" 
l^erleiten fönnen: 

„SBeil ber $ßrci« fid^ ben Slotenumlouf mad)i, ben er 

nid^t brandet, mad^t er fic^ aud^ ben ^elb^^Umlauf, ben 

er nid^t brandet; unb bei fteigen beut (Selbumlaufe fallen 

nid^t etttjo bie $ßteife, fonbcrn in golge cine^ ©infenS 

ber greife öermel^tt fid& ber (Selbumlauf (toenn er nid^t 

untjcränbert bleibt).'' 

SBenn bie loolc'f^en gal^Ien^^ßl^antome jur ©onftruftion 

eincjj ^gunbamentalfa|eg" Slnlaft bieten, fo fönnte t^ nur biefer 

fein, unb fein anbererer. 



3)ic I^eorie, ber SWotenumlauf nioc|e ben 5ßreiiJ, ift freilid^ 
unjutreffenb, cbenfo bie, ber fflelbumlauf mad^e il^n. SJiet unju=» 
treffenber al^ beibe ober ift bie S^eorie, ber 5ßrei^ moc^c ben 
9toten« unb @elbumlauf; benn niemals fann tttoa^ Ur[ac^e fein, 
toag unter allen Untftänben SBirfung fein niu§. 

Stid^tig iebod^ ift ber @a|, bog ©elb^^ unb SBaarenumlauf 
in il^rem Sufammentoirfen ben $reig geftalten; benn alle X^aU 
fad^cn bemeifen i^n, unb feine einjige läftt itd& anffil^ren ju feiner 
aßiberlegung. 

3)a6 bie ©etbumtaufg^SJcrme^rung in golge einer bispro« 
))ortiona(en SSert^eitung il^red OuantumiS auc^ bidt)ro))ortionaI auf 
ben ^reiiS einwirft, bemeift nid^t, ba^ fie übtt^anpt nic^t auf i^n 
cintoirft. 
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du feinet l^öc^ften a9Iüt^e gelangt ber Xoole'fd^ „duvba" 
ntentalfa^^' in ber (Selb^X^eorie t^on Statt Vtati^, mit ber id^ ben 
Sefer in ber folgenben SDbl^anblttng betannt maij^en metbe. 



VIII. Kapitel. 
Sari äRarj' ®clb:*3bcen. 

89rief an einen 9iationaI5!onomen. 

©el^r geehrter ©crr ^ßrofeffot! 
Sie fragen mic^, toie id) ble $^een, bie SatI SDlarj (in 
feinem SBerte: „^a^ dapiial ^itit ber )}o(itif(i^en Defonontie.'' 
2Mtte Sluflage) über SBaare unb ®e{b, über äEBaarenuntlauf unb 
®elbunt(auf, fomie über bie ®efe|e ber $reidbt(bung entlpidelt, 
mit meinen eigenen 8(nftd^ten in (Sinllang }u bringen t)ermag. 

Sd^ erlDibere, ba§ i^ bie SDtar^'fd^en Xl^efen mit meinen Vin* 
fid^ten beiS^alb toeber in Sinltang bringen tann nod^ min, meil 
id& fie für falfc^ ^olte. SWarj fieDt bie a)inge auf ben Sopf, in* 
bem er, offenbar beeinflußt burd^ bie 8(nf(^anungen ber Soofe'fd^ 
Sd^ule, bem Quantum bel( @leIbeiS unb bei^ ®elbum(aufed in ber 
$reidbetDerl^ung ber Staaten eine t^rinctpieQ leibenbe Stolle ju« 
fd^reibt unb bie äRenge itd umlaufenben ®elbeiS überaQ oon ben 
ißreiiSfc^manlungen ber SBaare für einfeitig abhängig erRdrt, m&l^^ 
renb boc^ in ber SSaaren:^ unb ®e(bcircuIation unb in ber &äb* 
))rei^bilbung ber äBaaren mie in ber S93aaren))reiiSbtIbung bed 
@übtd bie Soctoren ber SSaare unihti&üht9 beftdnbig gegen:' 
feit ig auf einanber einmirfen. 

Sd^ gebe nad^ftel^enb eingerüdft bie SDlarjc'fd^en Slnfid^tcn 
mieber unb laffe bann meine eigenen in gekoö^nlid^er Spatttn^ 
breite folgen: 

„2)ie SSaarenpreife fönnen nur allgemein fteigen^ bei 
gleid&bleibcnbem ©elbmerll^c, toenn bie SBaarentoertl^e fteigen; 
bei gleid^bleibenben SBaarenmert^en, menn ber ©elbmertl^ 
fäat. 

^Umgefe^rt. Die S93aaren))reife fönnen nur aQgemetit 
fallen, bei gleid^bleibenbem Slelbtoertl^er menn bie SBaaren«: 
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tocrt^c faden; bei öIcid^Meibenben aBaarcntoettl^ett, toenti 

ber ®elbwert]& ftetöt." (ß. äR. „^d ftapitaV'. @ 69.) 

Die ®elb<}reifc ber ffiaatcn fönnen nur aHgcmetn fteigcn, 

tvenn bei gleii^bleibenbem (S(elbumlaufe fid^ ber äBaatenumlauf 

öerringert, ober toenn bei gleid^bleibenbem SEBaarenumlaufe fid^ ber 

(Selbuntlauf t^ermel^tt. 

Die ®elbpreife ber SBaaren fönnen nur allgemein fallen, 
toenn bei gleid^bleibenbem ®elbnmlaufe pdf ber SBaarenumlottf 
berme^rt, ober menn bei gleid^bleibenbem SSaarenumlaufe fid^ ber 
®elbumlanf verringert. 

mit ben SBoaren))reifen bes^^elbei» ifi ed natürlid^ 
umgefel^t. @te Unnen nur fteigen, tpenn bei glei(!^bletbenbem 
©elbuntlaufe fid^ ber SBaarennmIauf üemie^rt, ober menn bei 
gleid^bleibenbem SBoarenumlaufe ft^ ber ®elbumlauf öerringert. 

Umgcfel^rt. S)ic SOSoarenpreifc be? ®elbcg fönnen nur foHen, 
toenn bei gleid)b(eibenbem ®elbuntlaufe fid^ ber SBaarenumlonf 
t)erringert, ober bei gleid^bleibenbem SBaarenuntlaufe fic^ ber ®tü» 
umlonf öermel^rt. 

SBenn Sie nun tooHen, ^err ^rofeffor, fo fönnen @ie überall, 
ftatt SBaarenumlauf, äBert^ bei» SBaatenumlaufd, unb ftatt ®etb« 
Umlauf, SSertl^ bed ®elbumlaufeg fe|en. S)ad l^iege aber, bie 
{Begriffe nnnötl^ig com))Uciren, auc^ mü^te bann ^injugefügt toerben, 
bafe ber Segriff ^SSBertl^ bei? ©elbumlaufeg'' in toirt^fd^aftlid^er 
Sejielung ein üöHig imaginärer ift. Sinen felbftftänbigen Sßertl^ 
bei? @ielbum(aufe§ giebt ei? überhaupt nid^t, ber ®elbnm(auf l^at 
einen lebigli^ reflecttrten SBert^. 

„®^ folgt bal^er feinedn^egd, ba| ffceigenber @eIbtoertl^ 

)7ro))ortioneIIeg @infen ber SBaarenpreife unb faKenber 

Selbtoertl^ ))ro))ortioneIIed Steigen ber S3aaren))reife be<* 

bingt. Diefeg gilt nur ffir SBaaren t)on unoeränbertem 

SSert^e. Sold^e SBaaren j. 93., beren SBert^ g(eid^mä|ig 

unb gleid^jeitig ftetgt mit bem (Selbmert^e, bel^alten bie:s 

felben greife. Steigt il^r äBertl^ langfamer ober rafd^er 

ali? ber Selbtt^ert^, fo toixb ber gfaH ober bai? Steigen 

il^ter greife beftimmt burd^ bie Siffereu} jtoifd^en il^rer 

SBertl^betoegung unb ber bed @ielbei?.'' (S. 69*) 

@i? folgt ba^er feine^megi?, bag SSerminberung bei? ®elbum^ 

laufed ein )7ro)}ortioneIled Sinfen ber ®ühpxtx\t ber SBaaren, 

ober SJerme^rung bei? ®elbumlaufed ein ))ro))ortioneDei? Steigen 

13* 
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ber (Se(b)7retfe ber SSaaren bebtngt. SiefeiS toürbe nur für 
SBaaten mit untoetönbertem Umlaufe gelten. Sold^e SBaaten j. 9., 
beren Umlauf fid^ gleic^geitig oetmel^rt mit bem ®elbumlaufe, ober 
bereu Umlauf ftci& glcic^jcitig öcrminbcrt mit bem (Scibumlaufc, 
bel^alten biefelbcn ®clb|)rcife. SScrmcl^rt ober öerminbert fid^ ber 
SBaarenumlauf rafd^er ober langfamer aü ber ®elbumlauf, fo 
tuitb ber gall ober ba« Steigen ber (Selbprcife ber SBaaren be* 
fttmmt burc^ bie Sifferenj giuifd^eu ber Siermel^rung ober fßtx^ 
minberung bed SEBaarenumlaufeiS einerfeitiS uub ber S3erme|rung 
ober äJerminberung beiS ©elbumlaufed anbererfeitd. 

Äu(^ ^ier, ©err ?ßrofeffor, Knnen Sie, tocnn e« ^f^nm 
®pa^ mad^t unb S^re ©ränblid^feit @te baju nötl^igen follte, 
ftatt SBaarenumlauf überall fagen ^^SEBaarentoertl^^sUmlauf'^ unb 
ftatt ,,®elbumlauf" überall ^(Selbmertl^^Umlauf"; aber bergeffen 
@te bann ntc^t, ftd^ t)on 9ltntm ju üergegenföärtigen, bag ber 
@(elbum(auf in ber SBirtl^fd^aft feinen eigenen unb felbftftänbigen, 
fonbcrn nur einen reflectirten SBcrtl^ l^at. 

,;2)te SBaarenmaffe aU gegeben oorauSgefe^t, fluttet bie 

aSaffe bc8 cirfulirenbcn Oelbeil auf unb ab mit ben $reii8* 

fc^manbingen ber SBaaren. @te fteigt unb f&Ot, n^eil bie 

^reisfumme ber SBaaren in f^olge il^reiS ^retiStoed^fete 

ju^ ober abnimmt .... Ob ber $reidn?e(^fet ber SBaaren 

toirflid^e SSertl^toed^fel mieberf)7iegelt ober bloge Bä^tomU 

ungcn ber äRarftpreife, bie SBirfung auf bie SWaffe ber 

©irculattongmittel bleibt btcfclbe." (Seite 90/91.) 

f,9ei gegebener SRenge iti äSaarenumlaufed fluttet bie äRaffe 

hti cirfußrenben ©elbeiS auf unb ab mit ben ^reiiSfd^n^anfungen 

ber SBaare, unb bie äRaffe ht§ cirlußrenben ®elbe« fteigt unb 

fällt, je nad^bem bie ^reiiSfumme ber cirtulirenben SBaaren ju« 

ober obnimmt.'' 2)a« ift offenbar bag, \Da9 fOtax^ fagen toiff, aber 

inbem er ba« fagt, üerwcd^felt er oerfc^iebenc SWale bie ©cgriffe 

fotool^I toie Urfad^c unb SBirfung. S)enn bie ®eIb<}reig*Sd^loanfc 

ungen ber SBaare unb bie 9Saaren)7reij^'Sd^manIungen beiS ®elbei$ 

richten ftd& i^rerfeit^ nad^ bem ietoeiligen SScr^ältnife ber SWcnge 

unb bei^ SSertl^ed beiS SBaarenumtaufeiS jur SRenge unb jum SBert^e 

beiS (SelbumlaufeiS. 9Bie fann ba umgefe^rt ein Steigen ber 

SBaaren^jreife bie SRaffe bei^ cirfulirenben ®clbeg öermcl^ren, ober 

ein gatien ber SBaarcn^jreifc bie äRaffe bei^ cirfulirenben ®elbei^ 

t)erminbem? 
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®ic SScrönberungen ber @di>pxti\t ber SBaaren ober bcr 
SBaatenpreife bed ®elbejS Rängen a6 t)on ben SSeränberungen, 
meldte ia» gegenfettige Ser^ftltnil be^ SSaatenumlaufed jum ®elb^ 
umlaufe unb beiS ®elbutn(aufed }um SSaarenumtaufe erfahrt; unb 
nid^t umgete^rt, tote SRar^ eiS toxü: bte SDlenge beiS cittuUrenbeit 
Selbem t)on betn ®tanbe ber 9Baaten)7reife. 

2)er $reid tft t)om SSaaren^ unb @elbunt(aufe abhängig, unb 
nid^t ber ®elbumlanf t)om greife. 

SHerbingd, tpenn im SaOe eined ^u einfeitigen 8(nfc^kDeIIeni^ 
be^ @leIb:sUmlanfed in äJaarmä^rungiS^Sänbern ber ®tlhpxti^ ber 
SBaaren ju fel^r ffceigt, fo l^at (in nid^t fd^u^aöünerifd^en 
Säubern) ber SSerlel^r bad Seftreben, (SbelmetaH in§ 8(udlanb 
3U fd^idEen unb SBaare aud bem Sludlanbe l^erbei^ufd^affen, unb 
babur«^ mtrb, in gfolge einer SSerminberung bed inlanbifd^en @(elb^ 
umlaufei^ unb einer SSerme^rung bei^ inlönbifd^en SBaarenumlaufeiS, 
ber ®dhpxti^ ber SBaaren gebrüdft, ober, toa^ baffelbe bebeuten 
miH, ber SBaarenf^reid bed ®elbed gehoben. Unb umgefe^rt, n>enn 
im SaQe einer ju einfeittgen SSerminberung iti Umlaufet an ®etb 
ber @lelb)7reii$ ber SSaaren gu fe^r fällt ober, n^ai^ baffelbe fugen 
toxü, ber SSaaren)7rei9 bed (Selbem ju fe^r ftetgt, fo ^at (in nid^t 
fd^u^öünerifd^en Säubern) ber SSerfe^r bad Seftreben, äSaare ini9 
Sludlanb ju fc^idten unb ®elb and bem ^uiSlaube ^erbeijufd^affen*); 
baburd^ mirb, in Solge einer SSerme^ruug be^ inlänbtfd^en ®elb^ 
umlaufei? unb einer gleid^jeitigen SSerminberung bed tnlänbifc^en 
SBaarenumlaufejS, ber ®elb:preid ber SBaaren er^ö^t bej. ber SBaaren^ 
pxtid beiS ®elbed t)errtngert. 

3ti folc^en Sudnal^mefällen, bie ftd^ in naturgemäßer unb ben 
Säubern erf))rieß![id^er SBeife nur unter ber 93oraui?fe|ung eined 
freil^änblerifd^en unb nit^tmerlantiliftifcften SSerfe^r« ab* 
tt)idEeIn fönnen, t^ermögen aOerbtng^ bie ^reijSfd^manfungen ber 



*) ^a§ t^ut freilid^ ber ®4u^joß au4, aber ber )6orkourf, ben id^ 
gegen il^n erl^ebe, bejtel^t ftc^ barauf, hai er nur baS tl^ut, — bajs er 
nur, ober boc^ übertoiegenb ®o(b unb ®elb ind Sanb unb äOaare auS 
htm Sanbe fd^Ie))pt, toäl^renb ber grretl^anbel nac^ jtoei 9fltd^tunqen 
toirifam ift, inbem er, tt^enn |u k)iel ®elb unb ju menig ^aare im Um« 
laufe i% ®elb e^porttrt unb &aare importirt unb, menn ju toentg ®tlh 
unb 5U oiel SBaore im Umlaufe ift, ^aare e^portirt unb ®elb intfortirt. 
WerbingS toürbe unter ben l^eutigen ®o(bprobuctionds$er^öItniffen felbft 
unter ber ^errfdjaft bed grrei^anbeld. ber @(olbim))ort ben (SloIbe;port 
immer überfteigen. 
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Säaarcit auf bic SKajfc bc« cirfulitcttbcn ®clbcj^ t^rcrfcit« öor* 
fibcrgc^enb cttie öcrmd^tenbc ober öcrwinbcrnbc ffiitfung auS« 
jitfibcn. ^icr ttjfirben bann aber bie ®efc|e bciJ aSerlel^rg ber 
Sftnber unter cinonbeT tn SSBtrffomfeit ttetcn, an bte SRar^ 
offenbar nid^t gebadet f^at, unb jn^ar ttJütben fte in einet t)on ber 
SKarj'fd&en gbee burc^auö obloeic^enben »rt ftd& in SSoHjug fe|ett. 
gin Steigen ber ®elb<}reife ber ffiaaten oermcl^rt bann nämlldj 
nicftt, fonbcrn öerminbert bcn ®cIbuntIouf; unb ein gaUen ber 
®elb})reife ber SBaaren uerminbert bann nid^t, fonbern oemic^rt 
ben (Selbumlauf. «Uerbingg ift jebe« (Stetgen ber ®elb<)reife ber 
Saaren ibentifd^ mit einem fallen ber SBoarenpreife be« ®elbe» 
unb jlebed Sauen ber ®etb))reife ber SBaaren ibentifd^ mit einem 
Steigen ber SBaarenpreife be« ®elbeg; bofe aber SRarj, toenn et 
bom ;,SBaarent)Teife'' fprid^t, gerabe an biefen fpeci eilen SBaaren* 
pxüi beg ®elbeg, ber, toenn e r niebtig ift, unter ben t)on mir 
angegebenen S3oraui^fe|ungen (aber aud^ eben nur unter biefen) 
oDerbing^ ben tnlänbifd^en ®e{bumlauf einfd^tänfen unb, toenn er 
l^od^ \% ben ®elbumlauf öermel^ren, bejto. ju bicfer ©infd^rdnlung 
nnb SSermel^rung in bad SuiSlanb ober aui^ bem 9(udlanbe ben 
Untrteb geben fann: — ba§ SKarg an biefen f})ecieHen SBaaren« 
pxti^ bed ®elbed ebenfo toenig gebadet l^at, tote an bie ^oxau^ 
fe|ungen, Oon benen bie ben ®elbumfouf oermel^rcnbe ober oer» 
minbembe SBirfung biefer f^jeciellen Art oon $ßreiiJ abl^ängig 
ift, ergiebt fid^ auiS bem gnl^alte unb ^i^f^ntmen^ange feiner @r« 
örterungen, 

®r fagt: „3)ic äRaffe bc§ citfulirenben ®elbe« fteigt unb 
f&Ht, toeil bie ^reisfumme ber SBaaren in Solge i^teS ^reis« 
toed^felä ju? ober abnimmt", unb benft fid^, inbem er ba« fagt, 
bie ®eIbciTMation eines SanbeiS, atö fold^e unb ol^ne gu^ 
fammcnl^ang mit bem «uglanbe betrachtet, offenbar ate 
einen in fid^ fclbft beliebig üeränberlic^en gactor, ber wenn e» 
ben auffteigenben greifen geföHt, beliebig auSgebel^nt, unb tvenn 
e« ben foHenben $ßreifcn gefaßt, beliebig eingcfc^r&nft »erben lann. 
2)0« aber l^eifet Urfad&e unb SBirfung oertoedöfeln. 3)enn bie 
®eIbcirfuIation eine« Sanbe«, ate fold^e unb o|ne ßufammen* 
]§ang mit bem «uillonbe betrod^tct, ift, tocnn fie nid^t ctttm 
lünftlid^en Sinflüffen (hux6) gmangdgelbauiSgabe , ^DRünjoerfd^Iec!^« 
terung 2C) auiSgefe^t ift, oerl^öltnigmägig jiemlid^ unoeränberlid^; 
in ber ^auf^tfad^e tann fie fid^ nur önbem mit ben SBed^fel« unb 
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! ®trobeftänben ber gettelbanfen unb mit ben (Belbbeftänbeti bet 

fBmof^ntv bed SanbeiS; biefe betberfettigen Slenberttngen fittb 

ober int iBerl^&Itntg jum gefammten ®elbumlaufe eiited SanbeiS 

immer augerorbentlid^ gering. 2)edl^alb ift bie ®eIbcirIuIation 

eine^ SanbeiS (a(d fold^e unb ol^ne 3ttfoini><^tt^<tn9 ^^ ^^^ ^u^' 

lanbe, olfo im äRar^'fd^n @inne betrad^tet) in ber ®efta(tung 

itnb 93eloegung ber greife ber am meiften ftetige unb unt)eränber« 

li^e gactor, unb, um ed furj ju fagen, nid^t ^bie SRaffe ht9 

cirlulirenben @tlbt§ fteigt unb fällt, meil bie ^reiiSfumme ber 

JEBaaren in golge il^red ^reiiSmecbfetd ju^ ober abnimmt'', fonbem: 

S)ie äRaffe beg cirlulirenben ®elbe8 ift (aufeer gttfömtnen« 

l^ang mit bem KuiSlanbe betrad^tet) ber t)er]^ältni6mö6ig nm 

öeränberlic^e SWafeftab, an bem bie auf^ unb abPut^enbeSBaaren* 

menge il^re ®elb:|)reife mi^t, unb jmar im umgefel^rten 

SSer^ältniffe, b. f), mit niebrigen ®elb)}reifen bei Sßaarenftutl^, 

unb mit l^oben ®tü>pvtx^tn bei SBaarenebbe. 

SBenn man alfo, knie eiS äRar; offenbar tl^at, ein Sanb für 

fid^ unb ol^ne Sn^ümmtnfiani mit bem fKui^Ianbe be^ 

trad^tet, fo fie§t man nic^t bie SKaffe bei$ cirfulirenben ®eIbeiS, 

fonbem bie SDienge ber nmlaufenben SSaaren ,,auf^ unb abflutl^en'', 

tD&ffttni ber (Selbumlauf ein oerl^filtni^mägig siemlid^ underänber^ 

\ „^^ ©efammtquantnm bed in jiebem 3^itabfd^nitt oU 

@^iriuIationdmitteI funitionirenben ®elbed ift beftimmt 
einerfeiti^ burd^ bie $reidfumme ber cirlulirenben Sßaaren» 
todt, anbererfeitd burd^ ben langfameren ober rafd^eren 
%hx% il^rer gegenf&^Iid^en SircuIationd)n:oceffe, oon bem 
ei^ abl^&ngt, ber koie oielte Xl^eil jiener ^reii^fumme burd^ 
biefelben ®elbftüd(e realifirt toerben fann. S)ie ^reidfumme 
ber 9Baaren l^dngt aber ab fotool^I Don ber äRaffe aü ben 
greifen leber äBaarenart. S)ie brei gfactoren ber ^reiiS« 
bemegung, ber cirfulirenben äBaorenmaffe unb enblid^ ber 
Umlaufi^gefd^minbigleit beiS ®üitd lönnen aber in Der« 
fd^iebener SfUd^tung unb Derfd^iebenen Serb&Itniffen toed^feln, 
bie ju reatifirenbe ^reüSfumme, bal^er bie burd^ fie bt» 
bingte äRaffe ber (SirfuIationiSmittel, alfo fel^r ja^Ireid^e 
Kombinationen burd^mad^en." 
S)ad (gefammtquantum unb ber gefammte (nominelle) Sßertl^ 
bed in |ebem Stitvavant aU SirtuIationiSmittel functionirenben &tibt§ 
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tft itoax leibet ntd^t beftimmt, foHte aber beftimmt metbett 
einerfettd burd^ ben (fad^Iid^en unb gegenjldnblid^en) Xaufd^tDertl^ 
ber ctrittitrenben SBoaren, unb anbeterfeitd burd^ bod langfamere 
Dbet tafd^ete Ztmpo bed SBaaren-Umlaufed, don bem bte Sd^neQig« 
feit bed Selbumlaufed abl^&ngt. S)te in jiebem SBaotenumlaufe jum 
Slttdbrude gelangenbe gefammte %au^ä^pxtxi\ummt l^dngt aber ab 
fotDol^I t)on ber äRaffe atö ben (@ad^')$teifen jieber im Umlaufe 
befinblld^en aBaorenart. S)ie gactorcn erfteni» ber ^rcigfumme bei? 
SBaatenumlaufeiS, jmeitend ber äRenge bei^ SSaarenumlaufed unb 
britteniS ber ©d^neOigfett (ntd^t, mie äRar^ toxU, bed ®e(bumlaufei$, 
fonbem ebenfaQiS) beiS SßaarenumlaufeiS finb leiber nid^t aujS« 
audfd^Iaggebenb, f ollten aber audfd^Iaggebenb fein für bie jeweilige 
äRenge bed umlaufenben (Selbed. 

Unter allen Umftänben mu^ man baran feftl^alten, ba^, lt)eU 
ber 993aatenumlauf ben ®elbumlauf erjeugt (unb niematö um« 
gefeiert ber ©elbumlauf ben SEBaarenumlauf) bie ®ef(^tt»inbigfeit 
bed ©elbumlaufed abl^ängt Don ber ©efd^minbigfeit bei^ SBaaren^ 
umlaufet, gmmer ift ber ®elbumlauf Dom äBaarenumlanf ab« 
l^ängig unb nid^t umgete^rt, immer fd^iebt ber Särrner bie ^arre, 
niemate jiel^t bte Jtarre ben Sdrrner. äRar^ aber Dertned^felt, mie 
mand^e anbem, fo aud^ bie )8egriffe SEBaaren^ unb ®elbumlauf. 
3tn Eingänge bei^ Dorfte^enben 9lbfa|e^ erüärt er aUerbing^ bad 
jDruantum bei^ ®eQ)umIaufed u. 91. aud^ für abl^ängig t)on ber ®e« 
fd^minbigfeit beiS SBaarenumlaufeiS, unb biefem @a$e tonnte man 
juftimmen in ber gorm: txa j|en)eilige Cluantum beiS @ielbumlaufei$ 
foltte u. S(. aud^ fid^ rtd^ten nad^ ber ieweiligen Sd^neOiglett bed 
SBaarenumlaufed. @egen @d^Iu| bed 9lbfa|eiS aber f))rid^t er 
))Iö|(id^ t)on ber UmlaufiS^^efd^minbigteit bei^ ®elbei^ ald Don 
einem Factor, ber bie SRaffe ber (Sirculationi^mittel mitbeftimmt; 
ia^ ift bod^ aber nur infofern rid^tig, aü bie ©efc^koinbigfett ht^ 
®eIbumIaufeiS il^rerfeiti^ iunäd^ft beftimmt mirb butd^ bie (Su 
fd^toinbigleit beg SBaatenumlaufeg. — SRebcnbei bemerlt: ju ben 
gactoren ber ^reii^bemegung bejm. ^eidgeftattung gel^drt bie Um« 
laufiSgefd^minbigfeit beiS ®elbed beiS^alb nid^t, iDeil burd^ eine 
l^äufigere Serfii^rung bed 993aarenumlaufed mit bem ®e(bumlaufe 
gkoar bie 3^^^ ^^^ ^reidbilbungen erl^ö^t, nid^t aber ber Stanb 
ber 5ßreife oetänbert toirb. 

;,99ei gleid^bteibenben äBaaren))reifen fann bie äRaffe ber 
Sirlulationdmittel koac^fen, koeil bie SRaffe ber cirbtliren« 
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ben SBoaren junimmt ober bie Umlaufdgefd^mtnbigleit bed 
(Selbem abnimmt ober beibei^ jufammentDirft. 3)ie äRaffe 
ber (S^irfttlationjSmtttel tonn umgelel^rt obnel^men mit ab^ 
nel^menber SEBaarenmaffe ober junel^menber ßiirlulationi^« 
gefd^loinbigfeit.'' 

SBenn bie äRenge ber cirlulirenben äSaarett junimmt unb bie 
Umlauf^gefd^niinbigtett ber SBaaren abnimmt (unb 93eibe^ trifft 
l^äufig jufammen) fo änbert fid^ bag Scmpo be« (SelbumlaufeiS in 
bem SSerl^ältniffe jener beiben im Umfange unb in ber ©d&neffigfeit 
bt^ SBaarenumlaufei^ eintretenben Slenberungen. ^a^ 2:em))o ht^ 
(S^elbumlaufe^ fann baiSfelbe bleiben, nienn bei gleid^bleibenber 
aWenge bei^ (Selbumlaufeg bie ©c^nelligfeit be« SBaarcnumlaufei^ in 
bemfelben SSerJ^ältniffe abnimmt, in meld^em ber Umfang bei^ 
SBaarenumlaufei^ junimmt. S)ai^ lentpo beg OelbumlaufeiS öcr* 
langfamt, tt)enn bei g(eicbb(eibenber aJlenge bed ©elbumlaufe^ bie 
SWenge bci^ SBoarenumlaufeig in einem geringeren SSer^ättniffe ju^ 
nimmt, al^ bie ®ef($minbigfeit bt§ SBaarenumlaufed abnimmt, ober 
bie SWenge beiS SBaarenumlaufeg in einem ^ö^eren Orabe abnimmt, 
aU bie ©efd^niinbigfeit be^ äSaarenumlaufe^ junimmt tc. zc. äRad^en 
Sie ft(^ bie »eiteren Variationen felbft, ^err 5ßrofeffor, 

$ei gleid^bleibenbem ®elbumlaufe rid^tet fid^ bai^ 2:em))o bed 
@e(bumIaufeiS nad^ bem Umfange unb ber Sd^neOigfeit be^ SEBaaren« 
umlaufeiS. ^ai Ztmpo be^ (Selbumlaufei^ an unb für fi(| unb 
olg fold^e« aber ift einflufeloi^ auf bie ©eftaltung ber 5ßretfe; benn 
bei fc^nedem ^elbumlaufe (b. f). bei l^äuftger Serül^rung bt^ (Selb« 
umlaufet mit bem äBaarenum(aufe) werben bie ^reiiSbilbungen jkoar 
l^äufiger, aber ber @tanb ber greife änbert fic^ baburd^ nid^t, unb 
bei langfamem ®elbumlaufe (b. ^. bei feltener 93erül^rung bei^ 
SBaarenumlaufed mit bem ®elbumlaufe) verringert fidä jmar bie 
3a^I ber 5ßreiiJbiIbungen, nid^t ober ber ©taub ber 5ßreife. S)ei^]^alb 
erfc^eint ber aJlar^'fc^e @a^: „Sei gleid^bleibenben äSaaren^reifen 
tann bie äRaffe ber Sirhtlationdmittel niad^fen, meit bie äJ^ajfe ber 
cirlulirenben SSaaren junimmt ober bie UmlaufiSgefc^tDinbiglett bei^ 
(Selbeg obnimmt ober beibeg jufammcntoirlt,'' — je genauer man 
in feine (Sinjel^citen einbringt, oö ein toa^rer SBirrmarr unju« 
länglich t)erftanbener Segriffe unb aU eine complicirte SSermed^felung 
t)on Urfac^e unb SSirlung. S)aiSfe(be gilt oon ben folgenben 
(S£))ectorationen. 
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„9ti aügemeitt fteigenben Saaren))reifen ftinn bie SRaffe 
ber (Sirfttlotiondmittel gleid^ (leiben, koenn ble SRaffe ber 
cirbilirenben SBoaren in bemfelben äSerl^&Itnig abnimmt, 
mortn il^r ^tü iunimmt, ober bie Umlanfdgefd^toinbigleit 
beiS ®elbed ebenfo rafd^ junimmt a(d bie ^reiderl^öl^nng, 
mäl^renb bie cirfulirenbe äBaatenmaffe confiant bleibt 3>ie 
äRoffe ber S^irlnlationiSmittel fonn fallen, meil bie Sßaaren« 
maffe taflet ab^^ ober bie Umlanfdgef^toinbigleit rafd^ec 
junimmt aU bie greife. 

„55ei allgemein fattenbcn SBaaren|)reifen lann bie SRaffe 
ber Sirbilationdmittel gleichbleiben^ totan bie SBaarenmajfe 
in bemfelben ^txf)&ltm^ rD&^% motin il^r $rei« fättt, ober 
bie Umtaufdgefd^ttiinbigleit bed &ühti in bemfelben 93er« 
l^&Itnig abnimmt toxt bie greife. @ie lann mad^fen, toenn 
bie SSaarenmaffe rafc^er toäd^ft ober bie Sirlulationd« 
gefd^totnbigfeit rafc^er abnimmt atö bie 3Baaren))reife faden. 

„Sie SSariationen ber oerfd^iebenen Sactoren Idnnen fid^ 
med^felfeitig com))enfiren, fo ba§ i^rer beft&nbigen Un« 
ftätigfeit jum Xro| bie ju realifirenbe ®efammtfumme ber 
SBaaren:|)reife conftant bleibt, alfo auc^ bie cirfulirenbe 
@elbma^e. SRan finbet bal^er, namentlii^ bei Betrachtung 
ettt^ad I&ngerer ^erioben, ein oiel conftantered Surd^f^nitt^ 
nioeau ber in jebem Sanbe circuKrenben Selbmaffe tc. aü 
man na^ bem Sugenfd^ein ermarten follte. 

„Sad (Sefe|, ba6 bie Ouantit&t ber @:ircuIationdmitte( 
beftimmt ift burd^ bie ^ßreii^fumme ber cirfulirenben Saarcn 
unb bie S)urd^fd^nittiSgefd^n)inbigIeit beiS ^elbnmlaufed, lann 
and^ fo audgebrfidt werben, ba^ bei gegebener Sertl^fumme 
ber Sßaaren unb gegebener Surd^fd^nittiSgefd^minbigteit i^rer 
SRetamorpl^ofen, bie Ouantit&t beiS umlaufenben &tVbt9 
unb bed ©elbmateriali^ t)on feinem eigenen äBert^e ab^&ngt 
S)ie ^Ilufton, ba| umgelel^rt bie S93aaren))reife burc^ bie 
SRaffe ber Sirtulationdmittel unb Ie|tere i^rerfeitd burd^ 
bie äRaffe bed in einem Sanbe befinblic^en ^elbmateriald 
befKmmt ttierben^ murjelt bei il^ren urf))rüng(id^en Ser« 
tretern in ber abgefd^madCten ^^potl^efe, ba^ SBaaren ol^ne 
^reiiS unb ®elb ol^ne SBertl^ in ben (SirluIationiSproceg 
eingel^en, loo fid^ bann ein aliquoter Xl^eit bed SBaarenbreid 
mit einem aliquoten X^eil bed SRetaQbergd audtaufd^e." 
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Kuc^ l^ier t)erme(i^felt 'Vlaxjc Urfod^e unb SBirfung. @t mftd^t 
fiberoQ grunbf&^Iid^ bie äRaffe bed cirfußrenben Selbem obl^&ngtg 
üon bcr Äenbcrung bcr SBaarcti^jrcifc, toäl^tcnb in SBtrHid^fcit btc 
Saoreitptctfc öon bcr ÄenbcTung bcr äKcngc bc8 (Sdbumlaufc^ 
(nnb felbftoerftdnbltd^ au^ t)om SBed^fel in ber SRenge unb im 
SBettl^e bed SBaarenumlaufed) gTunbfä|It(^ abl^&ngig finb. 

@la\xit 2Slax^, bog int Xauf(^t)erfe]6r ber Sönber, afö @an}ei» 
Betrad^tet (unb afö ©anselS mug man il^n betrad^ten, fonft bmmt 
man gu feinem rid^tigcn 3^^^ iuerft bie SRenge unb ber gegen* 
fettige SCuiStaufd^tnertl^ ber ctrlulirenben SBaaren unb @:a:|)itaHen 
(ju toctc^en Ic^teren ja bie ©cööttetung felbft gehört) für einen 
beflimmten 3^traum, unb banad^ für ben nämlid^en d^itraum bie 
Summe unb äRenge be« gur „fRealifirung ber 5ßreife" erforber* 
Itd^en ®elbum(aufed feftgefteüt mirb? @o matl^emotifd^ genau ift 
leiber nie oetfal^ren Sorben unb toitb unb fann leiber nieder* 
fal^ren »erben. SWd^t bie äRenge be« ®etbumlaufe« ri(^tet fid^ 
na<l^ ber (@ad^«) 5ßrei8:s@umme beiS jettjettigcn fflaaren« unb 
Sa))ttaIiSumIaufed unter einanber, fonbent bet Ie|tere bilbet fid^ in 
feiner Serfil^rung mit bem jlemeiligen Ouantum bejS ®eß)umlaufej^, 
toie er ti gerabe öotfinbet, feinen ®elbt)reig unb feine Oelb« 
^jreife. SBcnn t§ nad& SRarj ginge, »firben bie iemeißgen @od^* 
toertl^e it^ @üter« unb @:a))itaföumlaufed mit ben iemeiligen ®elb« 
t^reifen beiSfelben innerlich immer äquivalent fein; fd^on aud bem 
notorif(^en Umftonbe, ba| fte ba« nie finb, ober bod^ in taufenb 
gfitten 999mal nid^t finb, ergiebt fi(^ ba« Unjutreffenbe ber 
SRars'fd^en SoTau^feftungcn. 

@itf)t man t)on biefem grunbfö^lid^en ^rrt^ume feiner SlulS« 
ffil^rungen ab, unb betrad^tet man bie eingeben X^efen in benfelben 
gefonbert, fo tann man au^ il^nen, nad^bem man ben burd^ ade 
|inbur(^gel^enben, oben getenngeid^neten grunbfä|Iid^en Srrt^um an 
unb in jeber eingelnen berid^tigt ^at, mand^e Knregungen aud 
il^nen fd^öpfen. Aber aud^ in biefer berid&ägten (Seftolt toürbe 
mand^e feiner 9)e]^att))tungen nid^t ^»laupel fein. S)ad liegt unter 
Slnberm, auger bem fd)on ermähnten aögemeinen ^rrtl^um, ber mie 
ein morfd^er graben butd^ alle feine S)ar(egungen ^inburd^ gel^t, 
aud^ an einer gemiffen Ungenauigfeit \>t^ Slu^brudE^ unb ber 9e^ 
grtff«umfd&reibung im (gingelnen. 

(£r übertDeift g. 9. bem S^ctor ber ®efd^miubigteit im 
(Sfiter^ unb ®elbumlaufe getoiffe {Functionen unb fd^reibt ibnen 
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gemiffe SBtrfungen ju, er l^ftlt ba6ei aber ^efd^minbigfett bei» 
^üterumlaufeiS einer» uitb bei^ (Selbumlaufed anbererfeitd nid^t ge^ 
nfigenb oudeinanber, oti einer ®teQe mirft er biefe beiben, in ber 
äRe^rja^I ber gftlle entgegengefe^ten 93egrtffe fogar in einen Zop^. 

3d^ [elbft lann nur mieber^olen, bog bie größere ober geringere 
©(^neUigleit bed (Selbumlaufed ju ben in ber ®etb))retdbilbuttg 
ber SBaaren toirffamcn goftoren nic^t ju red^nen tft. S). ^. für 
bie ®efta(tung bed (Belb))retfed ber SBaaren bejm. bed SBaaren« 
))reifed bed @elbed ift eiS gleic^giltig, ob ber (Selbumlouf ein lang« 
famer, ober ob er ein fd^neder ift. Suf bie ®eftaltung be^ (S^elb« 
pxt\\t^ ber SBaaren ^ai lebigtid^ bad SSerl^ältniB jinifd^en ber 
äRenge unb bem ©ad^toertl^e bed äßaarenumlaufed einer« unb ber 
SRenge beiS @elbuntlaufed anbererfeild einen beftimntenben Sinjln^, 
unb bie größere ober geringere ®efd^minbigfeit beiS ®elbumlaufed 
fpielt babei feine Stolle. 

S)er grunbfä^Udöe ^nt^um ber SRar^'fd^en Soctrin, ber 
barin befte^t, ba| er bie äRenge bei^ umlaufenben ®elbed regele 
mägig t)on ber ^d^e ber greife abl^öngig ntad^t rul^rt, abgefel^en 
oon ben Xoole'f^en Sinflüffen, t)ielleid^t ^er aui ber Snfd^auung, 
bag ber $reiiS früher entftel^e; aü ber SSaaren« unb (Selbumlauf, 
b. f). ba^ smifc^en äBaarenfäufern unb SBaarenüerläufem juerft 
ber $reid oerabrebet merbe unb bann ein biefer SSerabrebung 
entf))red^enber SBaarenn^ert^ einer» unb ©elbpoften anbererfeitö in 
Umlauf gefegt toerbe. 2)abei oergi|t äRar^ nur, ba^ ber ^eid 
Stuar t)or bem SBaaren^ unb @etbumlauf t)erabrebet iDtrb, abet 
erft in jiebem SBaaien* unb ®elbumlaufe jur Sermtrflid^ung ju 
gelangen fud^t, >xm fc^lieglid^ noc^ SoDenbung jiebed SBaaren» unb 
(Belbumtaufed jur SJern)irIIi^ung 5U gelangen. 9lun t)erabreben 
aber bie Käufer unb 93er(&ufer i^re ^ptcitütn greife unter bem 
beiberfeitigen (Sinbrude ber jeioeiligen Sortät^e Don ®elb auf ber 
einen unb ber ietoeiligen SSorröt^e üon SBaare auf ber anbent 
@eite. S^re $reid«»S3erabrebung rid^tet fic^ alfo nac^ ber gegen« 
feitigen Ueberfd^au, bie fie erlangen über bie jum Xaufd^ 
bid:|)onib(en unb angebotenen SBaarenmengen einer« unb ®elbmengen 
anbererfeitd. 3n äSirllid^feit l^angt alfo fd^on il^re ^reid^Ser»» 
abrebung jebenfalld ab oon bem 93ilbe, meld^ed fie fid^ gegen« 
feitig ma^en oon ben jum Xaufd^ t)orrötl^igen SBaarenmengen 
einer« unb ®elbmengen anbererfeitiS. Sie beftimmen ba^er nid^t 
bie (Belbmenge, bie in Umlauf ju bringen ift, nad^ bem ^eife. 
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fonbem fte beftintmen ben $retd naä) 9Ra^ga6e ber jum Xm^ift 
t)etfüg6aren unb bröngenben (Selbtnenge einer« uitb SEBaarenmenge 
anberetfettiS. ®c^on bte ^retj^^iBerabrebung rid^tet ftd^ bem^ 
getn&g nac^ ben jienietKg jum Xavi^i^t oetfügbaren SSaaten» unb 
@ielbntengen, im Verlaufe beiS Umlaufe! btefer ^aaxtn^ unb ®e(b« 
mengen f u d^ t bann ber öetobrebetc $rei! pcrfect ju werben, unb 
im 9(ugenbticfe ber 99eenbtgung eine! jeben berarttgen Umlaufe! 
erft toirb ber 5ßrei! perfect. 833enn man fd^on auf Segriff!« 
jerglieberung erptd^t ift, fo follte man bo(^ mentgften! bar in 
nid^t einfeitig Derfal^ren. 

Uebertegt man fid& ferner, baß fein aWenfd^ ©clbüorrät^e über 
feinen not^menbigen jeittoeifen perfönltd^en Sebarf im ©eftanbe be« 
l^ält, fonbem nad^ Kräften bcftrebt ifi, möglid^ft öiel ®e(b in Um- 
lauf ju bringen unb im Umlauf ju erl^alten, unb dergegenmörttgt 
man fid^ be! SBeiteren, bafe ber SWenf^ felbft ber toefenttid&fte 
SBeftanbt^eil be! mobilen unb iugleic^ umlaufenben @^apital! eine! 
Sanbe! ift, unb bag er al! umlaufenbe! Sänbe!'(£a))ital ba! tl^at^ 
fäd^üd^e Seftreben ^at, möglid^ft üiel t)on bem ®e(bbeftanbe biefe! 
Sanbe! möglid^ft ununterbrod^en im Umlaufe ju erl^alten, fo mirb 
man fid^ barüber Har merbcn, ba§ nid^t ber 5ßrei! bie aMenge 
be! Umlauf enben ®elbe! beftimmt, fonbem ba§ ber $rei! feiner* 
feit! beftimmt toirb unb fortgefe^t jur toirlUd^en geftfefeung 
unb iur actuellen ^u!redgnung gelangt nad^ äRa^gabe be! 
SSer^ältniffe! be! jiemeiligen Sßaarenumlaufe! jum jetoetligen (Selb» 
umlaufe. 

S)a! ift ja richtig: ebc irgenb ein SSäaaren^ unb ®elbumlauf 
ftattfinben lann, mug jn)ifd^en Säufern unb SSerläufern ein ^ei! 
öcrcinbart toerben; biefe SSereinbarung aber rid^tet fid& i^recfeit! 
nad^ ber Ueberfd^au, bie beibe Parteien gewinnen über bie je^ 
toeilig jum Slauf^e bi!))onib(en SSaarenmengen einer- unb ©etb- 
mengen anbererfeit!. gerner rid&tet fie fid^ o^ne iebe grage aud^ 
nad^ ber Ueberfd^au, bie beibe Parteien erlangen über bie wt* 
mittelbar öorau!gegangenen 5J5rei!biIbungen. SBenn nun eine ©on= 
trouerfe möglich toöre, fo lönnte fie fid^ lebiglic^ auf bie gragc 
besiegen: richtet fic^ ber 5ßrei! nad^ ber SRenge ber jum Saufd&e 
iemeilig verfügbaren, ober nad^ ber 9Renge ber jeloeilig im 
laufd^e begriffenen SBoaren unb ©elbfummen? Unb mer bie 
tl^atföd^üd^en SSorgänge beobad^tet, toirb nid^t uml^in fönnen, auf 
biefe grage bie SlntttJort ju geben: Serabrebet toirb ber 5ßrei! 
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itad^ ben iemeilig jum Xaufc^e t)erfäfi6aren, gegolten aber 
t^ttt et ft(^ im mirllid^en Kudtaufc^e ber iekoeilig umtaufenben 
(Selb«: unb SBaatenmengen, um bonn an^ bem boppüttn S3ilbe 
l^etaud, bad bie jum Xanfd^e t)erfflgbaten unb bie im Sudtaufc^e 
begriffenen SBoaren unb Gütermengen ben Rufern unb JBerfdufeni 
getoö^ren, neuerbingi^ oerabrebet ju werben. gebenfaHd finb bie 
ietoeilig med^felfeitig oufeinanber einmirlenben SBaoten«: unb ®efiM 
mengen im ^ncij^e bie ))te{dbilbenben gfactoren, unb niemaliS ift 
ber ^eiiS berjenige Factor, meld^ feinerfeitö im @t&nbe m&te^ 
bie SRenge ber Umlauf^mittel ju reguliren unb, j|e nac^bem er 
felbft ^od^ unb niebrig fielet, ben ®elbumlauf einmal reid^Iic^er 
unb ein anbermal geringer ju bemeffen. Sine fold^e ^etrfd^ofi 
tann ber $reid auf ben @elbumlauf nic^t auiSfiben, im ®egentl^eil, 
eiS ift fortgefe|t bei ®elbumlauf, melcber eine ^ercfc^aft auf best 
^eid auiSübt. @r tl^ut ha^ fd^on bei^l^alb, koeil bie Xl^atfad^e utu 
beftreitbar ift, ba| fein aRenfd^ fiber Sebarf iS^elb im Oefionbe 
bebält. SSBäre aber bie äRar^'fd^ Xl^eorie rid^tig, fo mfigte ieber 
einjelne ^enfd^ ju Seiten fe^r t)iel ®elb im 9eftanbe be^atteii, 
unb ikoar getabe in fold^en, in benen bie ^eife niebrig fte^en; 
benn niebrige greife foHen nac^ äRarc ja eine ben ©elbumlauf 
t)erminbembe (alf o offenbar eine bie ®elb beftanbe ber IBetoo^ner 
bed Sanbed t)erme^renbe) SBirlung auiSäben. @erabe niebrigen 
greifen gegenüber matten bie äRenfd^en bann bie ftartfte Steigung 
l^aben, il|r ®e(b im Saften ju Derf^lliegen. 



Sufa^ ju üorftel^enbem ßapitet 

@d lann ntd^t oft genug n^ieberl^olt n^erben, ba^ fein SRenfc^ 
fiber ben ademotl^menbigften 93ebarf (Selb im 99eßanbe be^It; 
benn biefe Xl^atfac^e ift bie ®runblage ber Seigre oom (Selbe unb 
bie (Brunblage beffen, n^ai^ man bie ^^^ftologie beiS (SelbeiS nennen 
lann; fie ift bie notb^enbige SorauiSfe^ung einer Steil^e mid^tiget 
Folgerungen unb Setoeije. S^^ ®t&^ if^ fi^ unbeftreitbar, ttietl 
fie fo et)ibent ift, mie nur irgenb etn^ad fein tann. Di nun bie 
greife l^od^ ober niebrig fteben, lein SRenfd^ ^ält über ben noti^ 
tt)enbigen Sebarf (Selb im Seftanbe. (Sinige ©eial^&Ife unb SBauem sc 
mögen ti t^un, aber bie geringe 3^^! ^i^f^ ®eIb:»®onberltnge 
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fotnmt ntd^t in Settad^t. @o6aib ein legelred^t beanlagter SRenfd^ 
aber eigenen Sebarf ®elb gur Verfügung i^at, taufAt er ed gegen 
tttoai um, toa^ xf)m 9hi|en ober Si^ifen bringt ober er überU^ 
ei8 gegen Sntgelt einem Änbem, ber c« nunmehr feinerfeiW gegen 
tttoü^ 9lu|bared ober SSerjindUd^ejS umtaufd^t. 3)ed^alb ^ot ber 
aQergrßgte Xl^eil beiS in einem Sonbe beftnbltc^en ®elbe^ bad a3e« 
{heben, fortgefe^t ju circnliren unb in btefet Sirculation fic^ fort» 
gefegt gegen SSooren, Saf^itatien, 9(rbeitdhöfte tc. ein« unb aniS« 
jntaufd^en. S)a er aber biei^ Seftreben ^ot, fo ift ber jeloeUige 
Umfang ber iS^elbcircuIation ber in ber ^reiiSbilbung oer^ältni^ 
magig ftetigjle gactor. gn^befonbere aber um bie ca. 1000 mUU 
onen äRarf, bie in ben legten ad^tsei^n gal^ren burd^ bie Vttidfi^ 
haut im S^erfolge üon ®oIbim))orten an UmlaufiSmttteln neu in 
ben SSerle^r gegeben ttjurben, f^ai fld^ in ber ^au^jtfac^e iebenfaltt 
ntd^t ber @elbbeftanb ber äSetoo^ner beiS Sanbei^, fonbern bie @ttb^ 
circulation im Sanbe t)ermebrt. SQIerbing^, nad^bem biefe ®elb« 
umlaufiSsSermel^rung bie ®elb))reife ber SBaaren gefteigert f)at, mirb 
in golge biefer Steigerung natürlid^ auc^ ber Sebarf ber Se* 
tno^ner an ®elb-9}eftänben ftd^ entfpred^enb t)erme]^ren, totil bann 
3eber jum (Sintaufd^e feinet SBaaren« tc. SBebarfed entf^^red^nb 
l^öi^ere (Selbfummen brandet unb in gfolge beffen audf üer^ältnil«' 
mägig me^r im SSorratl^e l^aben vm^; aber biefe ®elbbeftanbd< 
S^ermel^rung tann bod^ immer nur einen II einen SSer^ältnigbetrag 
ber ®eIbumIaufiS«a3ermel^rung auiSmad^en. 

ftura, fein äRenfd^ f)&lt über feinen iett^eiügen Oebarf (Selb 
im Qeftanbe, unb biefer ©elbbeftanbd^iBebarf rid^tet ftd^ äUerbingi^ 
u. a. aud^ nac^ ben jemeiligen ®elb))reifen ber SBaaren. gn ber 
^au))tfac^e aber mirb burc^ neu audgegebeneiS ®elb nid^t ber 
eifeme ®elbbeftanb ber Semo^ner, fonbern bie @eIbcircuIation unb 
ba§ ftettge (Selbangebot unter ben ^mof^ntm bt^ Sanbei^ ber« 
meiert. 

Stel^men mir nun bad in einem Sanbe jiemeilig obmaltenbe 
gefammte ftetige ®eIbangebot naiver in Slugenfd^ein, fo gemal^ren 
mir, bag biefeiS Slngebot 

ju einem Il^eile ibentifdö ift mit einer Slac^frage nac^ ®a|)i* 
talien (993aaren, Krbeitdiräften 2C.) gum Stotdt bt^ eigenen Son» 
fumiS ober ber eigenen ^robudion beiS ®elbanbieteri^, unb 

iu einem anbern X^eile ibentifc^ ift mit einer Stad^frage nad^ 
$erfonen, meiere geneigt unb bef&l^igt finb, bie mit bem (Selbe 
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bed ®elbanbieterd tJ^rerfeit^ ftd^ einjutaufd^enben Sßaaren unb Sa^ 
pitalitn gegen (Sntgelt (etl^toeife für i^ten Sonfum ober tl^re $to« 
buction 3u üetlDenben. 

3m erften %aUt fteigert bai ®eIbangebot birect, im jtDeiten 
fteigett ed inbirect bie ®elb))reif e ber SBaaren unb dapitalitn ; 
benn toöl^renb in Dem einen gfaQe bet Selbonbietet fein ®elb ium 
(Eintottfd^ t)on (Sa))itatien für feine eigene Sonfumtion ober !ßro« 
buction DerauiSgabte, verabfolgte er ed im legieren gfaSe einer 
jkoeiten ^erfon, bie ed bann jum (Eintaufd^ don für i^re Son^ 
fumtion ober i^re ^obuction geeigneten SBaaren üertoenbet. gn 
betben Sollen mirb burd^ bai^ ®eIbangebot ber ®tihpxtii ber Sa^ 
))italien erl^ö^t. 



IX. Kapitel. 

S)te (Surrenc^t^eorie. 

Sine gro^e StoOe l^at in ber (Entmicfelung unb ®efd^id§te ber 
Seigre Dom ®e(be bie Surrenc^tl^eorie gef))ielt. 34 ^i^ i>^n S^f^t 
ber JBolIft&nbigleit toegen mit il^r no^ genauer vertraut machen, 
unb itoax in ber S^ffung, bie i^r fKboIp^ SBagner in feinem Sud^e 
^S)ie ©elb:' unb Krebittl^coric ber ^eeffd&cn öonlafte" ge^ 
geben l^at: 

Da« gemifd^te (Selbloefen bebarf ber Untertoerfung unter 
eine lünftlid^e Stegulirung mit Mdfid^t auf feine äRenge, 
unb jmar mu| ed nad^ bem äRufter be« rein metaOtfc^en 
®eIbtoefend regulirt uierben. DaiS gemifd^te unterfd^eibet 
pd^ nämlic^ oom rein metallifd^en burd^ folgenbe 3Rerf* 
male. 3^ legterem lauft bie mirflid^e äRünje um, im 
erfteren totrb ein X^eil ber cirfulirenben SRüngen bttT(^ 
SBanhioten eifert. Der 9lote d^aralteriftifd^ tft, bag fie 
ftetiS einen gleichen betrag a^iünje aud ber dirlulation 
oerbrdngt. ön ber ©teile ber 3toten ift im rein mc* 
tattifd^en Suftanbc be« (Belbmefenö ein gleid&er öetrag 
SRünjen im Umlaufe. Durd^ bie 9}anfnotenemiffion unb 
bie (Einbürgerung biefer 9toten im Serfe^r koirb ein X^eit 
bed in ben metallenen SirluIationiSmitteln angelegten ^a* 
p\iaU bed SanbeiS koieber bid^onibel für irgenb anbete 
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Doltetoirtl^f^aftlic^e 3m^de, aU blod ben, jum Umlaufi^:« 
mittel }u bienen. S)ieiS tft ber tmrtl^fd^aftltd^e 9lu|en ber 
9iotenaudgabe, benn bte 93erfügbarma(|ung etnei^ ber 9toteti« 
cirtulation gleid^en (£a))ttQte bebeutet fo \)\d, toit eine neue 
@rf))arung ^um nöntlid^en betrage. @in X^etl beiS auf 
biefe Slrt gemonnenen i^apitaU fann in^ ^udlonb jum 
9(nfauf t)on SBaaren iDanbem u. f. tt). (Sin anbetet Xl^eil 
tm% atö Stefetde baat in ben Slnftalten t)ottöt^tg liegen, 
meldte bie Slotenaudgabe befotgen, um bie ftete (Stnlüd^ 
batfeit bct Sloten ju tjetbütgen. S)ie SWcnge bet citfu* 
Utenben äRünjen unb SJanlnoten foll genau gleid^ bet 
9Renge beiS ctthißtenben aTietaUgelbed alletn im tein me« 
taHif^en @^fteme fein. 2)et Saatfonbg bet ©onlen ift 
nut ein 3:^eil bei^jienigen ä^ietallgelbeg, toel^ed, ol^ne bie 
Sanlnotencitfulation, aU 2St&nit üoOpnbig citfuliten 
ttütbe. 
3d^ untetbted^e l^iet bie SBagnet'fd^e S)atlegung bet (Suttenc^* 
tl^eotie butd^ einige betid^tigenbe Semetlungen : 

Sag gcmifd^te Oclbtoefen bebatf (im SSetfoIge öon ©bei* 
metaUim^ unb @^potten) feinet f ü n ft H d^ e n Siegelung, tt)etl eiS 
ft(^ l^anb in $^anb mit ben (£belmetall«99ett)egungen ganj üon f elbft 
regelt. S)enn bct (£beImetaHim})ott tjetmel^tt o^ne fünfttid^eS Qn^ 
tl^un ben ®e(bumlauf, unb bet SbelmetaOejrpott t)etminbett il^n. 
S^etgl. meine ftfi^eten tl^atfad^tic^en SeftfteUungen. 

(Sd ift bet ^anfnote n i ^ t d^otaftetiftifd^, „ba^ fie ftetd einen 
gteid^en 83ettag äRünje aui^ bet Kitfulation öetbt&ngt." Sie 
Detmel^tt lebigtid^ in il^tet eigenen ®eftalt ben ®etbumlauf. 
Sommt fie an bie Sanf, ju (Sinlöfungdimeden füt bai^ 3nlanb, 
jutfid, fo tritt an i^tet ©teile ein entf|)tecJ|enbet Settag aWünje 
in @:itfulation ; bie Setme^tung bed ®elbumlaufd bleibt alfo be« 
ftel^n, nut ba§ jie|t an ©teile bet ftül^eten SSetmel^tung in flöten» 
eine in äRünjengeftalt ttitt. S)ied ift in Snglanb fo, mie in 
S)eutf d^Ianb ; unb felbft in bet Stit, ttö^tenb toelc^et bie Sauf 
t>on @nglanb il^te Saatjal^Iungen eingefteUt l^atte, etfu^t bieS 9}et« 
falzten btitben feine ))tinci))ie(Ie Senbetung. 

S)et ©afe: „S)ut(^ bie ©nbütgetung bet 3loten im Setfel^t 
tDitb ein X^eil bed in metallenen Sitfufotiondmittetn angelegten 
da^fitaU miebet bid))onibeI" unb bie batauf folgenben 93emetfungen 
jeugen t)on einet SSetfennung bet 99egtiffe ,,®e(b" unb „dapiidl/ 

9. ^udTe, ®«8 ®eIb*^roMent. 14 
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fotoie t)on einer SSerfennung ber SSorg&nge, bie ftd^ in Begleitung 

üon ®oIbtm« unb (Sipoittn burd^ SlotenouiSgabe unb 9loten«@in^ 

jiel^ung im ©elbumloufe ab)>ielen. 

SEBagnet fäl^t in feiner Darlegung ber Surrenc^tl^eorie \oU 

genberma|en fort: 

VBit^ läme nun barouf an, bag ber SB er tl^ bed ®elbei» 
int gemifd^ten ©^fteme ganj ber nfimlid^e n)ie im rein 
metaKifd^en feu S)a für biefen SBertl^ bie 93en)egungen 
ber äRenge entfd^eibenb finb, fo mu| t)or ailent ftetjS 
bemirlt totxitn, bag baS gemifd^te (S^elbmefen immer ben 
gleid^en Belauf l^abe unb biefelben ©d^manfungen in ber 
äJienge erfal^re, toit auc^ bad rein metaUifd^e t|un tpürbe. 
S)ie ©(^»anfungen bci^ Ie|teren l^öngen Don ber aWetalleitt* 
unb Sluj^ful^r ah, SeiSl^alb foll auc^ baiS gemifd^te ®tlb^ 
toefen feiner SKenge nad^ ah' unb gune^men mit ber 
aKctattcin* unb Hugful^r. S)enn nur l^ierburd^ »ürbc bie 
je^ige „©irbilotton", SWünje unb Koten, ftd^ l^infid&tlid^ 
ber äRenge genau fo bemegen, tote fonft bie rein metaüifd^e 
Kirfulotion fid^ betoegt l^oben toürbe. 

&^ muffen Einrichtungen getroffen merben, bomit unter 
aßen Umftönben bie ©d^n^antungen im Betröge bed ®etbeiS, 
mitl^tn be^ äRetaQgelbei^ unb ber 3lottn, in Ueberein« 
ftimmung mit ben ©d^loanlungen im Betrage beiS ®elbed 
(ber ©irfulation) im rein metaöifd^en ©^fteme ftattfinben. 
Srfolßt j. B. eine SRetaHaugful^r unb wirb l^ierburd^ ber 
Baarfonb^ ber Banf öctminbert, fo ift bieg baffelbe, ofö 
toenn im metollifd^en ©dbwefen eine Berminberung ber 
Kirfulotion eingetreten toäre, toeil ber Jl^corie nod^ bai^ ben 
Baaröortat^ bilbenbe äRctatt im rein metaflifd^en ©^fteme 
cirfutiren unb alfo burd^ eine Slujgful^r ebenfaflg aug bem 
Umtaufe gejogen »erben toürbe. Um bie ööttige (Bleid^l^cit 
ber Bcmegungen ber ®elbmenge in jcbem ber bcibcn 
©^fteme ju ben^irfen, mug mitl^in gleid^jeitig unb genau 
in bemfelben Berl^ättniffe mit ber Abnahme beg Baarbe^* 
ftanbed eine Singie^ung ber Banfnoten, alfo eine Ber« 
minberung ber 5RotencirfuIation nad^ ber äRenge ber Sloteti 
erfolgen. Umgele^rt mufe bicfer S^eorie ju golgc eine 
Sludbel^nung ber 9iotencirIu(ation gefd^el^en, toenn ber Baar^» 
fonbi^ unter bem @influffe günftiger, SRetall iniS Sanb 
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fülircnbcr SBcd^fcIcourfc jutiimmt gebe Slbtoeid^ung ]§icr* 

t)on tofirbe eine älbtpeid^ung üon ben @d^tt)anlungen ber 

rein ntetattifc^en Kirlutation Bebingen unb bcmgemäjs eine 

unrtd^tige ©teUung beiS ^elbmert^d beniirfen. 

S)lefe if^tom ift bnrd^auiJ jmreffenb, toeil fte \xä) mit ben 

Xl^atfad^en in ttollfomntenent (Sintlange beftnbet. S)a fie baiS aber 

tl§ut, n)Qr ed ni(^t nötbig, ein $oftukt au^ i^t ju ntQ<l^en unb 

fte aU etmad l^injufMen, n^aiS erft ju erftreben fei £ie 

Il^eorie rennt offene Il^üren ein, wenn fie verlangt, e« muffe 

ttioad gefd^el^en, toa» tl^atfäc^Iic^ gefd^ie^t. gm gemifc^ten mie 

im metaHifd^en ©elbf^fiem nimmt ber (Selbumlauf ai bei @bel=» 

metollau^ful^r unb ju bei @beImetaDeinfu^r. 3)ied t^ut er übrigeni^ 

oud^ in Säubern, in benen Uo^ $Q))iem?ö^rung l^errfd^t. @r t^ut 

e« niemate anberg. ffiergl. meine frül^eren tl^otfod^Iid^en geftfkeß« 

ungeu. S)ie nad^ Soofe t)on SEBagner, unb na($ biefem mieber 

bon öielen Slnberen vertretene Slnfd^auung, bie SbelmetoHein* unb 

SluiSful^ren tJoHjögen fid^, im SBefentli^en ol^ne Sufammenl^ong 

mit bem ©elbumloufe, üormiegenb in bie 93eftänbe unb aud ben 

©eftänben ber ©anfen unb 5ßritjatperfonen ift ein ^imgefpinnft. 

(£d giebt leine ,,®eIb^orte". 

SBir loffen SSBogner fortfahren. 

SiS mag l^ier bemerft toerben, bag tt)ir un^ in ber oor« 
ausgegangenen Sarfteüung ber Surrenc^tl^eorie an biejienige 
f$ormuIirung ber le|teren gießen, nield^e urfprüngli(| aQ^ 
gemein aufgefteßt lourbe. SReuerbingiS, tt)o man bie |anb- 
greiflid^en äSiberfprfid^e ber Xl^eorie mit ben S^^ctii^ nt<l^t 
tool^I mel^r leugnen fonnte, nod^bem bie ^ßeeffd&e afte bie 
Stegußrung ber Stotencirfufation conform ben ®runbfä|en 
ber Sll^eorie angeotbnet l^atte, ift biefe Il^eorie felbft öon 
il^ren Anhängern ettoaS mobificirt toorben. SBäl^renb biefe 
früher baS SBort ©elbloertl^ in bem miffenfd^aftlic^en Sinuc 
nal^men, monad^ eS ben Xaufd^toertl^ t)on ®elb gegen 
SBaaren bejeit^net, unb fie bemgemo^ tjon einer burd^ 
SSermel^rung ber ®elbmenge ben^irften SSerminberung beiS 
©elbtoertbe« reben, toeld&e fid^ in bem Steigen ber SBaoren* 
jjreife aui^fi)red&e, faffen fie ie|t gern jenen ?lui^brud( nad^ 
bem gefc^öftlid^en S^^rad^gebrauc^ auf unb t)erfte]^en unter 
ber (Srl^öl^ung unb S^erminberung it» ®elbmert]^eg ia» 
Steigen ober gatten beS 3iw^f«t^j^/ ölfo ben l^öl^eren ober 

14* 
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geringeren ^xti&, meldten ber Sntlel^neT für bte ^cO(>iiaU 

nu|ung p bejal^len j^ot. Sorb Düerftone, in beffen 

frül^cren Sleufeerungcn ber SluiJbrucf ©elbwertl^ gatij 

beutlidö immer im crften Sinne genommen toirb, ixani^t 

\>a^ SBort value of money j. 8. in feinem legten SSer* 

^örc im ga^re 1857 ftet« für gingfufe unb fagt jefet, ba§ 

burdö bie Sinjie^ung ber SRoten biefer giw^fwjs in bie 

^ö^e getrieben »erben fottte, toa& oud^ bie unüermeiblid^c 

golge einer SSerminberung ber Oelbmenge fei, toäl^rcnb 

atterbingiS ein fo unmittelbarer ©influfe ber Henberungen 

ber ®elbmenge auf bie äBaaren))retfe nidgt angenommen 

merben fönne. 

Sorb Döerftone l^ötte beffer getl^ön, bei feiner alten SWeinung 

}u Metben. Sie toor jtoar öerfc^toommen, toeil in il^r ettoa« afö 

begel^rendtoertl^ l^ingefteUt mürbe, n^a^ gamii^t erft begel^rt ju n^erben 

braud&t, fonbern fic^ oon felbft erfüllt; bie Slnfc^auung aber, bie 

SRenge beg ©elbe« beeinftuffc ben Sin^f^^fc if^ völlig ungutreffenb, 

n)ie bemnöd^ft nod^ nac^gen^iefen toerben mirb. 

@g unterliegt feinem Stoeifel, bafe in ben Debatten über bie 
^ßeeffci^e SSanfaftc öon aDen ^Parteien mel^r ober minber jeneiJ 
Spiet getrieben tourbe, toeld^e« man in ben Äinberftubcn ^geuer, 
SBaffer, Äol^Ie" nennt. S^^gcnb ein (Segenftanb »irb oerftecft, unb 
bemjienigen, ber fic| i^m beim Suchen am SRäd^ften befinbet, ruft 
man: „geuer, geuer!" jU. 3ft er weiter ai booon, fo fagt man 
Bebauernb unb mifebißigenb „^ol^Ie, Äol^Ie!'' ju il^m; fc^loeift er 
aber tjollftanbig ai, fo lac^t man il^n an^ unb ruft fpottenb: 
,,8a3affer, SBaffer!" SSiH man nun ber SBal^r^eit bie S^re geben, 
fo muß man fagen, bafe bie Vertreter ber Kurrenc^tl^eorie ftd^ 
toenigfteng bei ber „So^Ie" befanben. Stoar toünfd^ten fie ctloag^ 
toa^ nid^t erft getoünfc^t ju merbcn brauste; jebenfattg aber be«= 
fanben jte jidi einem »irflid^en gunbamentalfa|e ber ©elblel^re 
fe^r nal^e. loofe unb feine Sd^üler l^ingegen toateten im „SBaffer", 
ittbem fie eine fRct^c oon unjutreffenben 83e]^au<)tungen aufftettten 
unb fid^ fd^Iiefelid^ ju einem fogenannten „gunbamentaljale" ocr* 
ftiegen, tjon bem man fid^ »unbcm mufe, bafe er öon ernften 
SRännem je ernft genommen n^erben fonnte. (£^ ift S^, il^n aud 
ben nationalölonomifd^en Se^rbüdiern au^juftreid^en unb il^n bem 
aiejjeriorium ber „gliegenben ölätter" ju Überreifen. 

S3ad bie $eef fd^e 99anfalte betrifft, fo mag ^ier bal^ingefteHt 
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Metben, toa§ tl^re Url^eber hnxä) fte erretd^en iDoIIten. SBod 
fte mit iffx erreichten, iji golgenbc«: fte tjerl^tnbertcn bic Sanf, 
SBcd^fct oK Stotenbcdfnng ju benu^cn, unb bcfd^rönften il^re ©re« 
bttgelbr§(uggabe auf einen befttntmten, burc^ Sionfotö ju „it^ 
bedenbcn" Setrag. S)ie 93anf barf je^t olfo in einem beftimmten 
SRajimalbetrage ©rebitgclb nnr nod^ für bie {Regierung, aber nid^t 
me^r, tüie frül^er, in unbeftimntten ©etrögen jugleid^ für bie 5ßrt* 
Daten auiSgeben. 

SJiefe aaSirhing fiätte bie $eef fc^e Mite übrigeng aud) ge« 
]&abt ol^ne Trennung ber ®efd^öfte ber 95onf in jtoei öerfd^iebene 
unb t)on einanber unabhängige 9(btl^eilungen. 2)iefe Trennung ift 
in ber @ad^c überflüffig, unb and) o^ne fie toürbe ber Sanf« 
appaxat genau fo funitioniren, tote er ed ]e|t tl^ut. 9(n ben 
fpdteren ^rifen trug benn aud^ nid§t biefe 2:rennung ber ®efd^öfte, 
fonbern, toit iäf frül^er fd^on benterlte, ber Untftanb bie @(^ulb, 
ba| bie 93anf il^re Se))ofitengeIber jum 2)ijSlontiren Don äSedifeln 
benu|t, unb ba^ bie ^rioatbanlen bie irrigen baju ebenfaÜiS 
in großem Umfange Dernienben. 3)abur(^ werben bie an fid^ ge« 
ringen ®elbbeftanbe in (£nglanb l^äuftg bii^ auf bie bürftigfien Slefte 
in ben Umlauf gebracht, ber baburdg ungel^euer anfd^miUt, mSl^renb 
anbererfeitiS 9liemanb audrei^enbe Selbdorrötl^e l^at. 

Dafe e« nötl^ig unb öemünftig x% einer 83an!, bie fc^on für 
ca. 16*/^ aKittionen 5ßfunb 3loten gegen „Sebedfung" öon fRe* 
gierunggf(^ulben auiSgeben barf, ju verbieten, aud^ no^ (Srebitgelb 
für ?ßritjate ju emittiren, — baran »irb fein öerftänbiger äKenfd^ 
imeifeln. 9iur foQte i^r jugleid^ unterfagt werben, il^re ®xtt>tf 
gelber, b. 1^. bie aHernot^toenbigpen Saffenbeftänbe i^rer Sunben, 
burd^ bai^ äSed^felbidtontiren in Umlauf ju bringen. S)a biefe 
(Selber öon il^ren 8efl|em nid^t für bie Kirlulation bcftimmt finb, 
fottten fie aud& nid^t burt^ bie Sertoal^rerin berfelben in ben 
Serle^r itpxt^t toerben. f&a» f^abtn bie 3^ttelbanfen überl^aupt 
mit bem SBed^felbidfontgefd^öfte ju tl^un? Sie finb in ber ®ad^e 
baju nid^t legitimirt, weil fie in ber einen ober anbern art babei 
immer nur mit einem jweiten unb auf Soften bed SanbeiS t)er^ 
bünnten (Selb'9lufgu| optxxxtn lönnen. 



214 — 



Stoeiter Zfttü. 

d^elbnmlattf nnb 3ttt0. 



I. Kapitel. 

S)Qd ®elb oliS SlormoItDettl^ unb oliS @rfa^ ffit 
SBertl^DortQt^. 

3m erften SSud^e l^atten totr ed mit bem ®elbe in feiner 
So))))eIeigenfd^aft aU XQufd^t)ermtttIet unb 2:auf(|tt)ertl^-)eered&ner 
unb mit ben (Sefe^en unb Siegeln bejtt). ber ®efe|« unb Kegel- 
loftgteit au tl^un, benen ed in biefer bo))peIten Sigenfd^aft untere 
toorfen ift. ^i) t)tx\pxaä), e« in biefem jtoeiten Sud&e in gtoci 
toeiteren SSejiel^ungen gu unterfud^en, nämlid^ ate 9lotmaImettl^ 
unb 3Bert]^t)otrat]^; btefed Setf^^red^en Idfe id^ nunmel^r ein. 

3loxmattoexiff ift bad (Selb in oQen S^ontrocten^ in benen ed 
ftd^ um bie Vereinbarung Don Seiftungen unb ®egenleiftungen ffir 
längere QtÜ l^anbelt, öor ollen S)ingen in ollen öorg«» unb 
@d^ulbt)erl^ältniffen. 9lad^bem man t^ einmal jum allgemeinen 
Xoufd^Dermittler unb Xaufd^mertl^^Sered^ner gemad^t l^otte, muj^te 
ed notl^menbig aud^ }um 9lormaImert^ in ben 93orggefd^afteu 
iperben, unb al^ man ouf^örte, bie Xaufc^mert^e in ben SBooren 
felbft ju bered^nen, tonnte man felbftoerftdnblic^ aud^ ben SBertl^ 
ber jum S3erborgen bienenben @:o))itaIien nic^t mel^r in natura be« 
red^nen. 

grüner, im Suftonbe ber 9laturalmirt]^fd6aft, tt)urbe bad QEa))itaI 
in ber ©od^e tt)ie in ber t^orm oon SBoaren, Slrbeitdmitteln, 
$(rbeitdh;äften u. f. tt). ge- unb oerborgt, nad^ Sinffl^rung ber 
^elbmiit^fd^aft ober bebiente mon fid^ baju ber ©elb^SSermittelung. 
aRon borgte unb verborgte nunmehr in ber @od^e itoax naä^ tsAt 
Dor bie Sa:pitalien (3Boaren, SlrbeitiSmittel, 9lrbeitiSlräfte u. f. m.) 
felbfl^ ober man benu^te boju bie Dermitteinbe %oxm bei» ®ttbt^; 
unb oujserbem mod^te mon in ben Sei^gefd^&ften boi^ ®elb jum 
9lormauoert^ ffir ben Sorger tt)ie ben iBerborger. S)ad ^ei^t. 
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man ettlärte ben Sorget für \)txp^iä)ttt, benfelben ®elbbetrag 
txntbtx jurfid^uja^Ien, ben et ftd^ geborgt l^atte, unb ben Set« 
borget füt Detpfßd^tet, benfelben ^elbbettog toiebet jutüdiunel^men, 
ben et t)etßel^en l^otte, — ganj gleid^, toeld^en 9BaQten))tetö« 
Sd^monlungen bad @elb to&^tenb bet Sauet hti Setl^DetttageiS 
audgefe|t fein mod^te. 

S)et SJetbotget fagte nun ntd^t mel^t jum S3otget: ic^ letl^e 
bir fo unb fo Diel SSidpel ©etreibe, fo unb fo Diel $anbtoerIi^^ 
jeuge unb fonftige ©egenftänbe ober SBaaten, bie bu mit an bem 
unb bem 2:age n^tebet jutädjugeben l^aft; fonbetn et fagte: id^ 
leil^e bit beinen SJebatf an ®a(|en unb ©egenftdnben in bet Sotm 
Don fo unb fo Diel @e(b, mit bem bu bit bie ©adjtoett^e, bie bu 
btau(|ft, eintaufd^en tannft; unb bei rfaUigfeit meinet t^otbetung 
]§aft bu mit benfelben äSettag in ®elb nebft 3inf^n mtebetjugeben 
ol^ne SRüdfid^t auf benienigen äBertl^ Don SBaaten unb ütbeiti^^ 
Itäften, ben man bann mit biefem @elbe toitb eintauf(|en fönnen. 

auf biefe Stt ttjutbe bag ®elb, fobalb e« einmal SSetmittler 
bet Xauf(|e unb S3eted^net bet Xaufd^mett^e mat^ au(| S3etmittlet 
unb 9totmaItt)ett^ in ben (£at)itaIiS'Sei]^gef(l^dften. übet biefen 
9totmaI- unb S^^^i^^^^^^ W ^^ ^^^ f&^ bie an ben Set^* 
gefc^öften ))etfönU(i^ äSetl^eiligten. (Sd ^ött nid^t auf, in allge^ 
meinet äSejiel^ung feine Xaufd^ftaft unb feinen Xaufd^mett^ in bet 
im etften SSud^e gefd^Ubetten äBeife beftdnbig 2^ änbetn; abet 
aSotget unb äSetbotget Don Sapitalien etfldtten nunme^t, ba§ auf 
il^t gegenfeitigeiS petfönli^eiS Setl^d(tni§ bie SBett^Detänbetungen 
bei^ Selbem einf(ugIod bleiben foUten. 

SSBäl^tenb fo in (S^onttacten, Sei^gefd^äften unb in einigen 
fonftigen Sejiebungen baiS ®elb 9lotmaI- unb g^^^ngdmettl^ ift, 
etlangt ed bei anbeten ©elegenl^eiten bie (Sigenfc^aften eined SBettl^^ 
Dottatl^d unb SBettl^fammleti^, obet genauet unb jutteffenbet aud« 
gebtfidCtr e^ bient atö @rfa^ ffit SBett^Dottat^ unb S3ett^«9ln^ 
fammlung. S)enn ba e« felbft fein SBettl^ unb feine SBaate ifi, 
tann ed aud^ in fid^ felbft feinen SBettl^ anfammeln. (Sd ift Igiet, 
loie übetaff, nut SReptäfentant unb SSetmittlet. SBitt gcmanb jefet 
Don einem Dtte jum anbctn SBettl^ Detfenben, fo bebient et fld& 
bajii untet Umftönben bet iBetmittelung bed Selbem, in toeld^em 
et nunmel^t Slnroeifungen auf SBett^ jut SJetfd^idfung btingt; ftül^et 
im 3uftanbe bet Siatutalmittl^fc^aft, benu^te man in iebem einjelnen 
Solle baju nut bie SRealmett^e in natura. 
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3(tö @rfa^ fär SBert^botrat^ bient iad ®tlh auä), toenn e9 
otö ^offenbeftanb in bet $anb jemei^ SSeft^er^ Derbleibt. 9tt 
man nod& mit SJcaltocrtl^en toirtl^fd^oftctc, mu|tc ftd^ g^bcr feine 
SSorrätl^c in natura l^altcn; ^cutc f^ölt er fie fi(| überall, tt)o ciJ 
angänglid^ ift, ftott in natura in ®elb, tocil er e« jeben augcnblid 
in SEBaare umtaufd^en fann unb e^ bequemer aufjubemal^ren ift, 
ote biefe. ©leic^mol^I befd^rdnlt er feine ©elbdorrdt^e auf ia§ 
allernot^menbigfte Wla^, unb meun e^ für i^n aud^ fel^r bequem 
ift, fic^ beg ©elbeg afö einei^ ©rfafeeg für SBertj^öorrat^ ju be^ 
bienen, fo lägt er fid^ baburc^ bo4 nid^t herleiten, ei^ fid^ in 
biefer ©igenfcftaft über feinen not^lnenbigen Sebarf ^injulegen, 
®ie meiften SKenfd^en fe^en fid^ biefer SSerfud&ung fd^on begfalB 
nic^t auggefefet, toeil fie nie rael^r afö ben notJ^toenbigen öebatf 
ju il^rer Set^gung ^aben; biejenigen aber, bie übnf^aupt in bic 
Sage foramen, me|r baöon ju erhalten, atö fie braud^en, toiffcn 
ettnag ©efd^eitereiS bamit anzufangen, aU eg liegen ^u laffen. 
„®eIb]^orte/' b. 1^. baucrnbc überflüffige ßaffenbeftänbe, giebt cS 
l^eute nid^t me^r; im @egent^eil, felbft bie notl^tnenbigen (Selbst 
öorrdt^e öerfrümetn fid^, aug öon mir frül^er bargelegten Orünben, 
l^eute me^r unb me^r in ben @eIb^Umiauf. 

©egenmörtig muffen mir und bor allen X)ingen aber bie 
Xl^atfad^e l^alten, bag bad ®elb in feiner (Sigenfd^aft atö 3ldtmaU 
mertl^ unb afö (Srfa^ für äSertl^Dorratl^ ebenfotnenig etmad ©elbfi«: 
ftänbiged barfteHt, tt)ie in feiner Dbtiegenl^eit ate Xaufd^öermittlcr 
unb Saufd^mert^sSSered^ner; bort toie l^ier f^mbolifirt ed nur gegen« 
ftanblic^e SSert^e. 

Obgteid^ bie Sei]^ca))italten bad ®elb afö SSermittler unb auc^ 
afö 92ormaImert]^ benu|en, fe|en fie fid^ bod^ tl^atfädblid^ immer in 
il^rer eigenen unb mirfli^cn ©cftalt (afö SBaaren, Slrbeitdlräfte u. f. ».) 
um. 9?ur loäbrenb ber fe^r furjen Qtit, in ber fie aui^ bcr $anb 
bed SerborgeriS in bie itd SJorgerd gelten, ober umgefel^rt auiS 
ber bcd Ic^teren jurüdE in bie beg crfteren, öermanbeln fie fid^ in 
(Selb. Unmittelbar öorl^cr maren fie aiealmert]^ unb SBaare, unb 
unmittelbar nad^l^er totxhtn fie mieber ju Stealmert^ unb SJSaare. 
Äud^ l^ier ift bai^ ®elb nur ber Vermittler ber Setoegung nu^baret 
S)inge unb concreter SBert^e; unb jmar befleißt äugerlic^ nic^t bet 
geringfte Unterfc^ieb jtr)if4en bem ®elbe, toeld^eiJ bie Setoegung 
ber Sei]^ca))italien i^ermittelt, unb bemjenigen, meld^ed in gemdl^n« 
lid^en SBaarentaufc^en beim Sauf unb SSerfauf eine bermitteinbe 
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Stolle fpielt. Di t^ itotfd^en SSorgern unb SSerborgern Don (Sia))itQl, 
ober jloifd&cn Säufern unb SJcrfäufcrn Don SBaare ^in unb l^cr 
gel^t: ia^ lä^t fid^ an bem -^elbe felbft nid^t untetfd^eiben. (Sd 
^ot in belbcn götten biefelbc ®eftoIt unb gorm. 

@benfo nDie bad ®elb in ber SSetoegung ber Seil^capitalien 
nur ein formeller SSermittler ift, f^rabofiprt ei^ ate Srfafe für 
SBertl^ooTTotl^ nur reole SBertl^e, unb ber Äoffenbeftanb maä^t bei 
bem ginjelnen ha^ ©alten üon ttjirfltd^en SBaarenoorrötl^en nur 
au^ bem ®runbe überffüffig, toeil für il^n jeben Stugenblid reale 
SBertl^e eingetaufc^t werben fönnen. ©obatb ba^ nid^t mel^r ber 
gall \% erfe^t ber Saffenbeftanb aud& nid^t me^r ben SBaoren* 
üorratl^. JJegl^alb entbinbet ber ©elböorratl^ jtoar bie einjelne 
5ßerfon, nicftt aber bie ©efettfd^aft im SlHgcmeinen üon ber Stuf* 
beloal^Tung öon Staturalöorrötl^en. SBören im ©anbei unb in ben 
ffiaarennieberlagen bie Staturalüorrätl^e nid^t atö folc^e üorl^anben, 
fo fönnte fid^ bie einjelne ?ßerfon il^ren Sebarf baran nic^t in 
ber gorm öon ®elb unb aU ©elbbepanb aufbetoal^ren. S)a ®elb 
nid^t aSert^ in ftd^ felbft ift, fann eiJ ©rfafe öon SBertl^öorrat]^ nur 
infofern unb nur infotoeit fein, ate neben unb au^er il^m SBertl^ 
ejiftent finb. 3Ran fann im @elbe nid&t mel^r im SSorratbe l^atten, 
ate au^erl^alb ber ©elbform in natura unb effeftib üorl^anben ift. 
S)ag ®elb vermag feinen @rfa^ ju bieten für ettoaiS, mad nid^t 
ba ift unb neben unb außer il^m nid^t ejciftirt. @d birgt feinen 
SSaarenöorratl^ in fic^ felbft unb fann begl^alb aud^ feinen folc^en 
SJorrat^ ,,üor SSerberben fd^ü^en." 

SBertl^öorrat!^ ift bag @elb nic^t unb fann eg nid^t fein, »eil 
t^ feinen eigenen SBert^ l^at. aber e« fann (gtfa^ bieten für 
einen Saäertl^öorrat^, ber »o anberg jum Slugtaufd^e mit il^m üor* 
Rauben ift. ©eSl^alb läßt fid^ im ®elbe, obglei^ e8 felbft fe^r 
aufbetoal^Tunggföl^ig ift, nid^t« aufbetoal^ren, mag nic^t außerhalb 
ber ©elbform im Sorratl^e ift; unb obgleid^ e« felbft bem SSer* 
berben nur menig auggefe^t ift, fann e« bod& bieienigen aBertl^e 
nid^t öor bem Sexberben fd^fi^en, für bereu Sorrat^ e« bem 
©ingelnen ald Saffenbeftanb @rfa^ bietet. 

Surj: ba« (Selb ift nid&t SBert^oorrat^ in ftd^ felbft, fonbern 
t^ fann bem ©injelnen nur @rfa| bieten für feinen SSebarf unb 
atntl^eil an benienigen SBertl^dorrät^en, bie in ber ®efettfc^aft jum 
laufc^e jetoeitig verfügbar finb. Unb in toenigem ®elbe beloa^rt 
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ber Sinjelne bei reu^Iid^en gefeDfd&aftlid^en Slaturafoorratl^en tricl 
mel^r SBettl^ auf, aM in t)telem ®elbe bei geringen Staturaloor^ 
t&t|en in bet ®efellfd^aft. 



IL Kapitel. 
@^Q))itQljind unb SSemegung ber Untloufi^mittel. 

äBie koir nod^ fefiiuftellen l^aben tt)erben, ift ed feine^megi^ 
ba^ Kapital im Slllgemeinen^ meld^ed jum SSerlei^en benu|t koerben 
lann; baju eignet ft(| nur eine gang befonbere Q^opitotöart. (S0 
I&gt fid^ ober nid^t olled auf einmal barlegen, unb ber Sinfad^l^eit 
toegen mollen toix ^ier einftnieUen nod^ annehmen, aü bad S^opttal 
(SBaare, S(rbeitdmittel, arbeitSfräfte u. f. m.)/ ^^^ imifd^en Käufern 
unb iBerfäufem jum 9lui3taufd^e gelangt, fei aud^ boju geeignet, 
atö Seil^ca))ital itt)ifd^en Sorgern unb iBerborgem l^in unb l^er }u 
tDanbem. 

gemer tDoKen tovc in ber l^ier foIgeuDen 2)arfteIIung t)on ber 
Slnnal^me auiSge^n, iebe @elbumlaufd^3}ennel^rung bringe fofort unb 
in proportionaler SBeife in ben gefammten Siaufd^Derlel^r bed SanbeiS 
ein. S3ie ber Sefer tDtx% ift biefe S3orauiSfe|ung nid^t jutreffenb, 
bennod^ mollen mir annel^men, fie fei ed, — ber Sinfad^l^eit megen, 
unb um bie folgenbe S)arfteIIung nic^t gar {u fel^r ju complidren. 

S)iefe beiben S3orauiSfe^ungen aliS gegeben ^infteüenb (obgleid^ fie 
tl^otföd^lid^ nid^t jutreffenb finb)^ toollen tt)ir einmal annel^men, ber 
SSorrat^ ber cirtulirenben Umlaufdmittel in einem Sanbe oerl^atte 
fi(6 ium iBorrat^e ber SBaaren, SSirt^fd^aftdgflter, 9lrbettd!räfte 
(alfo be« Eapitafö) toie 100 : 100. 3n biefem gaffe unb unter 
einigen anbern iBoraui^fe|ungen märbe bad Sanb fo diel UmlaufiS- 
mittel J^aben, mie jur normalen unb jutreffenben geftftellung bei^ 
©elbmert^e« feiner SBaarcn, SBirt^fcftaftjgfgfiter, «rbeiti^fröfte (alfo 
feiner S^apitalien) erforberlid^ finb. 92el^men mir nun bed SBeiteren 
an, aud irgenb meldten @rünben t)ermel^re fic^ (in {proportionaler 
Seife) bie äRenge bed umlaufenben ®e(bed berart, bag itoifd^en 
biefer 9Renge unb berjienigen ber SBaaren, SBirt^fd^aftdgüter, 
«rbeitÄlröfte (alfo ber ©apttalien) ba« «er^Mtnife 150 : 100 in 
Sraft tritt. S)ann mären 500/^ me^r ®elbquantit&ten im Umlaufe, 
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atö sut normalen unb jutreffenben geftftetlung btd S^elbtoertl^e^ 
aDer dapitcäim unb mitt^fd^aftlid^en Sefti^tl^fintet bei^ Sanbed er^ 
forbcritdö tfk. 3« Solgc bcffcn muß aud^ bcr &tlitx>txti) bicfet 
SBcfifetl^ümer unb ©opitalicn um 50 7o fteigcn. Der gegen ^ 
ft&nbltd^e SBert^ biefer ^apüalkn unb Sefi^t^flmer fteigt nid^t, 
benn bie ^italien unb S3efi^t^flmer fe(6ft |a6en ftd^ ja nt(|t 
Dermel^rt, nur bie Üuantit&t ber cirfuürenben Umloufi^mittel ^at 
um 50% iugenommen, unb beiSJ^oIb fteigt um ebenfo t)tel ber 
®tlhtDzxÜ) ber SSittl^fd^oftiSgttter unb @:aJt)itQÜen. %&x eine be« 
ftimmte Üuantit&t $orn erl^alt ober giebt man naä) mit t)ot nid^t 
melgr, aü eine bejtimmte Üuantität Xud^, für eine beftimmte 
Seifhing an Slrbeit nad^ tt)ie Dor ntd^t mel^r, aU eine beftimmte 
Sieferung oon Slal^rung^:: unb ®enu§mttteln zc, ^m SSefen ber 
Dinge ift StUed fo geblieben, tt)te eiS toax, bie äRenfc^en fönnen 
fid^ toebcr beffer Heiben, nod& beffer nähren, nod^ föunen fic be* 
^aglid^er mol^nen aU dorl^er. 3^r Standard of life ift ber nömlid^e 
geblieben, tt)eil meber im Sorratl^e ber (Senu^mittel unb äBtrt|^ 
fd^aftdgfiter, nod^ in ber materiellen Semertl^ung unb (Snt» 
iol^nung ber Slrbeit irgenb tt)elc^e S3ermel^rung ober S3erbefferung 
eingetreten iß. SSer frfil^er 3 Wlt Dagedlo^n bejog, erl^ält ie|t 
jmar 4 SRt 50 5ßf., aber e8 ifl nid^t nur ber (Sclbmert^ feiner 
Srbett, fonbem aud^ ber ©elbtoertl^ feiner IBebflrf^ unb @rforberniffe 
um 50% gediegen. Die Sad^e gleid^t fid& für il&n alfo ani, für 
i^n tt)ie für jeben SCnbem.*) Die ^robuctidität ber Srbeit l^at 
fic^ nid^t erl^dl^t, unb in ber Srgiebigfeit ber dapitalkn, bereu 
Urbegriff bie 9lrbeit ift, trat leine Serbefferung ein. 9lodi t)iel 
tt)eniger trat in bem iBorratl^ an @^a))italien eine iBermel^rung ein. 
ISerme^rt l^at fid^ lebigßc^ ber (Selbumlauf. 

Sber tt)ie in Solge ber SSermel^rung bed ®elbum(aufed um 



*) %htx für grofie SBeööHctungä*Äreifc gteid^t ft<3^ bie ©ac^e erft 
na<ii langen unb mül^feligen 5^ämpfen aud. ^ergl. bie ^Darlegungen im 
erften Su^e. ^ier nel^men toix, toie im (Singange bed ^aptteld bemerlt, 
ber (SinfQ(|l^eit n)e(;en an, bag jjebe ®elbum(aufg-^enne^tung fofort 
gclbpreiöfteigembe ©irtungen auf ben ganjen (S;(H)itolSuniIauf ^eroor* 
rufe. 3)ied tl^ut fte, teie tetr fallen, in SBirHic^feit nici^t, fonbem fte fteigett 
aunäd^ft nur bie (^elbpreife eined ^^eiled bed fianbedcopitalsUmlaufeiS, 
unb t)on l^icr auS ift fte bann (l^äupg jenug Dergeblid^) bcftrebt, in 
lürictcr ober längerer grift unb in geringerem ober ftärfercm Umfange 
il^re gelbpretdfteigernben ^Sirhtngen aud^ auf bie anberen Xl^eile bed 
fianbedcaipitat-Umlaufed ju übertragen. 
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50^0 aSod^jfloumen, SRortnen, ©ctrcibc, ftlcibunfli^ftficfe, attc »cpfe* 
t^ümet an ©od^en unb 3)ingen, olle Srbeit^erjeugniffe unb iebe 
Arbeit fcIBft um 50^0 i« intern ®clbnjcrtl^e ftcigcn mu§tc, fo 
mußten oud betfelben ^eranlaffung in bemfelben aßa§e in il^rem 
(Selbmettl^e oud^ bie (Sxipitalkn fteigen, bie io nid^td StnbereiS fmb 
afö ber Inbegriff unb bie Sumnic ottct SJorrätl^e an arbeitgerjcug* 
niffen, Strbcitgmatexialien, 2lrbeitjJfrdften, ffisifkena^* unb ©enufe* 
mittein ac. SSenn 3^^<^nb früher §• 9}- einen (&ap\taU'^thax^ im 
®eIb::S33ert^e öon SW. 100,000 |atte, fo toirb er jefet einen Kopitote:» 
»ebarf im ©elb^^SBertl^c öon SR. 150,000 l^aben; benn um SR. 50,000 
ift ber (Belbtoert^ otter berjcnigcn Singe geftiegen, bie ben @ad^* 
inl^alt beffen bilben, voad man ,,Sa))itaI'' nennt. 

gür alle Sefi^er öon Kapitalien irgenb toelt^er «rt ift bie 
burd^ Umlaufdmittel'SSermel^rung ober SSerminberung ]^ert)orgerufetie 
äSerfd^iebung beiS ^elbtoertl^iS ber Sapitaüen in ber 6a^e alfo 
bebeutungdloiS. S)er S^a^pitatebefi^er toirb baburd^ um fein 9ltom 
reicher ober ärmer, (gmmer unter ber, allerbingg ni(^t jutreffen* 
ben, ]&icr aber ber ginfad&l^eit locgen att jutrcffenb J^ingefkettten 
SSorauiJfe^ung , baS ber Oelb^^äRel^rumlauf fic^ bem gaujcn Sanbe 
fofort proportional mittl^eilt.) äBenn in golge t)on Umlaufdmittel« 
Vermehrungen ber ©elbmert^ ber Kapitalien fteigt, fo er^ö^t ft(^ 
jtoar ber formale Selbmert^, nid^t aber ber toirfUd^e unb gegen^» 
ftänblid^e SBertl^ ber Sefifetpmer, unb toenn in golge öon Um« 
laufiSmittel'SSerringerungen ber (Selbtoertl^ ber Kapitalien f&flt, fo 
verringert fid& bod^ nic^t jugleid^ ber ©ad^mertl^ ber Scft^tl^fimer^ 
— e8 fei benn, bie Ie|teren l^ätten .gerabe mäl^renb biefer SReta* 
morpl^ofe and @elb in natura ober auiS Kapitatö^t^orberungeu 
beftanben. Senn bie @elbn)trt^fd^aft bringt ed aUerbingd mit ft^ 
ba^ jtoar nid^t hai Kapital, mad Semanb befi^t, koo^l aber ia^ 
Kapital, toai^ er iu f orbern l^at ober fd^ulbig ift, auf ben 
jetoeüigen (Selbtoertl^ ber Kapitalien feftgenagclt mirb. 

gebe^ 93efi^t^um unb auc^ ade gorberungen unb alle Sd^ulben 
berul^en von $aufe aud auf bem Kapita Id«S3egriffe. SSöl^renb 
aber (unter ber SSorau^fefeung einer fofortigen proportionalen SSer=» 
tl^eilung bed ©etb^^äRe^rumlaufiS im ganjen Sanbe) ba^ Sefi^t^um 
jebe ©(^tDanIung> bed Selbtoert^eiS ber Kapitalien in ben $&nbeu 
be« Sefifeeri^ mitmad^t unb biefe ©elbtoertl^sSd^njanlung für beu 
Kapitatö^lSefi^er ba^er irrelevant ift, befinbet fid^ toä^renb ber 
®etbti}ert^>@^tt)anfung bie ©ubftanj beSjenigen Kapitale, toeld^eiß 
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Semanb öcrttcl^cn f)at, für bic 3^it ^^^ Scrlctl^unfl in bcn ^änbcn 
bei^jenigen, bem e^ batgeliel^en toutbe. 3)et leitete tft ober nad^ 
bcm l^crtfd^cnben ©cbraud^c feinem ©laubiger für bag i^m bar« 
geliel^ene @a))ita( nur einen beftimmten ©elbbeirog fc^ulbig ge« 
IDotben unb auä) nur )3er:pf(i(^tet, i^m benfelben ©elbbetrog mieber 
ju erftatten. SBenn nun in ber ßeit, für toeld^c baiJ betreffenbe 
(Kapital öerlie^en tourbe, burd^ Umlauf8mtttet(grtt)eiterung eine 
©r^öl^ung beg ®elbtt)ertl^e« ber Kapitalien um 50 o/o eintritt, fo 
mad&t ber Ka^jitatefd&ulbner felbftöerftönbli^ einen fd^önen ©d^nitt, 
)t)eil er bad in einer jal^IungSlräftigen SSäl^rung aufgenommene 
Ca^jital in einer berbünnten SBöl^rung jurüdtjal^Ien !ann. 

SBa« aber ber ©d^ulbner gewinnt, öerliert ber ©laubiger, unb 
für bad Sanb ift banad^ aud^, fomeit bie SSerl^&Itniffe ber 
©laubiger ju ben ©d^ulbnem unb ber ©d^ulbner ju ben ©laubigem 
in 83etrac^t tommen, meber eine (Srl^öl^ung bed ©elbtoertl^eiS ber 
Sa:pitalien (bur^ Umlaufdmittel-SSermel^rung) mit einem ^apitai^ 
jutoad&g, nod^ eine Ermäßigung beS ©elbmertl^eg ber ©opitalien 
(burd^ Umlauf^mittel - Verringerung) mit einem Ko^jitalöerlufte 
öerfnüpft. 

®ai8, toaiJ Semanb »älörenb ber Qüi einer Seränberung be« 
©elbtDert^ei^ ber (S^apitalien an (Siapital in irgenb einer ©eftalt 
befi^t, änbert für ben Sefifeer feinen fad^Iid^en unb realen SBertl^ 
burd^ feine Serönberung beiJ ©elbttjert^eg ; bagegen änbern fi^ 
aHerbingS in fjolge ber ©elbtoert^öerfc^iebung bie ©o^jitatefc^ulben 
unb bie @^a))itaIdforberungen nad^ ber einen unb ber anberen 
fRic^tung für bie 5ßerfon beg ©d^utbner^ unb be8 ©laubiger«. SBa» 
aber in einem folc^en gatte ber ©laubiger (bei Umlaufgmittel=(£r« 
tt)eiterung) an Kapital berßert, getninnt ber Sd^ulbner, unb toai 
ber ©laubiger (bei Umlaufj^mittel^SSerminberung) gewinnt, öerliert 
ber ©d&ulbner. gür baiJ Sanb möre infotoeit alfo meber in SBe* 
jiel^ung auf bie Sefi^t^ümer feiner Slngel^örigen, nod^ in Sejiel^ung 
auf bie SSerl^öItniffe feiner ©d^ulbner unb ©laubiger unter einanbcr, 
eine SSeränberung feiner UmlaufiSmittel^^aßenge mit irgenb einer 
aSeränberung feiner Kapitateöonatl^e öerfnüpft. 

SBie aber gelangte nun ba3 Sanb in ben Sep^ ber SSer* 
tnel^rung be« ©clbumlauf«? träufelte fie öom ^immel l^erab, 
ober fam fie i^m in irgenb einer anbern foftenlofen SBeife an- 
flejiogen? 

Wlit nid^ten. "S^a^ Sanb l^at in jebem %aüt Kapitalien, b. f). 
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reale SStrt^fd^aftdgütet auf bie »efd^ffung bed (Sdb^VttffTumlanf» 
Dertoenben ntüffen. SJeftel^t er aud SbeltnetoK, unb toirb er ald 
äRünje audgeprögt ober ald Slotenbedung benu|t, fo mu^en baffir 
SBoaren, b. 1^. (Sa))ital{en e^ortitt toerben. ^at i^n ober ber 
Staat in ®eftalt einer $a))tergeIb«@nttffion geliefert, fo (ie§ er fid^ 
bafür Sa:pitalien unb SSaaren für feinen (Sionfum audfolgen. 2)a]^er 
ift für bad Sanb, aU (8an}ed betraci^tet, jebe Srtoeiterung ber 
Umlanfdnttttel mit einem entfprec^enben ^ufmanbe toerbenbett 
SBirt^fd^aft^capttatö t)erlnü))ft. (Belb loftet unter aOen Umftanben 
Sopital. 

J)a^ tocrbenbe SBirtl^fd^aftgfapital im Sanbe verringert ftd^ 
alfo bnr(| (£beImetaII:>Sef(^affungen unb td t)ennel^rt fid^ burd^ 
(SbeImetaII«S3eröu|erungen^ unb ba ber SetJ^toertl^ be^ Sa^itafö gu^ 
u&d^ft t)on bem SJorratl^e an Sapital abl^ängtg x% fo tann bei Um* 
(aufi^mittel-iStkoeiterungen in ®eftalt i^on SbeImetaII=Sefd^affungett, 
toeU mit il^nen eine SSerringerung ber koerbenben Kapitalien t)ex» 
tnüpft ift, ber Sa))italiind nid^t faden, fonbem er mug fteigen; 
unb umgelel^rt tann er bei nmIaufdmittel«Sinf(|ränfttngen nic^t 
fteigen, fonbem er mug faden. 

(gg ift ungefähr fo, aU toenn Semanb 100 gden lud^ l^at 
unb ein Sllenma^, toeld^eiS ft(| in biefed 2:ud^quantum l^unbertmal 
l^inein biüibiren (ögt. 9tnn taufdgt er fid^ mit bem jel^nten X^eile 
feinei^ Xud^i^orratl^ed eine an^ loftbarem aiJaterial l^ergefteQte neue 
@He ein, toeld^e l^alb fo groß ift loie feine frül^ere ©tte. 3)antt 
l^at er }loar 180 (Sllen 2u(| nad^ neuem 3Rag, aber bod^ nur 
90 SQen nad^ altem SBert^. 

S)urd^ Slenberung bei$ ®elbma§ftabed änbert fid^ an unb für 
ft(| nid&t ber aSotratl^ ber Kapitalien unb SBirtl^fd^aft^güter, ebenfo* 
toenig tote fic^ burd^ Stenbetung be^ KQenma^ed ber Xud^t)orrat| 
änbert. S)a aber mit ber iBergrögerung bed ®elbma§ftabed ein 
SapitaliSauftoanb oerfnfipft ift, fo verringert fic^ in Begleitung ber 
SSergrögerung ht^ ®elbma^ftabe9 ber SSorrat^ ber ^^iialitn um 
einen bem ®eIbbefd^affung$toertl^e entfpredäenben 83etrag, gerabe 
toie fic^ bad Xud^quantum um benjenigen Xl^eilbetrag verringerte, 
ber jur S3efd^affung eined Heineren (£Il[enma§eiS toeggegeben toerben 
mu§te. 

9Ran tbnnte einmenben, bag toenn auc^ eine ßuna^me ber 
(^olbbefiänbe eined Sauber aU fold^e für baiSfelbe feine Snn&f)mt, 



— 223 — 

fotiberti int ®egent]^etl eine entf^pred^enbe Vbnalimt ber S^opitalten 
nnb bet reolcn unb nnlbringcnbcn ©cjtfttl^finier bicfe^ SanbeiJ be* 
bente, au^ btefer ©olbjnnal^me bod^ nid^t ptx ®aIbo auf eine 
Slbnol^nte bed SBol^Iftonbed gefd^Ioffen ju werben brandet. S)enn 
in nod^ l^öl^etem äRa^e aliS ba$ ®oIb fdnne fid^ in berfelben 
Seit jQ jngleid^ ber fßoxxatti ber SBirtl^fd^oftiSca^italien t)emie]^tt 
l^aben. 993ir emibem auf biefen (Sinmanb, ba§ eben aud^ in 
biefem gaffe bie überffüffige ©clböerntel^mng bie gefunbe dapitaü^ 
t^emtel^rung beeinträd^tigt |aben mürbe, nnb ha% totnn bte erßete 
nid^t jlattgefunben |ätte, bie Ie|terc einen cntfjjred^enb größeren 
Umfang erlangt l^aben mürbe. Stugerbem l^aben mir }u entgegnen, 
ba^ in einer S^it, in ber ein ftarler (Slolbftront ini^ Sanb fliegt, 
immer ein f^arfer Sapitateftrom aui bem Sanbe fliegen mug, unb 
ba^ auiS biefem (Srunbe mit einer ftarfen (Bolbjunal^me per @aIbo 
niemals gleichzeitig eine ftortere Sa^pitatejunal^me ftattfinben 
fann. ®Ä ift in ben mirtl^fd^aftlid^en 9iaturgefe|en Begrfinbet, ia% 
menn in einem Sanbe ©olbftntl^ l^errf d^t, ni^t jugleid^ (iapU 
tateflutl^ l^errfd^en lann, fonbem im (Segentl^eil SapitaliSebbe in 
entf^jred^enbem Umfange l^errfd^en mu^.*) 

SBad man aud^ einmenben unb meldten ®efid^tiSpunIt man aud^ 
t)orbringen mag, immer bel^ält ber ®a| @iltigleit, baB ®o(b}una]^me 
afö fold^e gleid^bebeutenb ift mit einer entf))re(^enben ^na^me ber 
merbenben (Sia))italien, unb bag ©olb^unal^me afö fold^e, aui^ 
meieren Urfac^en fie nun aud^ ftattfinben möge, niemals ben (iapu 
talixni ermäßigen fann, fonbem il^n erl^öl^en mu^, fofern bad @oIb 
im Sanbe bleibt unb bie UmlaufiJmittel ober bie silotenbebedtung 



*) S^ ^abc in biefcr S3e]^auJ)tung btcjenigen (Solbbetoegungeu im 
5luge, bie ftc^ au« ber ©anbelSsSetocgung ergeben. Slllctbing« !ann 
augnal^mStoetfc, gclegentli^ unb unter befonbcrcn Umftänben bie auS 
einer ^anbeliS^^etoegung l^ertül^renbe ^belmetallftrömung fcj^on loö^renb 
ber S)auer ber ctftcren burti^ eine finanjgefc^äftlid^e S3etoegung mel^r 
ober minber audgeglicj^en toerben, b. 1^. bie äßeci^feUoutfe !öiiiien 5. ^. 
einer ©olbeinful^r in commerjiener Sliditung Sotfti^ub leiften, unb 
bod^ fann jugleid^ ju f inonjgefti^äftlid^en (5lnlei]^c 2c.) gtoedfen eine ©olb* 
au^ful^r ftattfinben. 2lber fclbft in biefem gafle, ber an unb für f\^ gu 
ben ^u3na]§men gel^ört, mu^ ein SBed^fekour«, toelc^er in commerjteller 
^ejiel^ung ber ©olbeinful^r ^orfc^ub getoäl^rt, ber ©olbaudful^r 5U oor^ 
übergei^enben ftnanjieaen gnedfen auj» nal^e liegenben ©rünben jum 
SWinbeften eine Scf^ränhmg auferlegen. 
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bcffdbcn öcrmel^rt. (Solböcmicl^ruitfl toirlt jtoor flclbl^rcigpcigcrnb, 
abirr jugletc^ cci^itafoerminbernb, unb bt§lf)atb mu§ fte ben (iapU 
toIsiniS etl^öl^en. Sollte in gfolge Ifinftlid^er ©d^tebungen btefe 
natärlid^e SSirtung ber ©olbdetmel^rung detl^inbert ober got in 
il^r ®egent]^eil umgekoanbett loerben, fo mug in einer fp&teren 3^it 
ft(| btefe Sßirlung in Derftärltem fOla^t jnm S)UTd^brud^ bringen. 
Senn lebe fflnftlid^e ttnterbte(|ung bet tt)irt]^f(^aftlid^en 3latnxqt^ 
fe|c öerftärft bie SBirlung berfelben. 

StÜerbingd rid^tet [x6) ber @tanb bed Sopitaljinfe^ nid^t 
(ebiglid^ nod^ ber obfoluten gälle ober abfoluten Sargl^ett ber 
(Sictpitalien, fonbern er mirb iugleid^ beftimmt burc^ ba^ 93er^ 
]^&Itnt§, in toelc^em ber jemeilige SSorrot^ jur ietoeiUgen ^tc^ 
toenbbarfeit ber (Ueberfc^ufe*) ^copitaütn fielet, unb bei geringem 
Sa^itateDorratl^e neben geringer (S^apitalddermenbbarleit ifl fel^r 
tt)o^l ein niebriger (Sxipüatimi, bei großem Sctpitalddorrat^e neben 
ftarler Qlrtpitatö^SJertoenbbarfeit fe^r \Dof)l ein l^ol^er Soj^italjini^ 
bentbar ^ ©tarier ©olbjupug in ein Sanb aber ift, n^ä^renb feiner 
Sauer, immer t)erbunben mit ftarfem (S^apitatöab^uffe, unb toenn 
gur 3^^ ^in^^ offenlunbigen (KoIbüberfüUung ber Sapitaljin^ eine^ 
Sanbe^ aud natärlid^en Urfac^en niebrig ftel^en follte, fo 
toürben biefc natürlid^en Urfad^en eineiJ geringen KapitaljinfeiJ in 
einem geringen SSorratl^e an (&apitalxtn neben einer noc^ ^t^ 
ringeren SSern)enbbarteit ber (Sa^italien gefuc^t toerben muffen. 
Vinä) in biefem gfalle l^ätte nid^t ettoa bie f^flUe ber Umlaufi^« 
mittel ben Sa:t)italjini$ oerbiUigt, fonbern in bem Umftanbe, ba§ 
in golge bei^ ^olbjufluffed unb anberer Sinmirfungen bie ^apU 
tatödermenbbarleit in nod^ ftörferem 9Ra|e abgenommen l^at, aü 
ber ©opitalborratl^, toärc bann bie Urfad^c ber Serbiffigung be^ 
^opitaliinfed ju fud^en. !lu(^ lel^rt eine genauere Prüfung, bag 
biefelben Ürfad^en, meldte einen ftarfen ©olbjuflu^ unb in SSer- 
binbung beffetben einen ßarfen (£a))itatöabf(u|, alfo eine fßtx^ 
minberung bed Sa^itafoorratl^ei^, l^eibeiffll^ren, fel^r n)o^I baju an« 
getl^an fein fönnen, bem nod^ äbrig bleibenben (Sa))itafödorrat§e 
bed Sanbe^ tro| feiner SSerringerung jugleic^ bie Sermenbbarleit 
einjuengen (Sine tro| einei^ geringen @^a))itaföt)onatl^ed unb 
lebiglid^ in ^olqt einer nod^ geringeren Sa^^italiSderroenbbarleit in 
bie @rfc^einung tretenbe Särftigfeit bei^ Sa:t)italiinfei$ mdre alfo 
fein 3^i^^n bon SanbeiSmo^Iftanb, fonbern eine^ t)on Sanbe^^^iBer^ 
armung. 
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"Sttcapxtulation: SBentt ein Sanb einen ftarten unb im 
Sanbe Metbenben ®i)Ibjuf(u| f)at, fo mng e^ einen entf:t)te(|enb 
ftarten ©a^pitateobflufe i^oben. ©urd^ bcn Unteren mirb bcr ©a« 
^itabotratl^ verringert. SBenn tro^bem and natürlid^en Urfad^en 
ber ©a^jitaljing fici^ öerringern foHte, fo lann baran nnr ber Um* 
ftanb fd^ulb fein, bo^ fic^ jugleid^ bie S3ertt)enb6arleit ber S^a^pt« 
talien in nod^ ^öl^erem ®rabe verringert f^at, ott ber (lapxtaU 
Vorrat!^. 3litmaU aber l^at ber @:at)ttal3tnS birect etmaiS mit htm 
l^öl^eren ober geringeren SSorratl^e an Umlaufi^mitteln ju tl^nn. gm 
©egentl^eil, toenn ©olbjunal^me allein nnb ifolirt toirffam ift, fo 
mnl flc^ ber Kat)itoIiin3 erl^öl^en, benn ©olbjnnal^me ift gleidft^ 
bebeutenb mit ßctpitaliSabnal^me. $tber gemöl^nlici^ ift bauembe 
©olbjunal^me nid^t ifolirt toirffom in ber aiid^tnng einer ^i^ 
nal^me bei^ ©a^jitaloorratl^eg, fonbern ju gleich toirffam in ber 
giid^tung einer SSerminberung ber SSermenbbarfeit ber übrig ge^ 
bliebenen Kapitalien; unb au« biefem ®runbe treffen niebriger 
{iapxiaiixn^ unb großer Umlauf^mittel^SSorratl^ mand^mal öujserlic^ 
§ufammen. Unter allen Umftönben aber märe e« öerfel^It, ju fagen, 
^arfer Umlauf^mittelsSSorratl^ fei bie Urfad^e eineiJ niebrigen (£a- 
i)ital§inf c« ; benn bicfer Folgerung liegt bie falfd^e änfid^t ju 
®runbe, baft ftarle Umlauf^mittel-SSermel^rung gleic^bebcutenb fei 
mit ftarfer (SapitalDermel^rung, unb baß be^l^alb bie erftere ben 
Sapitaljini^ verbillige. 

3m Uebrigen, Cef er, benfe an ba« elfte ®ebot, toeld^e« lautet : 
„Saß bic^ nid^t verblüffen." ^alte baran fcft, baß im Sereic^e 
ber menfd&lid^en ©jlftenj bie menfc^lid^e arbeit bie einjig c Duelle 
ber menfd^lid^en SBol^tfa^rt unb bie einjig e duette ber Slnfamm« 
lung beffen ift, toa^ man „®a:pital" nennt; baß allein, mag ge- 
eignet ift, biefe Strbeit ergiebiger }u mad&en, bie menfd&ttc^e SBo^l^ 
fal^rt unb ben ©a^jitalvorratl^ er^öl^t, unb alle«, toa« geeignet ift, 
fie unergiebiger ju machen, biefe SBol^lfal^rt unb biefen ©a^jitat«. 
Vorrat)^ verringert. ®olb aber lann bie Strbeit nid&t ergiebiger 
mad&en, unb @olbjutt)ac^« vermel^rt nid^t, fonbern verminbcrt ben 
(ä:a})italVorrat^. Slug bem ®efid&tjj:t)un!te be« menfd^lid^en ©d&affen« 
ift ®olb nid^tiS ali^ ein not^toenbtge« Uebel, infotoeit e« jur "S^ed^ 
ung einei^ normalen SSebürfniffe« an taufd^vermittelnben S^^^^^ 
erforberlitft ift; barüber l^inau« aber l^ört t^ auf, ein notf)^ 
toenbige« Uebel §u fein, e« toirb bann ein S^begriff cg^Wifd^er 
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plagen. ^eufd^tedenfc^tD&Ttne rid^ten auf bett Selbem ntd^t fo 
tnd Stäben an, tote äberflüfftge ®oIbmengen an ben S^italien 
unb bem SBol^Iftanbe eined Sanbei^. 



m. Kapitel. 



9Sad ift bad fär einS)ing, bad „Sa^ital, bad man auf 
ginfen fliebt*? 

^ttf Biiif^tt S^^^n ^ci^^ fl^d^n Entgelt t)etbotgen. 

(Segen (Entgelt t^etborgen aber tann man nnt ttXDa9, toad 
mon, wenigfteni^ für ble Seit ber Serieil^ung, im Ucbcrfd&uffc l&at 
9Ba^ man nid^t im Ueberfd^uffe f^at, brandet man jelbft, enttoeber 
ju eigener ^robnctton ober ju eigenem Sonfum; unb toad man 
ba}u brandet, tann man nid^t Snberen borgen. äRit anberett 
SBorten: nur Uebetfd^u^^(!:a:pitalien lann man auf 3M^^ geben. 



mtd, tt)ad bie menfd^Iid^e ©efeOfd^aft befi^t, rfil^rt, abgefe^en 
oon ben (^efd^enten ber 9latur, aui^ ber Arbeit il^rer aititglieber 
l^er. J)aS aber, toa« bie SRatur fdöcnft, crl&ält feinen etgentlid^en 
äSertl^ fär bie äJlenfd^^eit ebenfaKiS erft burd^ eine But^at oon 
menfd^Iid^cT Arbeit. SRan fann bal^cr jagen, bie Srbcit fei bie 
Ouelle it^ SBol^Iftanbei^ ber SRenftJ^^eit. Unb itoax bie geiftige 
nid^t mtnber, atö bie ^Jl^^fifd^c. 3^/ ^^^ erftcre fogar oiel me|r 
att bie le^tere, mcil jene biefer bie S)irectit)c giebt. 

S)ie eigentlid^e da))itald'£luene ift alfo bie Strbeit, bod^ ift 
fie bad nur unter ber SSorauiSfe^ung, bag fie nfl^Ii^e, b. f). für 
bie menfd^Iic^e ©efeüfc^aft gebrauc^iSfäl^ige S)inge ^erfteüt. 

(Sin Ueberfd^n§ an fold^en Strbeiti^ergebniffen aber ift gleiij^* 
bebeutenb mit einem Ueberfd^uffe an (iapxtat 



®n Ueberfd^nfe an ÄrbeitjJergcbniffen, b. ^. ein Ueberfd^u^ 
an (Sia:pital bei bem (Sinselnen entfielet baburd^, bag biefer Sinjelne 
ben Slnberen mel^r pl^^jifd^e ober geiftige nfi|Iid^e SIrbeit leiftet, 
aü biefe il^m. ßr leiftct ber ®efellf(ftaft mel^r S)ienfie ober beffere 
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Sienfte, aU er t)on ber (SefeÜf^aft gurfidbegel^rt unb iuxüitm^ 
))f&ngt. Dbet futj ouiSgebrücIt, feine ^robuctton unb fein !lbfa| 
fibeiftetgen feinen S3ebarf unb (Sionfunt. 

9htn fann eiS aud^ fein, bog ^entanb fein Kapital unb lieber« 
fd^ug^ffiapitol ererbt, ober in ber Solterie getoonnen ober gcfto^Ien 
unb ergaunert tc. f^at 2)ann l^atte eben ber 3}orbefi|er t^ aM 
feiner Arbeit unb feinen arbeit^überfd^fiffcn, ®in 5ßrobuct ber 
Arbeit unb Xl^ätigteit mu^ ed jebenfaäiS fein. 



Um unfere X)QrfieIIung ju t)ereinfa(l^en, koollen toir uniS nun 
an einen befttmmten Vorgang l^aften. Siefer S3organg foQ ftd^ 
um einen @d^ufter abfpielen, einen äRann t)on 60 ^abren, meld^er 
to&l^renb t^ierjig Salären burd^ feine ^robuction jum @tiefelbe« 
barfe ber @efellfd^aft beigefteuert, unb in biefen 40 ga^ren an 
feiner gabrifation mi 20,000 erübrigt ^at. 5)er SRann l^at 
alfo ein Ueberfd^ufe-^Sa^pital im ®elbtt)ert|e öon SR!. 20,000, unb 
biefei^ tteberfd^u^-iSapital ift im Saufe t)on 40 S^^ten baburc^ 
entftanben, ba§ er im Umfange beffelben ber ®efellfd^aft ald Vxt* 
fertiger unb ßieferant öon Stiefeln mel^r SJtenfte leiftete, afö er 
t)on i^r in ber (Seftaft t)on Aleibung, SSol^nung, 9lal^rung unb 
anberen ajlttteln jur Sefrlebigung ber Seben^bebfirfniffe jurfidEbe=* 
geirrte unb jurfitferl^ielt. S)iefen Uebexfd^ug an S)ienftleiftungen 
ift bie ®efellf(l^aft bem Sd^ufier fd^ulbig geworben, unb biefe 
@(i^ulb l^at fie baburd^ anerlannt, ba^ fte nad^ unb nad^ äRl 
20,000 mel^r ®elb an il^n auiSjal^Ite, atö er feinerfeitd aui^jugeben 
geudtl^igt mar. 



SBenn bie SRI. 20,000 nid^tg mciter mären, afö eine Stnja^I 
bebrudCter $a))ieriettel ober ge:prägter @belmetallffödd^en, fo mürben 
fte bem ®^]tfter menig nü^en, unb er mürbe feinen $unb bamit 
t>om Dfen lodCen. aber fie finb jugleid^ eine Hnloeifung auf einen 
entf})re(^enben Il^eil berjenigen materiellen unb ibeellen ^erüor* 
brtngungen, geiftigen unb :t)I^Qfif(^en Sienftleiftungen, meldte in bem 
KugenblidCe, in bem ber @d^ufler fein ®e(b ausgeben miH, jum 
Umtaufc^e gegen ®elb bereit unb t)erfägbar finb. 

Segt nun ber ©d^uper feine SR!. 20,000 auf ginfen, fo 
l^ei^t iai, bag er bieienigen S)ienfileifhtngen unb Sieferungen an 

15* 
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tnotcricllcn unb ibecKcn ®ütcm, rudd^c jum SluiJtaufd^c gegen biefe 
Wll 20,000 im gegebenen 9lugcn6IidEe üerfägbar finb, gegen @nt* 
gelt einem Slnbcrn überläjjt. 

3n ben Sepfe beg ©^ufier« gelangten biefe 3RI 20,000 
perfönttd^en Ueberf^ufe^^Sa^pttoIg baburd^, bafe er ber ©efefffd^aft 
im Saufe öon 40 Sollten entfprcd^cnb mel^r Ärbeitgerjeugniffe 
lieferte, afö er bon il^r jurübegel^rtc unb jurüdterl^ielt. ®ag SRel^r 
biefer Seiftungen tourbc il^m alfo bic ©efcHfd&aft in ber ©eftalt 
öon 3R!. 20,000 fd^ulbig. S)iefe 3RI. 20,000 ftctten eine unöer^ 
jin^Iid^e Slntoeifung ouf Sid^t öon fd^tnanfenbem SBertl^e bar, an^^ 
gefteüt öon ber ©efeüfd^aft ju ©unften beg ©d^ufteriJ, unb lautenb 
auf einen entfpred^enben Slntl^eil an ben im ^genblidCe ber $rd« 
fentation biefer Slntoeifung jum Umtaufd^e gegen @elb innerl^att 
ber ©efammtl^eit ber ©efeUf^aft gerabe öerfügbaren materieOeti 
ober ibeetten SBertl^en, SBaaren, ®ütem unb S)ienftteiftungen. 



S)er ©d^ufter ^jröfentirt biefe äntoeifung nun nid&t felbft, 
fonbern er übcriöfet fie gegen ®ntgeft einem Stnbem. ®anj öon 
©emjenigen^ bem ber S^ufter bie Stntoeifung abtritt, tolrb eö ab^» 
l^ängeUy in koeld^e 9lrt öon SBertl^en tc. tc. er feinerfeitS fie fid^ um« 
manbelt. Siellcid^t ip ber SWann ein gabrifant; bann mlrb er 
fid& Sftol^poffe unb aWafd^inen bamit anfd^affen unb «rbeit^fräfte 
bamit anwerben: öielleid^t ift er ein Sanbloirtl^, bann loirb er pd^ 
SSie^ ober ©amereien ober Sanb bamit anf(|affen, ober @egen« 
pönbc unb SRittel ju äReßorationen; öielleidfet ip er ein öau* 
meiper, ber pd^ Saumaterialien unb Strbeit^fräfte ju baulichen $er* 
Peilungen bamit befd^afft. 



SRöglid^crtoeife tritt ber ©d^ufter mit feinem ©^ulbner ntd^t 
birect in aSerbinbung. SJielleic^t bebient er pd& ber gjcrmittetung 
einer S^jarfaffe, ber er feine 3Rf. 20,000 einjal^It. ®iefe mu| 
bann aber il^rerfeitg biefe aRI. 20,000 an Seute Weitergeben, meld&c 
bie in xiintxt pedenbe SBert^antoeifung in ber oben gebadeten SBeifc 
einWfen, um ben (gtlög berfelben in il^rer 5ßrobuction unb SBirtl^ 
fdöaft ju öerlnenben unb ju öermel^ren. Sie SR!. 20,000 fönncn 
burd^ ben, meld^em pe überlaften inerben, in il^rcr ®eIbform felbft 
nid^t ergiebig gemad^t toerben. ^a^ ®tü atö foI($e^ tann man 
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tDcbcr im ^äufcrbau, nod^ in bcr Sanbmirtl^fd^aft, nod^ in irgenb 
einer gabrifation oermenbeti; um el baju öertocnbcn ju fönncn, 
mu6 man el in ©egcnflänbe, SBirtl^fd^aftiJtoertl^e unb Sttbeitglcäfte 
umtaufc^en, toelc^e in biefen ober anbeten ääetriebliföeigen ju 
braud^en finb. S)a3 Reifet, man mufe bie SRI. 20,000 (Selb in 
@^))ita[ jurädoertöanbeln. 3lnx mtx ha^ t^ut unb mit (Sefd^td 
unb ©rfolfl biefe^ ©a^jital bann bearbeitet, oertoert^et unb oer^ 
me^rt, ift im ©taube, bie M. 20,000 ju öetäinfen. 



Sieaei^t fauft fid& ber S^ufter mit ben ä«. 20,000 auc6 
(Sffecten. S)iefe ©jfectcn aber ftetten birect ober inbirect i^rerfeitg 
nid^t§ bar, atö einen mit fd^tnanlenben ober feften @rträgniffen 
auggeftatteten Slnt^eü an Slrbeiti?== unb SBirtl^fd&aftgbetrieben irgenb 
toeld^er Slrt. S)ai^ (Selb atö fold^eg {ann nie oetiinft toetben, meil 
el fi($ atö fold^eg in ber ^anb beffen, bem e§ lei^roeife überlaffen 
mirb, nid^t Dermel^ren (ögt unb burc^ il^n nic^t probuctio gemad^t 
tperben fann. (grft bie (£a))italien (ärbeitgiräfte, ärbeitgmittel, 
SBaaren, ©fiter ac.) bie er fid^ mit bem ®elbe eintauf c^t, lönnen 
.burd^ il^n probuftit) Qtmad^t merben. 

®araug ergiebt fid^, bafe derjenige, burd& ben bie öon bem 
©d&ufter ^errfl^renbcn 3». 20,000 öerjinft »erben, biefe 3». 20,000 
bei ber ^efeüfd^aft jur @tn[öfung unb Umtöanblung in (iapxiat 
profentiren mufe, unb btefeg kapitai gel^t nunmel^r für bie 3rit 
ber SSerlei^ung in feinen |)erfönnd^en ©efife, ©etrieb unb Ser? 
brauch über. 



SlKerbing^ mad^te bag ®elb ben äSermittler, inbem ed juerft 
au^ bem Seftfee ber ®cfe!Ifd^aft in benjenigen bei Sd^uftetg, bann 
aul bem bei @d^ufterl in ben bei ©c^ulbnerl unb fd^lieglid^ aul 
bem bei ©d^ulbnerl toieber in ben ber ©efettfd^aft überging. Sic 
äußeren 9en)egungen bei ®elbel aber n)aren eine lebigli^ formale 
Umfleibung öon (£a))itallbett)egungen. 

Siefe SSermitteiung ^ötte aud^ burdg irgenb eine ^rt Don 
Sud^fü^rung ftattfinben lönnen. 2)ie ©efettfd^aft l^ötte bem ©c^ufler 
ben ääertl^ ber S)ienfte, bie er i^r mc^r leiflete, all fie il^m, juerft 
gutfd^reiben, unb bann bei äulfolgung bei SQSert^el biefer ®ienfte 
an ben ©c^ulbner bei ©d^ufierl bal Skonto bei Schuften falbiren 
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Untten. Vbex btefe Sri t)on Suc^ffil^runo lofirbe eine fel^r unt^ 
ft&nbltd^e fein, loeU bie Sefeüf^aft eiS mit fel^r jal^Ireid^en (Sinjet 
ntitgliebem jn tl^un fyit, unb meU fte au^erbem t^ren einjelnen 
äRitgftebetn ba9 il^nen iemetitg geleiftete ober t)on t^nen ien)etltg 
tmp\an%tnt SlRel^r an S)ienftleiftungen nur mit bemienigen @ad^ 
toert^e gutfd^teiben unb belaften fönnte, meieren biefeiS SRel^r an 
S)ienften im Kugenbßde ber gegenfeittgen Seiftung gerabe ^atte. 
S)a aber biefer ©ac^mett^ beft&nbig fd^ttyanlt, fo mügte et bei ber 
JRüdbud^ung iebeiSmal umgerec^n^it totxitn. 

Um ben ©d^toierigfciten einer folcfien Sud^fül^rung ju ent* 
ge^en, l^at bie ©efeüfd^aft baiS ®etbmefen eingerid^tet, mel(^ed in 
SBirllid^feit nic^tiS ift, aU eine fortgefe^te actueUe Sud^füJ^rung 
folool^l ber ®efeafd^aft gegenüber jebem il^rer einjelnen aRitgtieber, 
une aller il^rer SRitglieber unter einanber. 

S)iefe Sud^fül^rung beftel^t in einem unaufl^örlic^ in Semegung 
befinblidöen aRarfenf^jiem. Äug toeld^em Stoffe bie SRarlen ^er* 
gejtellt finb, ift fflr bie gegenftänblid^en Sorg&nge, bie burd^ il^re 
^etoegung üeranfd^aulid^t toerben follen, gteid^giltig. S)iefe fßox* 
g&nge felbft werben baburci^ nici^t mert^üoller, bag bie in 9e« 
tnegung befinblid^en äRarlen ftatt an^ ^apitt aud ®oIb beftel^en. 
tluä) lann man nic^t ettoa baburd^, ha% man bie aRorlen Der« 
mel^rt^ jene SJorg&nge berme^ren. 3)enn tovm t)iel äRarlen ba 
ftnb, fo merben in Segleitung jebeiS einjelnen aBaarenandtaufd^elS 
eben nur mel^r äRarfen in SBett^egung gefegt. S)od^ l^ierfiber l^aben 
toir und in ^rü^eren Erörterungen J^inlänglic^ audgef^ro(^en. 



9lun muffen n)it nod^ einmal ju unferem @d^ufter jurüd« 
leieren. SBir l^aben gefeiten, bag er fein (S^apxtal, b. f). ben ®ad^« 
toertl^ bed burd^ i^n ber ®efenf(^aft geleiteten Ueberfd^uffeiS an 
S)ienften, feinem S^ulbner geliel^en l^at. a)iefer ^at ben fad^Iid^cn 
unb gegenftönblic^en SJert^ biefer 3)ienfte, in ber (Seftalt bon 
Slrbeitdlr&ften, iIrbeitiSmttteln zc, t)on ber ©efeUfd^aft tl^atfftd^tid^ 
erhoben unb nimmt eben btefen fad^Ii(^en unb gegenftdnblid^ett 
aiett^ aU fold^en für fic^ felbfi in n^irllid^en ®ebraud^. SRit 
toelc^em (Srfolge er bad t^ut, bat)on toirb bie Sid^erl^eit ber 
(£a))itaIdforbemng, bie ber @d^ufter an biefen @(^ulbner ^at, db^ 
l^ängen. ©id^ barüber ein Urtl^eil ju bilben, ift Sac^e be« ©i^ufter« 
ober ber ©^arlaffe, toeld^e jtoifc^en bem ©d^ufter unb bem ©d^ulbnet 
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mit tl^rem S)elcrebere ftel^t. SBir felbft i)attn un^ nur ju t>it^ 
gegentoärtigen, bag um ben ©ad^mert^ bet 6^a))ita(dforberung bei^ 
@^ufietg an ben ©d^ulbner ftd^ bie in bet ®efeilfd^aft jum Xanfd^e 
öerfüflborctt Kapitalien (materietten ober ibeeHen (Süter) cinfttneilen 
tl^atfäd^Iic^ t^erminbert ^aben. 



Keine Slenberung ift bagegen im @(etbumlaufe ber ^efellfd^aft 
eingetreten. S)entt bie 3R. 20,000 ®elb, tneld^e ben ®ot)itafö^ 
au«tauf(§ jtDtfc^cn beni ©d^uftcr, ber ®cfefffc^aft unb bem ©d^ulbner 
beiS ©d^ufteriS vermittelten, rouliren toeiter unb t)ermitteln nunmel^r 
fortgefe^t weitere (S^a^itaföaudtaufd^e jmifc^en ber ®efeDfd^aft unb 
il^ren einjelnen aRitgliebern unb biefen eingelnen SRitgliebern unter« 
einanber. 

2)cr ©(^uftcr erhielt bie SW. 20,000 für Stiefel, ber ©c^ulbner 
erlieft fie für eine ©d^ulböerfd^reibung, öon bicfcm erl&ielten jle 
bie Sabrilanten unb Arbeiter, unb Don le^teren merben fie n)ieber 
an anbere gabrilanten unb Arbeiter tneitergegeben. U. f. tn. in 
infinitnm. StirgenbiS bleibt bai^ ®etb l^aften, (Siner fd^iebt e^ un« 
aufl^örlid^ bem älnbern ju. @iS ift lebigtic^ ein äu^erlid^er unb 
formeller SSermittler beiS Slu^taufd^e^ ber ©ad^mertl^e, %[rbeitdlräfte 
unb Z)tenft[eiftungen ber äRitglieber ber Sefellfd^aft unter einanber. 
Unb fc^on bei^^alb lann e^ nic^t auf Sii^f^i^ gegeben merben, benn 
tttoa^ auf Sinfen geben l^eigt, gemanbem gegen (Sntgelt etmaiS 
burd^ i^n felbft SSerme^rbareiS fiberlaffen. SBad @iner nid^t felbft 
t>erme]§ren lann, t>txma% er ia bod^ auc^ nid^t ju t)eriinfen. S)aiS 
®eß» ate fold^ed aber lann im $Befi|e unb ^Betriebe bedSinjelnen 
nid^t bermel^rt merben, metl t§ ebenfo toenig ein ®egenftanb für 
bie ^robuction, tt)te einer für ben Q^onfum iß. 



SBaiS ift iad alfo für ein S)ing, bad (S^apitat, bad man auf 
3infen giebt? Z)er 9(nf))rud^ auf bie 2)ienfte ift t§, bte man ber 
(BefeDfd^aft me^r leiftet, afö fie einem leiftei S)iefer Änf^jrudJ 
mirb t)on bem betreffenben Q^a|)itaßften ermorben burd^ bie S3er« 
mittelung beiS @d\>t^, anerfannt t)on ber ©efeDfd^aft gleid^faOiS 
burd^ bie SSermittelung bed ©elbed unb geltenb gemad^t gegen bie 
®efellfd^aft ebenfalls burc^ biefe SBermittelung. SSBenn t)iet ®elb 
im Umlaufe ift, bebienen fid^ bie SefeDfd^aft gegenüber il^ren äRit^ 
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fllicbern unb alle biefc äRitglicbcr untcrcinonbcr ju foI(^en Set* 
mittelungett größerer ®elbfummen; ift toenig ®e(b im Umlaufer fo 
lomntett fte mit fleinen ®elbfummen in ber @a(6e e6enfo tDeit uttb 
unter Umftänben fogar meiter, benn menn ber ®eIbumTauf einen 
gctoiffen Umfang erreicht l^ot, fängt er an, ben laufd^ ju tx^ 
fc^meren; unter aEen Umftönben aber Dermtnbert feine iSerme^rung 
bie jur 5ßrobuction, jum Konfum unb jum laufc^e verfügbaren 
aßaaten, äSert^e unb @^a))itaUen. 



3lo^mali: ^SBag ift \>ad für ein S)ing, bad @:apital, ba^ 
man auf Stef^« gicbt?" ßg ift ba« Anredet auf ein ber ®t^ 
feQfd^aft geleifteteg 9Re^r an nü|Ii(i^en S)ienften materieller ober 
ibceDer 5Ratur, ober auf ein il^r gelicferteg äRel^r an üctmenbborett 
SBaarcn, SäBertl^cn, Srjeugniffen :c. irgenb »eld^er Sttt. S)iefe« 
SRel^r an S)ienftleiftungen ober an SBcrt^* unb ffirjeugnifeliefcrungen 
ift td, toeld^e^ bie ^efeDfd^aft 2)emienigen, ber t^ if)x leiftete ober 
lieferte, fd^ulbig mürbe, unb biefe ©d^ulbforberung atö fold^e, mtt 
bem ^ier gefenngeid^neten ©ad^in^alte, fteUt ba^ Ue6etfci^ugs6:a:|)ital 
ber betrcffenben $erfonen bar. 

Srtporben mitb biefe @^af)itaIdforbetung in iebem einjelnen 
gatte bur(6 begrifflich beftimmte Scijtungen. ©eiteniJ beiJ ©d&upet« 
burdg ben oben gefennieid^neten Ueberfdgug an @tiefe(«Sieferungen; 
burd^ ben $aftor, inbem et, in ber ®eftaft öon $rebigten ober 
fonftigen SSotnal^men ber ©eelforge, ber (SefeÜfd^aft ein auf gegen« 
fettiger 9Setcinbarung beru^enbeiJ äRel^r an ibeeDcn S)ienften leitete, 
al^ er ibeelle ober matetieDe t)on ibr jurüdCbege^rte unb }utüd-* 
etl^iett; but(^ ben Sanbmittl^, inbem et il^t me^t ^lal^tungj^mittel 
Kefette, aU et an anbeten SIcfctungen unb Dienftlelftungen öon il^r 
jutfidEbegel^tte unb jurüdter^iclt; feiten^ be« ©aumeifteriJ butdb einen 
Ueberfc^ufe an gciftigen unb matcriettcn Sltbeitl* unb SRotetial* 
Siefctungen zc. 

9öfo btttd^ begtifflid^ beftimmte Uebctfcöu^söciftungen »erben 
feiteniS ber 3nbit)ibuen Uebetfd^ugca))itate-9lnfptüd^e an bie ®es> 
fettfcfiaft ettoorben. ®enau in bctfelbcn begrifflich beftimmten 
Sotm etfünt bie ®efellfd^aft abet biefe 9lnf))täd^e nid^t, unb lonn 
fie fle nid^t erfüllen. Sic cebirt ben betreffenben $erfonen bafür 
iebiglic^ eine gorbetung auf einen entft)red^enben Slntl^eil an 
alten in ber ®efammt|eit ber ©efeUfd^afti^mitgtieber jeweilig jum 
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Xaufd^e t)eTfüg(aren SBaaren, SBett^en, 9lr(eitiSlraften, S(r6eitö« 
mittcln, ntoterieDcii unb ibccHcn Sicnfllcijiunßcn. 

SBcnn S)u olfo bcr ©cfettfd^aft irgcnb ctooS licferft obet 
irßenb cttoa« ffit fic arbeiteft, toag jtc braud^cn lonntc unb für 
fi(| öertDcrtl^ct l^at, fo cr^öltfl bu baffir ein gorbcrunggrcd^t auf 
einen entf^red^enben 3(n%tl an benienigen Stefetungen unb ^ienft« 
leiftungen, meiere bie ©efeEfAaft in bem Slugenblide, in bem bu 
biefe Sorbetung geltenb mad^ft, bir gerabe leiften tüxU unb lann. 
^aft bu nun einen Ueberfd^ug an fold^en Sotberungen, (alfo me^r 
bat)on, al^ bu fflr ben eigenen 99ebarf geltenb machen tDtllft) fo 
tannft bu biefen Ueberfd^u| gegen ^iniS, b. f). gegen 9lu|ungi^ 
Entgelt einem S(nbern äberlaffen, ber nunmel^r ben ®egenmett^ 
biefer Sorberungen nac^ äRaggabe i^reg jetoeilig gunt Xaufc^e oer« 
fügbaren äSorratl^ed einerfeitö, unb in ben i^m felbft jufagenben 
Oeftalten anbererfcit«, oon ber Oefettfd^aft ergebt. S^ber ©apitatt- 
berleil^ung folgt alfo mittel* ober unnrittelbor ein ©apitaföücrbrouc^, 
enttoeber ju gtoedfen beg ©onfumiJ ober ju gtoedEen einer 9leu* 
:probuction. 

äSenn bu ber ©efeUfd^aft eitoaf^ arbeiteft ober lieferft, toai^ fie 
braud^en lann unb brandneu miß, fo jal^It fie bir bafür aDerbingd 
®elb, unb toenn bu i^r mel^r 9(rbeit unb Strbeiti^ergebnifre tieferft 
aü bu t)on ifjx jurüdbege^rft unb }urüd(er]§öltft, fo jal^It fie bir 
mel^r ®elb, al« bu i^r jal^Ifi. gmmer ober ift baiS ®elb in beiner 
$anb nid^tg al§ eine Sorm, in ber bie @(efellfd^aft bir anerlennt, 
bag bu i^r 2)ienfte geleiflet unb nunmehr auc^ S)ienfte t^on il^r ju 
forbem ^aft. 

SBenn bie (BefeUfc^aft für il^re gefammte Sted^nung bie S(n* 
meifungen auf biefe S)ienfte, b. i). alfo ba^ ®e(b unb ben ®eU)* 
Umlauf oermel^rt, fo bermebrt fie baburd^ eben nur biefe An* 
meifungen, nid^t aber bie 3)ienfte unb SBert^e, auf meiere biefe 
Slntoeifungen lauten. @ie oermel^rt bie Slnf^rüc^e auf bie jum 
Sauf d^e verfügbaren Sa))itatien, nid^t aber biefe @^))italien felbft. 
ßefetere oerminbert ' fie fogar, »eil jebe ©elboermel^rung Kapital 
foftet. 3)a^ ^eigt: SSermel^rung bei» ®elbumlaufg oeroielfältigt 
nid^t nur bie Slntoeifungen auf bie jum Xaufc^e verfügbaren 
@^at)italien, fonbern Oerminbert jugleid^ ben SSorratl^ an folc^en 
Sai)italten, ebenfo il^re SRe^robuctiondfö^igleit unb Xaufd^ber* 
fügbarleit. 

X^ut foIc^eiS nun bie (SefeQfd^aft für il^re gefammte Stec^nung, 
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fo 6efd^tt)ttibe(t fie jt^ eben in il^ter Sefantmtl^eit. S&gt fle ober 
eine SItque bad tl^un, fo tfi tS biefe, toü^t ju i^rem eigenen 
moxtf)tii bie ^efeQfd^aft befd^toinbelt. 



(B^ ift ju bead^ten, bag ber (Sinjelne, eben koeU er ein Sin« 
jelner ift, ber (SefeDfc^aft 2)ienfte leiften !ann nnr in einer ober 
boc^ nur in fel^r menigen Soxmen, mä^renb bie (SefeQfc^aft, bie 
ouiS fel^t jablreid^en ^liebem mit fel^r gal^Ireic^en ^robuctioniS« 
SSerfd^iebenl^eiten befielt, in ber Sage unb SBilleniS ift, il^m i^re 
®egenbienfle bafür in ben ntanntgfad^ften ^eftalten ju leiften. 

S)u felbft btaud^ft nur ju fc^uftern, ober gu fd^neibern, ober 
jtt iimmetn, ober gu meben, ober ju beulen, ober ju ^rebigen zc; 
bie ®efellfd^aft aber fd^uftert unb fd^neibert unb jimmert unb 
toebt unb tl^ut fonft S(IIed für bic^, koai^ bu t>on il^r begebt unb 
aU oeraDgemeinertejS %[equioaIent fär beine gnbioibual^Seiftttng be« 
gel^ren barfft. 

S)a^ finb bie Sßol^Itl^aten ber Slrbeitj^t^eilung, in ber (Siner 
für «He unb Mt ffir (Sinen arbeiten. S>ie «[tbeiti^tl^eUung ift 
eine ber notbtoenbigften S3oraudfe|ungen ber Ueberf^ugcat^itald« 
Silbung, bie anbemfadd nt(^t möglid^ märe. 

S)enn toenn nur ^eber fflx fid^ arbeitete, unb nic^t jugleid^ 
(Einer für Me unb Wlt für Stnen, fo tt^ürbe bor allen S)ingen 
Seiner für bie Stnberen ntel^r arbeiten lönnen, atö bie Ruberen 
für il^n; 

toenn bemncid^ft biefe inbit^ibuelle 3)tel^rarbeit bed (Sinjelnen 
fid^ nid^t tyermanbelte in eine Slequioalens an allgemeiner 
gefenfd^aftlic^er ®egenleiftung bejm. in eine ^orberung auf ein 
fold^e^ oeraEgemeinerted %[equit)alent feiten^ bei^ (Einzelnen an bie 
©efeaf^aft; 

unb menn fd^Iieglid^ bie (SefeQfd^aft felbft biefe inbiüibueHe 
SRel^rarbeit bei» Sinjelnen atö oeraUgemeinertei» S(equioaIent fid^ 
nid^t effeftio nu|bar ju mad^en oermöd^te: 

fo mürbe t^ lein Ueberfd^ug^^S^ital geben fönnen unb fein 
9lu|ungiS:> Entgelt für bie Ueberlaffung oon Ueberfd^ug^S^opital 
(j&apiialixni). 

Sft eg mir gelungen, bem Sefer Har gu mad^en, toa§ für ein 
t>erteufelt com))IicirteiS unb boc^ mieber oerteufelt einfac^eiS 2)ing 
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hai ^apiial ift, ha^ man auf Sinfen gie6t? 3ft ^^ tl^tn Kar, 
ha% hit\t^ dapital in bem (Srgebttig ber burd^ Knbere nu|(ar 
}u mad^enben aRel^rarbeit beiS Sittielnen ffir bie Knbern 
Befielt? 



IV. Kapitel. 
SBeitere Betrachtungen über bag UebeTf(i^u6«6:a^itaI. 

S)er Sd^tDierigleiten ber äßirt^fd^aftiS^robleme koirb man am 
el^eften baburd^ ^err, ba^ man fie junäd^ft au^ ber (Selbummidlung 
l^eraudfd^filt unb auf bie einfad^en formen ber Staturalmirt^f^aft 
jurfidfffil^rt. 3)enn t)on biefer ging bie ®elbmirt^f(^aft and, inbem 
^e fie in ber Sorm jugleid^ Dereinfad^te unb com))Itcirte, — t)er« 
einfad^te ffir ieben (Sinjelnen, unb com^Uctrte ffir Slüe sufammen«" 
genommen, ^uf ber einen @eite erleid^terte fie bem etnjelnen 2StiU 
gliebe ber SefeQfd^aft ben üuiStaufd^ feiner ^rbeitj^erjeugniffe, auf 
ber anbern erfd^merte fie ber ®efammt^eit ben Ueberbtid Aber 
unb ben SinblidC in bie Strifamfeit bei» ganjen gefellf(^aftlid^en 
Xaufd^roieffed. (BltiäftooijH barf man alg feftftel^enb betrad^ten, 
bag ^(^ am SB efen ber 9taturalmirt^fd^aft burd^ bad Eintreten 
ht^ (Büiti in fie ni(^tiS geänbert ^at ; f orfd^t man ba^er nad| bem 
ffir biefe gi(tigen (Sefe|, fo befinbet man flc^ m^ auf ber SSI^rte 
nad^ bem ffir bie (Selbmirt^fd^oft giltigen, bie il^rerfeiti» fid^ ia nur 
mit ber (Selbform t>txtoxdtÜ unb t)erln&uelt, in ber ®a(^e unb im 
993efett aber t)on ber 9taturalttiirtl^fd^aft nic^t berfd^ieben fein lann 
unb barf. Ueberaü, koo fie tro^bem auf eine fold^e Serfd^iebenl^eit 
l^inftrebt, fd^I&gt fie eben auii ber Srt. 

^ebenfaQiS ift t9 burd^auiS ftattl^aft, ftd^ bie ®(^mierig!eit ber 
(S)eIbn)irtl^f(^aftd^$robIeme ju erleid^tern burd^ Quxüd^iäfxvinQ auf 
bie einfad^eren SJer^&Itniffe ber 9iaturalmirtl^fd^aft. SBir mollen 
ba^ ffitx in ^rje mit ben SSorgängen tl^un, in bereu aRitteI))unIt 
mir im vorigen @^a:pitel einen @d^ufter ßeQten. SSie mfirbe ber 
SRann ju SBerle gelten, um fid^ in ber 9laturatoirtl^fd^aft ein 
Ueberfd^ug^Sa:pital ju erarbeiten? 

S(ud^ bann tDfirbe er in ber (Seftalt bon Stiefeln me^r äBirtl^« 
f(^aftiifmert]^e hervorbringen, aü er jum Sintaufd^ feineis eigenen 
8ebarfeiS an anberen SSirtl^fd^aftiStoertl^en bebaif. Sr l^dtte bann 
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ba« grgcbnife feinet aRcl^corbeit junäc^ft in ©liefelfotm, unb in 
bicfcr gönn mürbe er ei? öcrtcil^en fönnen an Seute, weld^c Stiefel 
braud^en, ol^ne baffit fofort il^re eißenen Slrbeitj^erjeußniffe tu 
%avi\d^ geben ju fönnen ober ju tDoIIen. ^etnedtDegd brauchte aber 
ein Seil^bcbarf gerabe nur für bie ©tiefet bei biefen Seuten obju* 
»alten ; öielleid^t bebürfen fie lei^meife irgenb einer anbcren SBaarc, 
unb n)enn für bie ©tiefe! biefe anbete äBaare eingetaufd^t ttyerben 
lönnte, tpürbe jtnifc^en il^ncn unb beut @d&ufter ba^ Sorggefd^öft 
ebenfaQd ju ©tanbe fommen. ©elbfi bann nod^, menn bie @tiefe( 
erft nod^ in mehrere äßaaren untgetauf d^t merben müßten, el^e fte 
fi(^ in biejenige f^eciette SSaate öertoanbeln, bie ber ©orger brautet. 
Xritt nun ba^ ®elb in)ifd^en bem ©d^ufter unb feinem ©d^ulbner 
in SBirlfamfeit, fo erleid&tert unb öereinfod^t e^ bie öerfc^iebenen 
Xaufd^e unb SBaarenumföanblungen ; meiter aber tl^ut eg nid^tiS. 
@g änbett nid^t^ am ©ad^Derl^alte unb t^eretnfad^t lebiglid^ gorm 
unb Setfal^ren. 

Db nun butd^ SSetmittelung beg ©elbeg ober ol^ne fie, jcben« 
faUg muß ber aBaarenüberfd^ufe bei? ©^uftetg, el^e er i^n verborgen 
lann, fid^ in f^jecieHen (Sebtauc^gtoettl^ füt bie ^erfon beg ©d^ulbneti^ 
umtoanbeln, unb bag lann et erft, nad^bem er ju einem laufd^* 
loertl^e geworben ift. @r mufe bie gä^igfeit l^aben, ficö im laufd^e 
in biejenige SBaatenform ju öcrtnanbeln, füt bie bet Sorger 8e* 
barf ^at. 3n ber Slaturaltoirtl^fd^aft öertoanbeln fid^ bie Stiefel, 
e^e fie für ben Sorger in (Sebraud^gtoert^ umgetoanbelt toetben 
lönnen, etft felbft in Xaufd^mettl^ unb bann nad^ unb nad^ in nod^ 
öetfd^iebene anbete laufd^tnert^e; in bet ©elbtoirtl^fc^aft öettoanbefa 
fie fic^ fofott in ben einen allgemeinen loufd^öetmittler ,,®elb" 
unb au§ biefem bann in ben ©ebrauc^gtoertl^ beg SotgetiS. S)a8 
ift atfo nut eine SSereinfad^ung beiJ SSerfat)ten§, aber leine Slenberung 
im ©ac^t^et^alte. 

3nnäc^ft ift iebenfaEg baran feftiu^alten, ba^ nur bad lieber- 
fd^uB-(£a))itaI üerleil^bar ift. (Sin Ueberfd^u^ t)on (£a))ital aber 
toitb baburd^ gemonnen, bag bu bet ®efellfd^aft ober genauer 
formulirt, burc^ SSetmittelung ber ©efeUfd^aft bcftimmten ®cfell'= 
fd^afti^^^äRitgliebern mel^r S)ienfte leiftefi, alg fie bir. 

Kapitaljing ift gleid^bebeutenb mit ©ntgelt für bie Ucbcr* 
laffung bet 5Ru|ung öom Ueberfd&u§=(SapitaI, unb bie ©egriffe 
„5Rufeung", „Ueberlaffung'' unb „©apitol*' finb ^ier ganj unb gar 
gegenftänblic^er SRotut. SBenn id^ S^manbem ein Kapital teilte, fo 
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überontoottc t(^ il^m burcö SBermittelung öon ®clb kftimmtc 
©ad^en unb ©cgcnfiönbc ober tttntoctfungcn auf SlrbeitiJlräftc, unb 
jtpar mit bcr augbrüdflid^eti ©rlaubnife bog er fic für bie gelt ber 
IBeriei^ung ju feinem eigenen Sinken öertoertl^en unb öer* 
toenben barf. S)cntt nur burd^ bie Ueberlaffung biefer t^otfäd^*s 
lid^en 9iu|ung fe^e id^ il^n in ben Stanb^ mir felbft ein Entgelt 
ffir biefe 9lu|ung ((S^apÜalixni) ju entrid^ten. ^on ber 9tu|ung, 
bie mein @d^nlbner auiS meinem @^a))ttal jiel^t, l^dngt bann natfir« 
lid^ au^ bie ©id^crl^eit meiner ©apitatöforberung unb bie ©i^er- 
l^eit ber SJerjin^barleit berfelben ab. gfk ber ©d^ulbner fa^rläffig 
ober ein S)ttmmIo^f ober ein 5ßcd^t)ogeI, bann mad^t er mit meinem 
64^)ital nic^tg für fid^ unb in golge beffen auc^ ni(^tg für mid^; 
id^ felbft fomme bann junöd^ft um meine ginfen unb bemnä(^ft 
nad^ unb nad^ t)ieneid§t um mein @a:pital. 

hieraus ergiebt fic^, 

ba§ bie ©ic^cr^cit unb ^ßrobuctiöität ber innerl^alb ber 
©Tcnjen cinei^ SanbeS verliehenen Ueberfd^uß^^Ka^italien für bie 
®Ifiubiger abfängt t)on ber t^atfad^Iic^en unb gegenftänblid^en 9lu|« 
barlett eben biefer Kapitalien in ben i^änben ber ©d^ulbner. 

Ueber biefe SRufebarfeit ^inauÄ fann in einem Sanbc lein 
@^pital jindbar gemad^t h^erben, unb ffoax mirb bie 9iu|barfeit 
gewö^nlid^ größer fein, aW bag für bi^ SRulung §u cntric^tenbe 
gntgett (©apitaläiniJ). ©obalb biefe 5Ru|barIeit aufl^ört, fel^It c§ 
an Ueberfd^ug^Q^apitalfc^uIbnem, jum SRinbeften an jut^ertäfftgen 
unb jal^Iungdfäl^igen. 

aber e« l^ört bann aud& bie SKöglid^feit auf, fid^ in einem 
fold^en Sanbe folc^e Sapitalien ju em^erben. 3)enn n)oburd^ er^ 
mirbft bu Ueberfd^uß^@iapitalien? 2)aburd^, baß bu Slnberen mel^r 
S)ienftc leifleft ate fie bir. SBotten ober lönnen SKnbere fid^ feine 
aWe^r^Dienfte öon a)ir Iciften laffen, fo lannft aud^ bu, felbft 
toenn bu »oDteft, feine leiften. 3)ie gfäl^igfeit gur Seiftung foI(^er 
S)ienfte liegt nid^t auiSfd^Iießlid^ bei bir felbft, fonbern e^e ein Xl^eil 
ber ©efeüfd^aft für ben onbem mel^r tl^un fann, ott biefer ffir 
il^n, muß ber anbere Xl^eit im Staube fein, bie il^m ju leiftenbe 
iDiel^rarbeit fic^ feinerfeitd nu|bar ju machen. SBo fein ®(&ubiger 
ift, giebt t^ feinen ©d^ulbner; ober »o fein ©d^ulbner ift, giebt 
t» oud^ feinen gläubiger. 

3n ©ummo: 
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3tinerl^Ib ber (S^renjen tint» beftimtnten Sanbei» famt ber 
fßtxi^ ber burd^ bie (Bläutet biefed Saitbed aul^g^tiel^neii Uebcr« 
f4ug'(£a})italiett nie größer fein, aü bie t^atf&^Iid^e 93ermenb6ar» 
teit biefet (£a|)itatien für bie ©c^nlbnet in btefem Sanbe. 

Senfeitö biefer ^ertDenbbatlett l^ött nid^t nur bie Serfeil^bar« 
feit t)on Ue6erf(^ug«(£a))itaUen, fonbem fflr Sebermann iuglei^ bie 
Sfa^igfeit auf, folc^e So^italien ju ertoerben. (Sf^t ein X^eil ber 
®efeaf(^aft föl^ig ift, fic^ Ueberf(^ug^(S:a))itaI ju enoerben, ntn§ er 
einen anbern X^eil finben, ber fö^ig iffc, e^ il^m fc^uß^ig ju werben. 

daijntal aber entfielet aud ^l^9fif(|er unb geifttger Arbeit, unb 
beiSl^alb tann ein Zl^eil ber (SkfeDfd^aftiSmitglieber banetnb nic^ 
mit 9ln|en ffit fld^ arbeiten, n>enn ber anbere Xl^eil nid^t eben^ 
faQd mit 9ln|en für fid^ arbeitet. äBiK ber eine Xl^eil bnrd^ eine 
Slrbeit fid^ nü|en, fo mn% er burd^ fie aud§ bem anberen Xl^eile 
nä|en. 

S)ie tl^atfäc^Iic^e nu|brtngenbe SBeiterüertoenbbarleit ber 9le^ 
fultate beiner Arbeit im Setriebe ber Slnberen ift ba^ unerla^Iid^ 
©rforbemife bt^ SMel^rtoert^ei^ beiner Arbeit für bid^ felbp. 



2)ie ®d^u|sMner nnb äRerlantiliften geben nun aQerbingd 
bor, bag, inbem fie fidg bereid^em, fie ade Slnberen bereid^ern. 
Sßad aber nu|t bie 93e^au))tung o^ne SBemeid. Xl^atfad^e ift, bag 
fie bie ^robuctioniS^ unb S^opitalerieugungi^mittel bert^euem unb 
tierringern burc^ SSer^inberung einer gefunben Sßaaren« unb ^apÜaX^ 
einful^r, bur(^ Seförberung eine^ Iranll^aften unb unbortl^eill^aften 
ffiaaren unb @:a))itaIe£^orteiS, bur(^ fonftige auf Verringerung bt» 
inlänbif^en SBaaren> unb Sa))italumlaufei^ gerid^tete Veranftaltungen 
unb enblid^ burd^ SBeförberung fc^äbli^er @belmetaIl[«3^))orte, in 
benen fie atö t)onfommene Igbioten eine S3ereid^erung bejS Stationär 
n)o^Iftanbei^ erblidfen. Sie fd^reiben bem ®o(be unb ber (Selb* 
umlaufi^^SSerme^xung eine ^robuctibe unb ca))italer2eugenbe Sraft 
JU, entgegen btm offenbaren Xl^atbeftanbe, au^ bem fid^ ergiebt, 
ba§ (Bolbeinful^r unb (Selbumlaufd^Sermel^rung in mebr aU einer 
SSeife ben Q^opitalumlauf, ben @:a))itaIt)orrat^ unb bie ^apxiaUfflm^ 
ergeugung in em))flnblid^er Sßeife fd^toäc^en. 

S)ie Sd^ttliöIIner entjiel^en bem Sanbe @:a))ital unb (S^opitäi^ 
Iraft unb geben il^m bafflr ®oIb. S)ai$ aber ift baiSfelbe, aU tottm 
id^ 3emanbem feine Stationen verringere unb il^m bafür etmad auf 
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ben Ztütx maU, fßa^ foQ bad Sanb bentt mit htm ®oIbe? 
Siann t^ badfetbe pr ^TObuction tertoenben? 9letn. 3f^ ed ein 
geeignete« S)ing für feinen Konfum? Slein. 3ft eiJ ein l^anblid^e« 
äRittel iur 93efärberung feiner Xaufc^e? 9lein, benn ed l^at fol^er 
äRittel fc^on im Ueberma^e, unb tt)ie fönnen bie Xaufd^e bermel^rt 
Serben, menn man bie Xaufc^« SS ermittlet iföar t)ert)ielfältigt^ 
bie Xauf(i^«®egenffcänbe unb Xaufd^-SBertl^e aber verringert? 



V. Kapitel. 
Die ©taatgfd&ulb. 

SBaiS gefd^iel^t, tnenn ber Staat @d^utben mad^t? 

®r leil^t fic^ bann ganj in bem ©inne Ueberf(|u§*®a|)itaften, 
toit irgenb eine ^rit)atf)erfon, menn fie einem @)l&ubiger gegenüber 
in ein ®d^ulbt)erl^&ltnig tritt. Slud^ bem ©taate lönnen feine 
(^laubiger nur fold^e Sa^italien teilten, bie fie felbft nic^t brauchen, 
fonbem, für bie Seit ber SSerlcil^ung tocnigftenS, im Ueberfc^uffe 
l^aben, unb jtnar Doajiel^t fic^ biefe SSerleil^ung ebenfaOiS in bnrd^^ 
au« gegcnftänblid^er Art. Sic ®a|)ital«t)erlei]&er überantworten bem 
borgenben Staate i^re ber ©efeUfc^aft gegenüber ertnorbenen Sin* 
f))rü(i^e auf SRel^rarbeit unb äUeJ^rlieferung, fie cebiren i^m bie 
Stuftnießung berjenigen aied^te, bie fie flc^ bei ber ©efcüft^aft er* 
»arben, inbem fie il^r mel^r Dienfte leiteten, mel^r ?(rbeit 
lieferten zc, aK fie ton il^r jurüder^ietten unb jurütfbegel^rten. 
Unb ber Staat mac^t bie il^m burd^ feine gläubiger überlaffene 
Sorberung an Ueberf(^ug^@^a^ital bei ber @lefeafc$aft tl^atfäd^Iic^ 
unb gegenftcinbtici^ geltenb, inbem er fid& öon berfelben einen ent* 
f^red^enben SBert| an S(rbeit, Sieferungen tc ausfolgen ISgt unb 
biefen SBert^ bann für fic^ felbp in irgenb einer ärt unb ju irgenb 
einem Qtotdt confumirt. Sluc^ bie Slufnal^men t)on Staat^fc^ulben 
verringern bal^er cffectiö ben jetoeiligen SJorratl^ an gefeUfd^aft* 
lid^en Ueberfd^ug-S^apitalien, unb jtoar t)iel häufiger gu S^^den 
be« blofeen ©onfum« unb öiel feltener ju gtoedEen einer ©a^jitate* 
Steuerjeugung , aU bie Slufnal^men t)on ^riüatfd^ulben. S)er 
^ßriüatfd^ulbner lann fd^Ied^terbing« ein Ka^jital nur bann öer»» 
jinfen, toenn er e« nid^t nur ju einem Sonfum, fonbern jugleidF 
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ju einer Sleucrjeujung öertocnbet. 3)er ©taotjjfc^ulbner aber fann 
fi^ t)tel l^öufiger ben Su^uiS t)on Sd^ulbaufnal^men ju audfc^Iieg:' 
Kd^en KonfumtioniSjmetfcn geftatten, tpeil bie ©teuerjal^Ier ei^ finb, 
bic feine ©d^ulben oerjinfen. 

3)od^ mir tooUtn l^ier ntc^t unterfud^en, toann ©taati^fd^ulben 
xeprobuctit) finb, unb toann nid^t, fonbern t§ fontmt und lebtglid^ 
an auf eine tl&atfäd^Iid^e geftfteHung beg Segriffeg ber Staate* 
fd^ulb, unb biefe t^atföc^Itd^e SeftfteDung bemerifteätgen toir, tpenn 
toir fagen, ba^ bie Slufna^nte jeber @taatiSfd^uIb glei($(ebeutenb ift 
mit einer il^rem ietoeiligcn ©elbtoertl^e genau cntf^^red^enben tl^at- 
fäd^Iid^en unb gegenftänblid^en SSertingerung beiS iemeiligen gefen^s 
fd^aftlid^en Ueberfd^ugca^itafö^iSorTat^ei^. SBenn ber @taat ®($ulbett 
mad^t, fo berbraud^t er im Umfange unb SBertl^e berfetben fold^e 
SBaaren unb gabrifate ober fold^e ))^9fifd^en unb getftigen WAeit§^ 
b&fte IC, jU bereu Sieferung unb Seiftung bie (SefeDfd^aft fid^ 
$erfonen gegenüber Der^ftid^tete, meldte i^r mel^r SDienfte geteißet 
Ratten, atö fie t)on il^r jurüderl^ielten unb gurfidbegel^rten. 3)tefer 
SSerbroud^ öoDjiel^t fid^ nid^t in berfelben gorm unb ®eftalt, in 
tDeld^er bie 3lnf))rüd^e auf benfelben burd^ biejcnigen $erfonen er* 
morben mürben, bie bem fd^ulbnerifd^en ®taatt biefe iln\pt&^t 
flberliegen, fonbern er bolliiel^t fid§ in irgenb melc^er beliebigen 
anberen $[equit)a(ent^t$orm. Slber er bolliie^t fidg bod^ eben, 
unb ber @taai berbraud^t a(d Slnleil^efd^ulbner in irgenb 
meldten @)eftalten unb formen effectio bieienigen Ueberfd^ug« 
Sat)italien, auf bie fid§ feine ^laubiger in irgenb meldten anbeten 
®eflalten unb formen i^rerfeiti^ einen effectioen !lnf:(n:ud^ ermorben 
l^atten. 

Sluc^ ^ier f^ielt bad (Selb bie l^inlänglic^ erörterte atoKe, 
aber nid^t bad ®elb leil^t fid^ ber @taat, fonbern er teilet fid^ burc^ 
IBermittetung beiS ®elbeiS Ueberf(^ug*@:a^ttalien, b. ^. er I&gt ftd^ 
burc^ bie ®elbt?ermittelung jur t^atfdd^Iid^en ^e^ unb 9ludnu|ung 
berienigen S)ienfte ic. beüoEmöc^tigen, meldte feine ©laubiger ber 
®efe!If^aft mcl^r leiteten, afö biefe i^nen. hierin liegt benn aud^ 
ber Unterfc^ieb jmifd^en ®taatiSfd^uIbaufna|men burc^ SluiSgabe 
t)on Slnlei^etitred einer^ unb (Smiffion Don ®elb anbererfeit^. 
aßenn ber @taat beriindlid^e @d^ulbtitred audgiebt fo t)erbrauc^t 
er gegen 9lu|ungiS«@ntgeIt bie Slrbeitj^^Ueberfd^äf fe feiner 
©laubiger, (^ittirt er aber ©elb, fo t)txmtf)tt er, ol^ne ein Snt" 
gelt feinerfeitjS, bie Slnmeifungen auf at(e jum Xaufd^e jlemeilig 
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öetfägbaren SBoaren, äBcrt^e unb «rbeiWfeäftc ic. gm lefttcren 
gaflc öcrtüäffcrt er alfo butdö «eue ©elbauiJgabcn atte juni laufc^c 
berfügbarcn gefcßfcöoftlici^cn Srutto-Sapitalicn, tüä^renb er im 
erfteren %aüt burc^ SSermittelung be« ©clbeg einen X^eil ber jum 
laufcfte verfügbaren 5R e 1 1 o ^Kapitolien in feinen a)ienft ftcHt unb 
in feinen SSerbrauc^ nimmt. 

(&^ ift ndt^ig, fid^ bie Zf^at\ai^t t)or 9lugen ju galten, bog 
ber Staat fo menig ttiie irgenb ein ^ßriüotfd^ulbner fid^ ®elb 
borgt, fonbern immer borgt er fid^, infofem er ©d&ulbtitrei^ au«» 
giebt, burd^ SSermittlung beg ®elbed Ueberfd^u§=®a))itaiien bei 
fotc^en Seuten, bie toeld^e l^aben unb geneigt finb, fte t^m gegen 
®ntgelt ju überlaffen. 2)ag ®elb bat mit fold^en ©c^ulbauf» 
nafimen in ber ®a6it nid^t^ ^u fc^affen, ed bient i^nen lebiglid^ 
ote formeller Vermittler, unb für eine unb biefelbe Sd^ulbauf* 
nabme oon gleichem Sac^- unb Sa))itaIiSn)ert^e ift bei grogem 
®elbumlaufe eine groge ®elbt)ermittelung ndt^ig, bei Keinem ®elb^ 
umlaufe aber eine fleine audreic^enb. Sluc^ in ben Se^ie^ungen 
bed @taatei^ ju ben Staatsangehörigen ift baS ®elb niemals ein 
©egenftanb für ben ©onfum, niemals einer für bie ^robuction unb 
niemals ein integrirenber beS laufc^eS. Aber auc^ unfere Staats* 
männer öerfatten in ben geiler, immer nur auf baS ®elb ju 
feigen, unb nid^t auf baS, toaS hinter bem ®elbe ftedt: bie Arbeit 
unb bie SWül^en beS Steuerzahlers, bie ©mfigfeit unb bie Spar* 
famleit beS StaatSgldubigerS. 

SBBir l^aben feftgefteflt, bafe innerhalb ber ®renjen eines be* 
ftimmten SanbeS bie Summe unb ber S33ert^ ber ausgeliehenen 
(S^italien niemals bie Summe unb ben 9Bert^ ber probucttt) ju 
mad^enben Kapitalien überfteigen lann. @S fann in ber S)auer 
ber Sine für bie Slnberen nic^t me^r arbeiten, menn bie Slnbercn 
il^rerfeits biefe äJiel^r^eit nid^t für fid^ felbft probuctit) ju mad^en 
t)ermögen. J)eS^aIb ^öngt bie Kapitabermel^rbarfeit innerfjalb ber 
®ren§en eines SanbeS üor allen S)ingen öon ber ©apitaloerroenb- 
barleit ab. S(nbererfeitS n)irb bie (Sapitaloermenbbarfeit bis }u 
einer gemiffen ©renje er^ö^t burd^ ein heruntergehen beS ^apU 
taljinfcs. ®e]^t biefer aber ju fc^r herunter, ober unterliegt er 
gar einem fünftlid^en S^rude, fo oerringcrt er bie Kapitalberme^r* 
barfeit in einem l^ö^eren ®rabe, als er bie ©apitatoertoenbbarleit 
ju er^ö^en vermag. S)enn bie SSemoenbbarfeit beS Kapitals ift 
fd^tieglid^ ton ber SSerme^rbarfeit beffelbcn gerabe fo abhängig, mi^ 

3. ^ude, <S)aS ®eIb«$roMein. 16 
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bic SJermcl^rborfcit öon bcr Scrtocnbbarfcit. SWit onbcrcn SBortcti : 
bic jad&Iid^en 3ntcrcffcn bcr ©d^ulbncr unb ®Iäubiöct tnncTl^att 
etne$ befiimmten Sanbeg ftnb t)on einer gemiffen ®ren}e an in 
S^ejug auf ben (S^apitaliin^ folibarifc^. Unb menn t& au^ richtig 
ift, bag bei einem ju l^o^en (S^apitamnd bie @^a:t)italt)ern)enb6arleit 
in ben ^önben beiS SBorgeri» jufammenf(^runt))ft, fo ift ei$ bod^ 
nid^t minber tid^tig, bag bei einem gu niebtigen Sapitaljinfe bei 
bem SSerborger bei Z)Tang nad^ Sa))ita(t)erme]^mng fid^ abfd^mäc^t. 
@^ giebt Uto))iften, tDeld^e ben (SapitaljiniS üitxfianpt abfd^affen 
tpollen. äßenn bad möglid^ tDäre, toa^ mürbe bie Dolgit fein? 
®g mürbe deiner mel^r ha^ Seflreben l^aben, für ben ?lnbem 
mebr ju arbeiten, alg biefcr für i^n. SEBenn aber deiner me^r 
bag ©efkreben l&ätte nad& SR e^r arbeit für ben tCnbern, fo mürbe 
auc^ Seber fe^r balb ba^ SSeftreben verlieren, genug für fic^ 
felbft iu arbeiten; \>a$ SSefireben unb aud^ bad SSerm5gen baju 
mürbe er verlieren. S)iei^ märe eine ))f^d^oIogifd^e Stotl^menbigleit. 



VI. Kapitel. 
@:a))itaIjtniS unb @:a))ital^®elb))rei^. 

3(^ l^abe fd^on gefagt, bag genau baffelbe ®elb, meld^ed ben 
^udtaufd^ ber ^Bruttoca))itaIien t)ermittelt, aud^ ber 93ermittler bet 
SSemegung ber Seii6^ unb giettocat)itoIien ift. SKber auc^ in ber 
©ubftanj finb betbe (£a))itafögattungen nid^t t)erfd^ieben. Seibe 
beftel^en aui^ benfetben Oegenftänben, Singen unb (glementen, unb 
menn id^ an frül^eren ©teilen biefeiS 9u(^ejS ben äRenfc^en unb 
feine lör^erlid^e mie geiftige Ärbeits^fraft afö fe^r mefentlid^e 8e» 
flanbt^eile beg 93ruttoca^ttaIi$ eineiS Sanbed bejei^nete, fo lann id^ 
il^n mit bemfelben Siedete nunmehr aud^ ben Ueberfc6u^:^Q:a))italien 
beigefetten. 

S)enn mie baiS 99rutto^, fo entfielet auc^ bag Ueberfc^ug« 
S^a^pital aui^ ber menfc^Hd^en S(rbeit; beibe finb jugleid^ ibentifd^ 
mit biefer 9lrbeit unb treten al^ folc^e mittel« ober unmittelbar in 
ben Umlauf unb S(udtaufc^. @]^e ber ©laubiger bem ©d^ulbnet 
ein Seil^ca^ital überantmorten lann, mug er für i^n arbeiten (ober 
arbeiten laffen), unb ebenfo mu§ bann biefer für jenen arbeiten 
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(ober arbeiten laffen), um xf)m ginfen gal^Iett unb bad (&apiial 
fe(6f( ^p&itx iUTätfeTftatten ju fdfiiten. 

3Bie Kapital üittf^aupt, fo entfte^ olfo aitd^ bad Ueber« 
f(^ttg::S(iptta{ ntc^ nur cra^ ber fErbeit fonbem tPte jenei^ ift ei^ 
juglcid^ ibcntifd^ mit ber Arbeit unb ÄrbeitÄlraft fclbft, mh nic^t 
ber geringfte 3^'^^!^^ ^^^^ barüb^r befte^n^ ba§ eiS na<l^ ftattge:» 
l^abter SScrlei^ung fic^ auf Seiten be« ©cftuIbnerlJ über^oupt in 
Arbeit auflöft. S)iefcr amoIgamiTt cj^ mit ferner Arbeit, um cg 
burd^ flc unb in ib« tjeröielföltigen gu tonnen. SWan lonn banac^ 
ben @a| aU 9(pom i^w^tUt\^, hQ% mie bad Sruttocapital eine^ 
SanbeiS in ber SrbeitiStraft feiner $et)d(terung flecft, aucJ^ baiS 
Ueberfcbug^Sopttal auf @eüen U^ ®(öubiger^ au^ ber tlrbeit ent^^ 
ftebt, um ftd^ fcann ouf leiten beg ©cbulbncrg toiebet in Arbeit 
oufjulöfen. 

Stutto* toie 9?ettosffia^)itaI bcftcbn ba^cr ouig benfelben ffilc* 
menten, auc^ gelten beibe in il^rem ^u^taufcbe aud ber ^robuction 
in ben @^onfum über, um ftd^ in biefem bann gu reprobnciren. 
ytux in 99eiug auf gmed unb S)auer ifi ber Sludtaufd^ t^erfd^ieben. 
2)aiS S9ruttocaf)ita( mirb im Xaufcbe enbgiltig, ha& 9lettoca))ita( 
beim Serlcil^en bagegen nur jeittneife weggegeben. S)cr Unter* 
f(^ieb liegt alfo nur in ben Stt^ctfen unb gielen ber betl^eiligten 
^crfonen; bie SRaterie felbft aber ift beim 8SerIei^en öon Sletto« 
ca:))ital biefelbe tüit beim Slul^tanfd^e üon Stoittocaipitaf, unb 
ebenfo oer^dlt t^ flc^ mit bem babei bin unb l^er tnon^ 
bembcn (Selbe. S)iefejJ ift in ber ©etoegung ber 3lettoca<)i« 
talien ganj in bem @inne 2:aufcbt)ermittler unb Zaufd^kDert^« 
83ered^ner, mie in berjenigen ber Sruttocapitalien. Sd leiftet bort 
mie l^ier bie nömßd^en, lebigfid^ bermittelnben 3)ienfte, unb in 
beiben gäOen leiftet ei$ fte in berfelben (Seflalt unb gform. 2)ie 
äSanfnote ober äRünge, bie eine Semegung t)on Sei^copital Der^ 
mittelt, fic^t genau fo au^ unb ift genau baffelbe, mie bie 5Rote 
ober äRünje, bie ben Xaufc^ eineiS 83ruttoca))itaIl^ bemeriftelligen 
^ilft. 3)0 eis aber öiel locniger Sletto^, aU Sruttocapital giebt 
unb oon jenem ju allen 3^iten tyitl meniger umlöuft, atö t)on 
biefem, fe|t aud^ bag erpere immer öiel geringfügigere (Selbmengen 
in 93emegung, ate ba# le^tere. 

^ierauiS ergiebt fid^, mie unlogifc^ t§ ift, aui bem Sßedbfel 
ber ÜJienge beg in einem ßanbe t)orf|anbcncn @elbeg Folgerungen 
l^erjuleiten in Scjug auf bie Hcnbcrungcn be« ginftfufee«. S'öQt 

16* 
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man fold^e Sd^Iüffe nur aud ben Sd^manfungen iened fleinen 
@)eIbquantumiS, tueld^eiS bie SSekoegung ber Stettoco^ttdten uer» 
mittel!, fo toöTC bcr SBibcrfinn tocnigftcn^ nic^t gar fo gro§; 
leitet man jeboci^ aud ben ^enberungen beiS ganjen, großen ®e(b- 
quantumi^. ha^ bie 93en)egung betber (Sat)itatarten, bed 93rutto« 
mie bed 9lettocapitatö, Detmittett, fold^e ^oiqttnnqtn f)tt, fo ift 
bag bcr ©ipfel ber Slbfurbität. 

Uebrigen« barf man fid^ nid^t etma einbilben, ba6, weil ber 
bie Bewegung ber 9lettocapitaIien oermitteinbe (Selbumlauf föefentlid^ 
Heiner ift, aU ber ben laufd^ ber SSruttoca^jitalien begleitenbe, 
jener fid^ etma gcfonbert oon biefem öoUjie^e. gm (Segentl^eil, 
beibe laufen ftetig in einanber, ber Heine ift ein integrirenber 
X^eil beg großen, unb beibe bilben iufammen einen unb ben näm« 
lid^en ©elbumlauf, bcr im Serfc^re mit bem Srutto^ mie mit 
bem ^ettocapitat in berfelben ?lrt prei^geftaltenb wirft. @inc 
oon bcr ®elb|jreigbilbung be^ S3ruttoca|jitaIg öerfd^iebcne 8trt ber 
©elbprei^geftaltung be^ Stettocapitali^ giebt ed nid^t ; bag bad ®etb 
in ben Sei^gefd^äften atö ^ormalroert^ gilt, ift mieber ein Um« 
ftanb für fid6. ; 

S)ie ^Jlettocapitaüen fönnen fid| ba^er feinen @elb|jreid für 
fid^ allein machen, fonbern fie mad^en fid^ i^n immer nur ge^^ 
meinfam mit ben S3ruttoca))itaIien, mäl^renb anbererfetti^ bod^ nur 
^lettoca^itaUen $um ä^erlei^en benu^t werben fdnnen. Slu^ biefem 
®runbe ift ber ©elbprei^ bei^ Sapitatö (gleid^Diel ob äSrutto« ober 
9letto*®apitaIg) ein jid^ felbftftanbig unb o^nc bireften gufammen* 
l^ang mit bem Si^^f^fe^ regeinber gaftor. S)iefer, ber 3i^^^fi*6# 
ift abhängig t)on bem ieweilig burd^ bie ÜSermittelung bed @)elbed 
in bie (grfd^einung tretenben Angebote Don fpecifif^en Sei^ca^ji» 
tatgsSubftanjen unb oon bem jeweilig bafür ^errfd^enben SSebarfe ; 
bie ©eftaltung beg ®elb<jreifcg be« (Sftetto» wie 95rutto^) Sa^jitate 
l^ingcgen rid^tet fid^ nad^ bem jeweiligen SScrl^ältniffe beiJ gc* 
fammten SBaarenumlaufed jum gefammten ©etbumlaufe. 

SBenn ba^er nad^ ©etbumtaufS-Serme^rungen, bie auf bad 
9lettoca<)itaI in ganj berfelben SBeife einwtrfen Wie auf bag SSrutto* 
CQpiial, bie @elb<jreife beg erfteren wie be« le^teren fteigen, fo 
wirb jwar ber ®a|jitatoerIei^er biefelbe ©apitalfubftanj in einer 
gegen frül^er erweiterten (Selbfotm barbieten, aud^ wirb ber ^opu 
talborger nad^ berfelben ©a^jitalfubftanj in einer erweiterten ®etb* 
form ^lad^frage l^alten muffen; baburd^ aber änbert fi^ nic^t ber 
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Stn«fu6, fottbcm bcr ®apitate*®cIb|)rctÄ unb mit i^m bcr auÄ* 
mac^enbe Setrag ber S^^f^n. 

Sei einem ©apitaljin« t)on 47o ergeben unb erforbern ®a* 
pitofien im ©elbtocrt^e oon SRf. 100 000 Sa^reÄjinfen im ®elb* 
»ert^e t)on 3Kf. 4,000. (Steigt nun in golgc einer Sermcfirung 
ber Umlaufdmittcl ber ©elbtoertl^ ber So^jitalien um 20**/^, fo 
»ürben ©opitolien, meld&e früher einen ©elbmertl^ t)on SRf. 100,000 
l^atten, nunmetir einen ©elbmert^ öon 120,000 l^aben; in bem* 
felben Umfange mujg aber natürlid^ aud^ ber ©elbmert^ ber ginfen 
fteigen, nämli* öon 3R!. 4,000 auf mi 4,800. 

Ober umgefe^rt, menn in golge einer Verringerung ber circu« 
lirenben UmlaufSmittel ber Oelbn^ert^ ber (Kapitalien um 207o 
finlt, fo finft mit i^m auc6 ber Oelbmertf) ber Stufen, unb mäli* 
renb früher Sapitalien im ®clbtt)ertt)e öon SRI. 100,000 = SRI. 
4,000 ga^regjinfen im ©elbmert^e erbra(^ten ober erforberten, 
erbringen unb erforbern nunmel^r biefelben Sapitalien im (Selb* 
loertl^e t)on 2«f. 80,000 Sa^reg^infen im ©elbmert^e öon 3Kf. 3,200. 

3n beiben Rollen ift alfo ber Sapitaljin^ meber geftiegen 
no4 gefallen, fonbern mit bem ©elbmert^e ber Sapitalien ftteg 
unb fiel lebiglid) ber ©elbmertl^ ber (au^mad^enben) ginfcn, unb 
3K1. 3,200 auf 3Kf. 80,000 mie SRI. 4,800 auf SRI 120,000 
ergeben ganj genau ebenfo 47o toie aRf. 4,000 auf SRI. 100.000. 
Oelbmcrt^^Sc^manfungen änbern alfo nid^t ben S^^^f^fef fonbern 
pe änbern mit bem ©elbmertl^ ber Sapitalien lebiglid^ ben ©elbs^ 
»ert^ ber audmad^enben Sißfcn- 

S)er SiniJfuI felbft lann fid^ auf natfirlid^em SBegc nur änbern 
in gfolge einer ?tenberung im SSorratl^e unb in ber Sertoenbbarfeit 
bei^ 9lettocapitate. @e(btDert]^^@d^manIungen ^aben an unb für 
fid& unb bireft feinen Sinflufe auf ben ging. 3nbireft erlangen 
jte i^n lebtglid^ baburd^, bag bie SSerme^rung ober SBerminberung 
be« ®elbumlaufg burc^ SBaarenejport ober in Segleitung t)on 
JäBaarenconfum gefd^ie^t. 3n golge beffen oerminbert nämlid^ 
bie Umlaufgmittel*= SS e r m e ^ r u n g ben Sapital^^SSorrat^, mä^renb 
bie Umlauf gmittetSJerringerung ben SapitaUSSorratl^ t)ermc^rt 
SSenn nidit nod^ anbere äBtrIungen eintreten, fo müiit alfo Um» 
laufj^mittel^Serme^rung ben Sapitaljini^ erl^ö^en, unb Umlaufi^« 
mtttetSSerringerung i^n ermäßigen, toäl^renb Sapitalöermel^rung 
(an unb für ftd^ unb ol^ne 3^fo^^^n^oi<9 ^^^ ^^^ Sapitalt)er'- 
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menbbatleit bettad^tet) ben Sapitaljin^ ermäßigen unb Verringerung 
beiS @iQ))itaIt)orrat^ed ben 3ind er^ö^en mügte. 

Slber eiS ift ju beachten, bog btefe burd^ @e(buntlaufd« 
f(btoan!ungen hervorgerufenen Slenberungen im @^pttal^umlaufe 
ft4 iunöd^ft nur brutto geltenb mad^en, um bann aUerbing^ na(!^ 
unb nac^ aud^ auf bad 91 e 1 1 o « Sapital ^inübeT}ugreifen. g^re 
SBirfungen auf ben Sin^fu6 fönnen ba^er immer nur fe^r mittel:« 
bare fein. 

Seine^tnegg jeboc^ befte^t ^mif^en ben ®e(bumIaufiS'Slenbe« 
rungen unb ber ginggeftaltung jener birefte gufammenl^ang, iDie 
er t)on üielen ^ßraftifern unb Xl^eoretifern t)orauiJgefe|t mirb, — 
berart, ba6 bei SSerme^rung be« ©elbumlaufiJ ber 3*"^ fatten 
mü6te, um bei ffiermtnberung beffelben mieber ju fteigen. 3to 
®egent]^eil, in i^rem fc^Ueglid^en unb bauemben (Sinfluffe ift bie 
®elbumlaufg=ffierme^rung baju anget^an, nic^t ben ging ju tt^ 
mäßigen, fonbern i^n ^u er^ö^en. gl^re ndd^fte SBirfung aber 
ift eine ©ubpanj^^Serminberung aller, ber Srutto^* mie ber Sfletto:* 
S^apitalien, unb biefe iiat a\^ foid^e nod^ feinen mittelbaren Sin^u^ 
auf ben ginSfufe, ber feinerfeit« fic^ bireft lebiglid^ öon bem je« 
»eiligen Singebote oon unb ber SRad^frage nad^ SRetto^Sapitattcn 
in 8lb^ängigfeit befinbet. 

$at nun aber auj^ biefen einleuc^tenben @rünben ber and 
@eIbum(aufiS'Slenberungen fid^ ergebenbe SBed^fel in ber (ätüpxtid* 
®eftaltung bei» gefammten (iBrutto^ toie 9tetto^) Sa))ita(i» auc^ 
feinerlei birefte SSirfung auf bie 8in^9^ftottung ber 3lettoca|)i^ 
talien, ftf mad^t glei^tool^I ber 8i"^^6 feinerfeitiJ auf be* 
grenjten ®ebieten unb in einem gemiffen Umfange eine ginmirfung 
geltenb auf ben Souri^ Don (Sffeften unb 2)ofumenten. Sauten 
nömlidö biefe (gffeften auf fefte 8ingfd|e, fo fönnen fie im ©anbei 
bei im Sanbe med^felnben @ia))italgtnfe nidbt in i^rem gii^^f^^^ 
felbft fc^roanfen, fonbern biefe 8i"J^f^w^«f«i^9 gefc^iel^t bei i^nen 
bann burd^ SSermittelung ber $reii$geftaltung, unb itoax burd^ ein 
Steigen beg ^ßreifeg ober ©ourfe», menn ber ging ba» öeftreben 
l&at, ^inunterjuge^n, unb burc^ eine ©ourÄ^abfd^toöd^ung, menn ber 
8tn« im Steigen begriffen ift. S)affelbe geft^iel^t mit bem ©ourfe 
ber fd^manfenbe ©rtrögniffe abmerfenben S)tüibenbenpat)iere na^ 
äRaggabe ber ietneiligen 3)it)ibenbenf(^&|ung. ©ier ^anbelt td fl4 
banad^ um eine Sßirfung, meiere bie 3indfd^manfungen im Sanbf 
i^rerfeitg auf ben ffiour« öon im ©onbel befinblid^en (gffeften be«« 
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f^alf) aui^fiben, toeil jte feinen auf bad 3^^^^ ^^^^ 2)it)ibenben« 
©Ttrdgnift bireft au^juüben öcrmögen. 

$ter ftreifen mit abermals ein unferem %f)tma bena(!^6arted 
bebtet. S)a mit biei» fd^on j^inlänglid^ umfangrei(!^e 93u(^ ntc^t 
no4 ntel^r anfc^n^eden laffen föoQen, fönnen n^ir uni^ nid^t genauer 
barin umfe^en. (Sd genüge bie 9(nbeutung, bag bie (Beftaltung 
ber ®ffe!ten^(£ourfe oon anbetn Umftönben abfängt; ate bie ber 
Äaarenpreife. SBäl^renb bie Saäoaren^jreife jt(^ nad^ bem 8er* 
l^öltniffe bei» ®elbumlaufj» 5um $Bruttoca))itaId*UmIaufe tickten, ift 
bie Sourdgeftaltung t)on @ffeften, bie in ber ^anb il^rer 9e|i|er 
angelegte^ Ueberfd^ug-Sa^^ital barfteüen, nur abl^ängig bon ber 
iemeiligen gflüfftgleit biefeiS fpecieden (Sxipital^, unb nid^t Don ber 
hti ^xvAto^dapiiaU im Sldgemeinen, am adermenigften bon ber bed 
^elbumlaufi». Slud^ regelt fic^ in i^ren giourfen nid^t eigentlid^ 
il^r ®elbpretg, fonbem t^r S^^^ «^^ i^'^c J)iDibenbe. greilid^ 
regelt fid^ burd^ ben Bi^^f^fr ^^^ bie SDioibenbe au(6 tnteber i^r 
Sour^. 2)ie Siour^geftaltung ift aber bann immer SRittel jum 
Stotät, unb in ber ^auptfad^e bient fie baju, ha^ Srtrögni^ ber 
(Sffelten in Uebereinftimmung ju galten mit bem B^n^fage im 
Sanbe. 



Vn. Kapitel. 
®eIbum(aufd»S3erme]^rungen unb (£a))itatjind. 

8lud ©elbumlaufd'Serme^rungen bie 9lot^menbigIeit eineiS 
Sinlend bed 3^^^?^^^^ folgern, ift bed^alb nid^t angänglid^, meil 
im fd^tteSIic^en SSerfoIge ber ®eIbumIaut«*SSermel§rungen nid^t nur 
baiS ®eIbangebot ber SSerborger Don Ueberf(^ug« unb Set^ca))italten, 
fonbem au^ bie ©elbnad&frage ber Sorger fold^er ©a^jitalien fteigt 
unb fteigen mu^. 9tad^ ber (BelbumlaufdDerme^rung bieten, unter 
ber SSoraudfe^ung, bag fie auf ben gefammten Sanbedoerfe^r gleid^:» 
jeitig unb gleidömafeig eintoirft, nic^t nur bie SJerborger Don Uebcr* 
fc^uf ca))italien bie <Subftanj biefer Sapitalien in ber 3orm l^ö^erer 
(Selbbeträge aud, fonbern auc^ bie Sorger fold^er Sapitalien galten 
bann nad^ ber ©ubftana berfelben Stad^frage in ber fjorm l^ö^erer 
(Kelbbetröge. 9BaS ber Serborger in ber gorm Don ®elb me^r 
}tt Derborgen ^at, mug ber Sorger in eben biefer gform me^r 
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borgen. 2)em $Iud an @eIbange6ot auf ber einen fielet atfo ein 
entf^jted^enbei? 5piug öon ©elbnod^fragc auf ber anbeten Seite 
gegenüber, unb in gfolge beffen lönnen ?lenberungcn im ©elbumlaufe, 
infofern fie ftd^ gleid^jeitig unb gleid^mäfeig im ganzen Sanbe«* 
üertel^te geltenb machen, leinen Hinflug auf ben S^^^f^B ausüben. 
S)enn, toenn in Segleitung t)on ®elbumIaufiJ*)Berme]^rungen aud^ 
bie ©ubftanj bed Sapitali^, meld^e^ ber äSerborger $u t>etk\^m 
\)ai, i^xtn formalen ©elbmert^ er^ö^t, fo er^ö^t bod^ bie ©ubfianj 
beiSjenigen kopitaU, toeldje« ber ©orger Icil^t, ebenfaflS i^ren ®elb= 
föert^; unb ebenfo t)ermtnbern bie ©ubftan^en beiber @^a))ttaliett 
i^ren Oelbtoertl^ bei SSerminberungen beg ©elbumlaufeS. SKati 
mu6 ficft immer gegenwärtig galten, bafe SSerborger toie ©orger in 
ber Sorm bon ®elb tl^atfäd&Iicb bie ©ubftanj beg Sa^jital« Der* 
leiten ober teilten, unb bafe biefe Saijital^fubftcnj felbft bireft feine 
Senberung erleibet burd^ bie Senbcrung ber fie umgebenben rein 
äugerlid&en ©elbform. 

3flun ^aben mir allerbingg gefe^n, baß bie Oelbumlaufg* 
SSerme^rungen ficb bem gefammten Sanbe^Dcrle^te nur fe^r all* 
mö^lid^ unb in mirfltc^ |jro^)ortionaIer SBeife too^I über^au^jt nic^t 
mitt^eilen, unb bie SRöglid^feit märe nicbt auggefd^Ioffen, baß fie 
fid^ in ungleid^mäßigem 2:empo unb Umfange aud^ über bie ^eife 
ber ©apitaloerborger einer* unb ber ®a|jitaIborger anbererfeiti^ 
oerbreiten. SRel^men mir aber einmal an, ber ucrmel^rte Oelb* 
Umlauf mad^e fic^ junödift im ^eife ber 6a|)ital Derb orger ein^ 
feitig, unb ol^ne gufammcn^ang mit bem ffreifc ber ©apitalborger^ 
geltenb. S)ann mürbe bie Ueberfd&ufeca^jitatSubftanj t)on ben 
Sa^jitaU 8 erteil ern in ber gorm ertoeitcrter ®elbfummen ange* 
boten merben, mäl^renb bie Siapitalborger nac^ biefer QxipxtaU 
fubftanj in unöeränberter unb nid^t ermeiterter Oelbform SRac^frage 
l^atten, ober, ma§ baöfelbe befagt, bie SSerborger mürben hai 
kapital ben Sorgern in öerbünnter ©ubfianj überlaffen, mä^renb 
biefe einflmeilen ber äReinung mären, e« in unöerbünnter ju cr^ 
galten. S)te einflmeiligc golge baoon märe ein ermeiterteiJ ®elb» 
angebot auf Seiten ber Serborger bei unöeränberter ©elbnad^frage 
auf Seiten ber Sorger, unb biefe Serfd^ieben^eiten jmifc^en 
formalem @eIbangebot unb formaler ®elbnad^frage merben, fo 
lange fie bauern, ein lünftlid^ed Sinlen bed Si^^^f^^^^ ^erbeifü()ren. 
aber bo(^ eben nur fo lange fie bauern Unb unter feinen 
Umftänben lönnen fie emig bauern. Denn bie ®eIbborger merben 
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ftd^ bad retc^Iid^ere ^elbongeböt unb ben biatgeteTt S^^ti^fug ttad^ 
unb nod^ in ber Oeftolt einer öerftärften Slad^froge na^ Selb ju 
9hi$e }u machen fuc^en unb ouc^ p 9lu$e machen mäffen, metl 
fte aKmd^Iic^ bal^intet (ommen, bog bie i^nen bargeliel^ene Sapitol« 
fubftanj ft(^ uetbünnte. @ie getool^ren, bafe fte mit ber neuen 
©ubfianj nicbt fo Diel au^^urtc^ten vermögen, tute mit ber alten, 
unb finb beiS^oIb genöt^igt, Don ber neuen entf))re(l^enb mel^r ju 
borgen. 2)ieie t)erftärlte 9tad&frage mtrb nunmehr oud^ eine iSx* 
Weiterung ber ®elbform berjenigen ©apitolfubpanj jur golge l^oben, 
mit ber bie ®eIbborger fclbft fid^ ju f^Qffeii mad^en. gft Da« 
aber gefd^etien, bann ift bie ©etbform ber @iat)ttalfubftan$, meldte 
ber Sorger fid^ lei^t, in Uebercinftimmung gebrad^t mit ber ®elb=» 
form berjenigen ©ubftanj, bie ber Serborger ju oerlci^en l^at, unb 
bemjufolge mufe ber Dörfer gefunfene Singfufe mieber ftcigen. 

2)ie« Würbe ber ®ang ber Singe fein, roenn bie SSäirfungen 
Don ®elbumIaufd«S3erme^rungen im ^eife ber Sopttaloerborger 
t^ren Anfang nähmen, gd^ merbe nunmehr ben umgefe^rten gaU 
iniS 9luge faffen unb unterfud^en, toa^ gefd^el^en mürbe, menn bie 
SBirfung ber ®eIbumIauf«*SSermel^rungen junädbft im Sretfe ber 
®a|jitaIborger, alfo ber inbuftrieffen, gemerbltd^en unb lanbnjtrtl^:» 
fd^aftlid&en Unternehmer, ficft geltenb mad&te. 

Soll biefe SBirlung ben ©a^jitalfd^ulbnern jeittoeife ein 
öugereiS Uebergemid^t über bie (Sa))italg(öubtger einräumen, fo 
mü^tt fie fid) im ®ebiete ber erfteren für eine gemiffe Seit in 
einfeitiger SBeife geltenb mad^en. S)ie ®eIbumIauf8*Scrmebrungen 
bürften bann nid^t gleid^jeittg bie ®eIbform ber ^bfa|))reife unb 
ber Srjeugungdfofien erböl^en (benn in biefem ^ade mürbe bie 
SBtrfung biefer ©elboermel^rungen im SBirfung8berci(fte ber Unter« 
ne^mer felbft fid^ ja auiSgleid^en) fonbern fte müßten gunäc^fi unb 
für eine geioiffe geit bie (Selbform ber Slbfaftpreife in böfierem 
SRaSe ermeitem, ate bie ©clbform ber ffirjeugungöfoften. 

9iur in ber geit, in mclc^er in golge ber ©elbumlauf«* 
Dermebrungen im SSirfungdbereic^e ber Unternel^mer bie @^eIbform 
ber Slbfa^preife fic^ me^r erweiterte, aU bie ber (Sr^eugungiSloften, 
toäre biefen Unternehmern atö (Sa))italfd^u(bnern eine ^anb^abe ge« 
boten $ur Sludübung etnei^ (ünftlid^en 2)ruded auf t^re ^apitah 
gläubiger. 2)a in biefer 3^^^ i^^^n ^^^ ®^^i^ in ftärferem Ser^ 
l^ältnig 5uf(iegen toürbe, ald fte ed aud^ugeben brauchen unb aud« 
geben lönnen, toürben fte, fo lange biefed STiigDerl^ältni^ bauert, 
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einen gctoiffcn UcbcrPufe an ®clb' ^abcn, bcr t^ncn bcn SBunfcl^ 
nal^e legt, i^re Sa)>ttal{id^ulben }u k)eTrtn9ern ober ju conoertiren. 
Stderbingl^ ftnb {te i^ren (Stäubigem eigentlicb nid^t ®elb fonbem 
Kapital fcbulbtg, bied (Kapital aber fc^ulben fie i^nen in einer 
genau Dorgefc^riebenen ©elbfumme, unb föenn fie btefe ®e(bfuntme 
abtragen, fo tragen fie eben aud^ il^re @ia|)italfd^ulb ab. Z)a fte 
nun in ^olge ber ermö^nten Umftönbe unt^erl^öltnigmagig mel^r 
@elbeingänge al& ®eIbauiSgänge l^aben, fo benu^en fie il^ren ®elb« 
überfc^ug jur Xilgung ober SSerringung ibrer Sd^ulben, inbem fie 
an i^re ©laubiger in einer entmertbeten Statuta jurüdjal^Ien, ma^ 
fie in einer l^ö^er bemert^cten öon ibnen borgten. 2)arou« entfielt 
im (gebiete ber Ueberfd^ug« unb Sei^capitatien neben einer t)er^ 
ringerten (Selbnad^frage auf @eiten ber 93orger ein t)erft&T!ted 
®eIbangebot auf Seiten ber SBerborger, unb fo lange had ber %aU 
ift, tt)irb ber Sin^fufe toeid^en. 

aber bieiS fann bocb nid^t eföig ber %aü fein. 9lad^ unb 
nad^ mtrb im SBirtungi^bereid^e ber Unternehmer bie (Selbform ber 
(grjeugunggfoften unb in«befonbere aud& bcr ärbeitglö^ne ber ®elb^ 
form ber 9(bfa^reife fi(^ nähern. 3n bem Wage, ald baiS ber 
SfaQ ift, b. ^. fobalb bie (Selbpreife ber @rgeugungdtoften bie 
Steigerung nad^mac^en, meldte bie (8e(bpreife beiS 9(bfa^ed i^nen 
öormad^ten, »irb audb ber ©elbbebarf ber Unternehmer unb bamit 
bie ®eIbform i^re« ßei^capitaliJsSebarifeg fid^ wieber ermettern, unb 
auf bem Gebiete ber Sei^capitalien mirb alfo bad frühere (Selb» 
angcbot ber ©d^ulbncr burcft eine fpätere ©elbnad^fragesSSerftärfung 
berfelben mett gemad^t merben. gn golge beffen aber mu§ ber 
gefuntene Sii^^f^^ fi^ wieber erl^ö^en. 

9lun wirb man mir einwenben, ti fönne fe^r lange 3^it 
t)erftretd^en, e^e im SßirfungiSbereid^e ber Unternel^mer nacb (Selb' 
umIaufi^^(Srweiterungen fid^ bie ®elbform ber Srjeugungi^Ioften in 
bemfelben Umfange audbe^nt, wie bie (Selbform ber 9lbfa|preife. 
2)iefen Sinwanb würbe id^ unter gewtffen Umftänben gelten laffen 
muffen. SEBel^e bann aber ben Untemel^mern ! Kni t)on mir 
frfi^er entwidCelten (S^rfinben würben fie bann abfa^unfä^ige Sßaaren 
^erfteüen unb %bfa|« unb ^anbetöfrifen l^erbeifül^ren. S)iefe 
Würben @^apital jerftdren unb Kapital alfo feltener machen. 

Unb weld^er SBirrwarr würbe fid^ jwifc^en bem gfallen unb 
Steigen bei» B<it^fufi^^ abfpielen! %(uf ber einen Seite w&re baiS 
(Kapital, auf ber anberen ber Arbeiter brangfalirt unb an bie 
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SEBanb gebrüdt morben, unb toax jum fc^Iiegüc^en 9lad^t]^eU bed 
Untetne^meriS^ \üb% totiä^tx. inbem er ber Serfud^ung unterlag, 
sunt @(^aben bei» Sapitald unb ber Slrbeit für ftd^ felbffc $(ud ju 
«ad^n, fc^Iiegltd^ bod^ aud^ nur für feine eigene Hed^nung Sßinud 
gemad^t ^aben tnürbe. 2)te ®eIbumIaufd*iBerme]^rung, toüd^t ben 
Unternehmer anfänglich üerfü^rte, bem ^optial unb ber Arbeit einiS 
auiSjumifd^en, mifd^t am Snbe auc^ i^m felbft etn^ an^, 

Uebrigen« erfie^t man au9 biefer Unterfud&ung , iai bie 
Sntereffen beg SapitaÖ unb ber ärbett burc^au« ntc^t immer fo 
entgegenftreben, tnie focialiftifd^e SBortfü6rer glauben unb glauben 
mad^cn lootten. 3n ber Xl^at toiberftreiten ft(^ biefe beiben 
Sntereffen an unb für fic^ ntematö, unb menn genauere Unter« 
fud^ungen aud& ju bem ©rgebniffe führen, ba6 ber SBert^ unb bie 
@rtragiSföl^igtett bed Ueberfc^ug«@ia))itatö auiSfd^Iieglid^ in ber 
SrbeitiSfraft bed Sanbed ftedFt, fo befinbet bod^ anberer(eitd ber 
fflert^ unb ber (grtrag ber Sirbett fid^ in notorifc^er äb^öngigfeit 
t)on ber SrtragiSfä^ig« unb SSermenbbarfeit bed Ueberfd^uB«@^apitatö. 

2)a^ aber burd^ miDfurtid^e ®elbumlaufd«9!}erfd^iebungen auiS 
ber «rbeitslraft fein lünftltd^ed Ueberfc^u6^@:apital jum SSort^eil 
ber Unternel^mer l^erau^gef dalagen »erbe, baran ^aben bie 3nter* 
effenten beiJ reellen Ueberfd^u6*(£a|jttalg fein minber grofee« gntereffe, 
afe bie Arbeiter felbft. 



VIII. Kapitel. 
®elbumlauf, Xaufd^ unb gini». 

93rief an einen %ationaIöfonomen. 

Su ben Seuten, bie in S3e;ug auf ®elbumlauf unb ßiniS 

anberer Slnfid^t finb aU id^, ge^drt atlerbing^ aud^ SKontefquieu, 

toelc^er int ,,®eift ber (Befege'' (22fteiS Suc^, 6tejS Sapitel) fagt: 

,,9lad^ bem Serid^t bed i^fnfa (Barcilafo fielen in Spanien 

nad^ ber Eroberung Slmerifad bie ginf^n t)on ^e^n $rocent 

auf fünf. 2)ied fonnte nid^t anberiS fommen. Sine groge 

fOla^t @Uberi» fam auf einmal nac^ Suropa; balb Ratten 

toeniger ätnit ®elb ndt^ig; ber $reid oder anbern 3)inge 

ftieg unb ber bed ©elbeiS fiel: eine Serfc^iebung ber 83er^ 
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^ättniffc, in bereit golge ade often ©d^ulbcn flcttlöt tourben. 
9Hon fonn ftci& nod^ ber geit be« ,,@^ftem«" CTinnern, bo 
alle ^tnge mit Kudnal^me bei» ®tibti l^od^ im greife 
ftanben. Sttac^ ber ©robetung amerifa« fa^cn «Be, loelc^c 
®elb Ratten, ftc^ genöt^igt, ben ^eid ober ben Vliü^in^ 
für i^re Säoarc, ba» ift ben 3itt^f«6^ l^erabjufe^en. Seit 
jener Stit fonnte berfetbc fic^ nie mieber ju bent olten 
@tanbe erl^eben, ba bie SRenge bed ®elbei» in Suropa mit 
jebem 3a^re toud^^/ 

ßunäd^ft ttJin id^ bemerfen, bafe ber SBcrt^ bei» SRontefquieu'fc^ett 
SBerfciJ weniger ju fucfeen ift in ben ©ebanfen, bie eg felbft ent* 
l^ölt, a(d in ben ®ebanfen, gu benen eiS Seuten Slnregung gab, bie 
nad^ ajlontefquieu tarnen. Sie (Kommentare jum ,r®eift ber 
®cfe|e" ^abcn me^r 9?u^en geftiftct, ali ber \,®eift ber ®efc|e" 
felbft. 3d^ braud^e ginnen ni^t ju fagen, bag jiemlic^ brei Siertcl 
ber ©cfid&tgpunfte biefeg SBerfcg öon ben (Kommentatoren toieber 
umgeftogen unb ali ^rrt^ümer nad^gemiefen mürben. SBöl^renb 
im ?ingemetncn bie Tutoren bie Schnitter finb, benen bie ®om* 
mentatoren afö ÄetirenJefer folgen, öerl^ielt pd^ bie ©ad^e l^ier 
umgefe^rt. äRontefquieu ging ali» fforfc^er aui bem Stegreif 
t)oraug, unb bie cigentlid&en ©ad^Derftänbigen folgten aU (Kom* 
mentatoren bann l^tnterbretn. 

9lnn ift aber im jmeiunbgmangigften Suc^e („93on ben ®e^ 
fe|en in il^rer 93e)ie]^ung jum ®e6raucb bed gemünzten ®tibt&**) 
nic^t nur bad, mad ber Viniox, fonbern aud^ bad, mad bie 
(Kommentatoren fagen, öugerft unjulängtid^, unb felbft ber fc^arf« 
finnige S)eftutt be Sracö, ber fonft mit fo oicfem ®tüdte fid^ bei» 
SRontefquieu'fd^en SBerfei» aU einer 3ünbböli(^enf(^a4tel bebiente, 
mar l^ier nid^t im ©tanbe, fein Sid^t jum ©rennen gu bringen. 

Z)ie Se^auptung SRontefquieui» beginnt mit ber ttnfü^rung 
einer Xl^atfad^e, bie er felbft an^ ben ÜRitt^eilungen bei» fpanifc^en 
®efd^iditdfd^reiberd Snfa ®arciIa{o fd^öpft. 2)tefer aber be^anbelte 
bie ®ef(^id6te tl^eitoeife in ber Wct, in me(d^er bie 3i>oIogie Dom 
unb bii» 5um feeligen 9*aff bel^anbelt murbc. Da« l^eifet, feine 
S93er{e ftro^en Don gabeln unb Srbid^tungen. 2)ennod^ ift bie 
X^atfac^e, ia% nad^ ber (EntbedCung Kmerifai» ber ^i^^f^g in 
Spanien fiel, an fic^ richtig. Ob er Dörfer genau auf 10^ Iq unb 
nad^^er genau auf 57o gcftanben ^at, bürfte ficft aUerbtng« fd^toer 
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fcftftcllcn lajfcn,*) ober auf bic ®enauig!cit bcr S^W^ fommt 
nic^t fo t)ie( an, utib bie Si^atfac^e, bag nad^ ben bamaligen 
6beImetalIsSm|jorten bcr 3ini^fu6 ftri» tft an ftc^ uubeftrcitbor. 

gunäd^ft aber fragt e^ fid^, ob ^ier nid^t roiebcr ber Saft 
^poBt hoc ergo propter hoc^ im ®pkU ift. äBenn aud^ na(| 
biefen (Sbelmetadimporten fid^ ber Si^^f^B i^ Spanten ermäßigte, 
mug er fid^ gerabe megen biefer Smporte ermäßigt ^abtn? 
Äönnen nid^t in Begleitung unb im SJerfoIge biefer ©belmetall« 
Smporte nad^ Spanien unb auiS Spanien ^anbeti^«^ unb Sapitatö^ 
betoegungen ftattgefunben ^aben, metd^c bie eigcntüd^en Urfad^en 
bcj8 Sin^rüdtgange^ maren? Der toa^rfd^cinlid^e SSerlauf ber S)inge 
tft ber, bag Spanien ben aQergrögten X^eil ber oon i^m importirten 
©belmetaHe fpäter in anbere Sänber ejportirte, unb ba6 e0 aU 
@rfaft für biefe @£porte haaren unb Sapitalien importirte, beren 
größere Serfügbarfeit nunmel^r i^rerfeit« ben ^in^fug brüdte. S)ie 
SBa^rfd^einlid^feit fprid^t ferner bafür, baß außer biefem natürlichen 
S)rudfe ber gingfuß bamate aud^ einem fünftlid^en S)ru(fe au^gefeftt 
toav (gerabe mie er ^eute einem fold^en audgefeftt ift), unb baß er 
gegen ben leftteren fpäter micber reagirte, au« ©rünben, bie ic^ 
in einer früheren Sefprec^ung erörterte. 

S)ie menfd^Ii(^e sääirt^fd^aft mirb in öeroegung erhalten burd^ 
bie brei gractoren: ^robuction, Sonfumtion unb Saufc^. Sie Xtiat^ 
fa(6e, baß ha^ ®elb toeber ein äRittel jur ^robuction, nod^ eined 
5ur @ionfumtion ift, fpringt fo in bie Singen, baß fie eine^ Be« 
toeife^ nid^t bebarf. äRan lann mit bem ®etbe nid^td probuciren, 
unb man lann e^ aud^ nid^t confumiren. äRan fann ftd^ feiner 
nur bebienen atö aRitt el jum Jaufd^. 2)a man fid^ feiner nur 
baju bebienen lann, vermag aud^ eine SSerme^rung bed ®e(b« 
umlaufet birect feine Sermel^rung ber Slaufd^gegenftänbe, 
alfo ber (Sapttalien, fonbern eben nur eine äSermel^rung ber XanfA^^ 
SRittel, alfo ber Slntoeifungen auf verfügbare Xaufc^gegenftänbe, 
l^erbeijufü^ren. Diefe bloße SSermel^rung ber Slnmeifungen auf 
jum Saufd^e verfügbare Kapitalien tann an unb für fic^ ben 3^nd« 
fuß nid^t ermäßigen. @ine 3in^ermäßigung fönnte unter Umfiänben 



*) Slnbcrcrfcitö ift cS eine notorifdfte Xi^atfad^c, ba^ er in einer 
fpätercn Qtit, nad^bcm bie @bcImetalItmporte einen Umfang erlangt l^atten, 
bcr bcnjeniflcn unmittelbar nad^ ber ©ntbedCung SlmertfaS bebeutenb über* 
traf, »iebcr »eit über 5 ^rocent unb manc|mal fogar über 10 $ro» 
Cent ftanb. 
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etft eintreten nac^ SSermel^tung ber (&apitatitn feI6ft, unb isoax 
nac^ iSerme^Tung ber Ue6erf(!^u6«SapttaIien. @tlhnmtan^^'(ST^ 
toetterungen aber Dcintel^ren nur bie Hntocifungen auf bte 
}um Xaufc^e verfügbaren 9rutto«(Sa|)ttaUen, ntd^t aber btefe 
93ruttO'(£a))ttaIien felbft unb noc^ t)xtt toemger bte Ueberfd^u^« 
Kapitalien. 

S)o(6, ^etr ^rofeffor, ift e« »irflid^ nötl^tg, fid^ lange bei 
bcm aufzuhalten, toa^ SRontefquieu felbft glaubt unb fagt? Dicfet 
93eDba(i^ter aui^ bem Stegreif t)ertt)e(!^felt ®elb mit (S^apiiai, unb 
biefe SSermec^^Iung t)erlettet il^n, (Belbumtaufd^SSerntel^rungen unb 
3tn^ermä|tgungen in einen birecten, urfä(^(i(!^en 3ufctmmen^ang ju 
bringen. ®§ fann fein 3^cifrf obtoalten über bie Unrid^tigfeit 
ber aWontefquieu'fd^en ?lnfid^t, unb ftatt und länger mit bem ju 
befd^äftigen, toa^ er felbft fagtc, tooHen mir unfere tlufmerffamfeit 
ol^ne längeren geitüerluft bem jumcnben, mag er l^ätte fagen 
fönnen. 

(Sr ^ätte fagen lönnen: 

„Sltterbingd merben burd^ ®elbumlaufg«@rmciterungen nur 
bie äRittel jum lauft^ unb nic^t bie Saufd^gegenftänbe oermel^rt. 
S)urd^ 3Serme^rung ber Saufd^mittel fann aber ber laufd^ felbft 
ermeitert unb beförbert merben. @tne (Srmeiterung unb tKudbel^nung 
be« laufd^^jroceffe« mirb bann il^rerfeitiJ eine SJerme^rung ber 
$robuction \>i>n Xaufd^gegenftänben, alfo t)on Sa^^italien nad^ ftd^ 
jiel^cn, unb biefe aSermc^rung ber ©a|)italten mirb ben gini^fufe 
brüdtcn." 

3^^ föge, fo ungeföl^r ^ättc ber berühmte »crf affer bcÄ 
„®eifte« ber ©efcfee" bebuciren fönnen. Dafe biefe S)ebuction 
richtig ift, gebe id^ nlc^t ju. Smn menigften aber lol^nt ed fic^, 
einige Wiüfft ju k)em)enben auf il^re SEBiberlegung, tnä^renb bai^, 
mad SRontefquieu mirftid^ fagt, einer fold^en äRü^e tl^atfäd^Iid^ nic^t 
mertl^ ift. üBefd^äftigen mir uniS nun mit bem, tnad SOtontefguieU/ 
ber furjfid^tig genug mar, (SelbumlaufdDerme^rung unb Bindrfldgang 
in einen birecten urfäc^Iid^en 3uf<iintnenl^ang }u bringen, unfeten 
eigenen Stufjeid^nungen entfpred^enb l^ätte fagen fönnen jum Stoedc 
bed äSerfud^ed/ jmifd^en ben ®elbumtaufdt)erme^rungen unb ben 
Singrüdtgängen einen inbirecten Sufammen^ang nat^jumeifen. 

Srfiend: ,^S3erme]^rungen bed ©elbumlaufeiS t>erme^ren bte 
SRittel 5um laufdö." S)icfer ©aft ift ridfttig, unb nid^t« läfet fidfc 
gegen i^n einmenben. 



— 255 — 

3toettend: ^Surd^ SSetmel^Tung ber Wxttd jum Saufc^ mirb 
bet Xaufd^ fclbft ertocttert unb bcfötbcrt." J)icfcr @o| ifl in 
biefcr allgemeinen Söff«nö t^W jutreffenb. Denn burc^ SJet* 
me^rung ber 3:auf(^bermttt(er allein fann ber Xaufc^ felbft nic^t 
etmeitert »erben, fonbem biefe SSermel^rung ber laufd^öermittler 
mu^ t)OT allen 2)ingen einer äSerme^rbarteit ber Xaufd^gegen«: 
ftänbe unb einer grmeiterung^fäl^igfeit beg S:anfcl^bebflrfniffeÄ cnt* 
fprcd^en. gmifd^en biefcr SSemiel^rbarfeit ber Saufd^gegenflönbe 
unb be« Xauf4bebärfniffe« einer* unb ben fd^on bor^anbenen 
Xaufd^Dermittlern anbererfeitö ntu| ein ber erfteren nad^tl^eiligeiS 
SRi^öer^ältnife l^errfc^en; nur bann lann bie Serme^rung ber 
laufcftmitlel ben laufet förbern. ffurj: nur fo lange noc^ 
ein roirllid^ejJ Sebürfnife nad^ Saufd^mittelsSSernteftrung ^etrfc^t, 
binn burd^ bie SSerme^rung ber 3:aufd^mittel ber Xaufc^ felbft 
ertoeitert unb befileunigt »erben. Ueber biefe« öebürfnife ^inaud 
tnirft bie Xaufd^mittetSSermel^rung auf ben Xaufc^ felbft nic^t be- 
fd^leunigenb, fonbern t)erlangfamenb, ä^nlid^ tnie g. ^. SSennel^rung 
ber äRaller bi^ }u einem gemiffen $untte üerfel^rderleid^temb, 
barfiber ^inaud aber bertel^rj^erfij^merenb föirlt. S3a« nun aber 
bie natürlid^en ®ren}en betrifft, meldte ben taufd^belebenben äEBir« 
tungen ber ®elbumlaufi$«ä3ermel^rungen geftedCt finb, fo fönnen fte, 
»ie x6) fd^on bei einer früheren ®elcgen]&eit fagtc, fe^r.eng gc« 
jogen »erben : »benn ha ha^ ®elb nid^t nur ein Jauf^öcrmittler, 
fonbern aud^ ein automatifd^er öered^ner be« ©elb^jreife« ber 
SEBaaren unb (Sopitalkn x% fo mug e« fc^on fe^r fd^limm lommen, 
e^e t)on einem »irHid^en SDiangel an ®elbumlauf bie Sflebe fein 
fann. @ben »eil bai^ ®elb S:aufd^t)ermittler unb ®elb)7Tei«« 
berec6nungiJ*Sltttomat in einer ©eftalt ift, ift ed in ber Sage, ftd^ 
bie StuMbung biefer betben Functionen in fid^ unb burd^ fid^ felbft 
}u erleichtern, ©obalb bie an ba« ®elb in feiner (Sigenfc^aft aU 
2:aufd6t)ermittler ^erantretenben 3i^anf))ru(^nal^men fid^ Dermel^ren, 
^ilft bai^ @elb in feiner (Sigenfd^aft afö ®elb))retdbered6nungd'« 
^paxat [xä) baburc^, bajs ed bie @elb))reife ber SBaaren ent^ 
fl^rcc^enb nicbriger bejiffert. 8luf biefe «rt leiftet bann bei reid^« 
lid^en S^aufd^en unb ftarter ©elbinanfprud^nal^m^ in gfolge niebriger 
Selbpreife biefelbe Summe ®elbei^ bie nämlid^en 2)ienfte, »ie 
früher bei geringen Xaufd^en, geringer ©elbinanfprud^nal^me unb 
l^o^cn Oelb^jreifen." 

Sie ^renje aber, btd gu »elc^er bie ®elbumlattfd«93ermel^rung 
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ben Saufc^ förbcrn fann, toax üor bcr Sntbedung MmerifaiS m 
ben euro))äifd^en Sänbern too^l fautn fd^on erreicht, md^renb fie 
jcftt übcratt cr^eblic^ überfdörittcn \% unb toai bic bamoUöen öcr* 
l^öltni^möBig geringfügigen*) Selbumlauf^üetmel^rungen noc^ Der« 
motten, oermögen bie heutigen großen ®elbuntiaufdt)eTnie]^rungen 
ntd^t mcl^r. gene crleid^tertcn noc^ ben laufet, btefe aber tx^ 
fd^meren i^n. 

SSBtr öcrftel^en an« boc^, öerr ^rofeffor? 2)a6 ©elböermetjrung 
in einem Sanbe unter allen Umftönben ba§ dapital in biefem Sanbe 
öerminbert, unb ha^ ®elb niemofö ä^nf«« bringt, fonbern immer 
ginfen frißt, nömtid^ genau bie S^^^^^ ^^^ ®at)itate, melcfteg auf 
bie Sefd^affung ht§ Oelbeg oermenbet mürbe — barüber, ^txx 
5ßrofeffor, finb mir und bod^ mol^I einig? 

aber ber Unterfc^ieb ber SBirfungen ber ®elbumIaufg-SScr= 
me^rung in einem Sanbe, meld^ei^ no4 nid^t ®elbumlauf genug 
l^at, unb in einem ßanbe, meldbed fd^on genug ober gar fd^on ju 
Diel ©clbumlauf ^at, ift ber: bofe in bem erfteren Sanbe burc^ 
bie ®eIbumIaufj8Derme^rung bie Umlauföfäl^ig« unb laufd^Derfüg* 
barleit ber reftirenben**) ®apitoIien er^ö^t w bem le^teren Sanbe 
aber btefe Umfaufdfä^igfeit beeinträchtigt mirb. ®eIbumIauf«Dcr* 
me^rung ift hi^ gu einer geu)iffen ©renje äRebitament, über biefe 
®renje ^inaud aber ®ift. 



•) 3Kan mad^t ficft öon ber aJiengc ber ^bclmetaae, bic na* ber (SnU 
bed^ung ^tnertlaS nad^ @uro:pa !amen, l^öufig falfdie SSovfteQungen. @o« 
lumbuä unb feine Seute fud^ten allcrbingg beftänbig nad6 ®olb, unb mag 
fic baoon ^ufornmen rafften, mag für fte felbft recftt bebeutenb gcmclen 
fein, alÄ Smportartifel für ©panien unb @uro:pa aber »ar e§ l)er$ältnt6= 
mäfeig unb nad^ l^eutigcn Söegriffen ftdfterlic^ ^iemUd^ unbebcutcnb. @ä 
l^anbelte fid^ bamalS in bcr ^auptfac^e ja nur um bie ©c^mudEüorrätl^e 
ber ©ingebornen, um ©olbftaub unb ben (^olbfanb ber gTüffe. 2luc^ bic 
©dftäfe, bie ©ortej unb feine ßeute in 3Reftfo fammelten, waren nat^ 
l^eutigen ^Segriffen unbebcutcnb. S5ci ber SBertl^cilung ber @dftä|e SRonte« 
^umad blieb nad) älbfonberung ber ^Icinobien unb @d^mud{ad^cn ein ^ertl^ 
öon ca. 1,400,000 fl in ®olb übrig. iRid^t ©cfeutlid^ anberg »erhielt c» 
fid^ mit ber SBeute ^i^arroä in $eru 2C Söenn man attcä ©betmctaU, 
bag in hm bcr (£ntbc(fung StmeritaS folgenben 50 Salären nad^ Europa 
lam, jafammenjäl^It, {o wirb mol^I laum eine cinjäl^rigc gcgentoärttgc 
europäifc^e (Sbclmetallcinfu^r jufammenlommen. 

**) S)aS Reifet bcricnigen (Kapitalien, »cldfte übrig blieben nad^ S)etfi 
ung ber S3efd^affungSloftcn bcr ©clböerme^rung. S)cnn ®oIb>- unb ©olbs 
©cfd^affung foftcn eben (Kapital unb öerringern bc§l§alb aud^ ben (Kapis 
taläöorrat^ unb (SapitalSumlauf. SSergl. frül^cre ©cfprec^ungen. 
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fßdv bcr ©ntbccfung Simerifog toar in bcn curopäifc^cn Sänbcrti 
ber ®elbumlauf ein red^t bürftiger, aud^ ^atte ber ^onbel ju bem 
üjenigen ®clbc, iDcId^c« bamott im Umlaufe mor, aug öerfd^tebenen 
®rünben fein rec^tei^ SSertrauen. 3t\xn tarn ntm^, oodmett^iged 
ober bod^ ati^ DoDtoeTt^ig geltenbe^ ^^elbmoterial an^ ^mertfa in 
bte euro^ätf(^en Sänber, beten ©elbumlauf bii8 bol^in fe^r fpörlic^ 
getoefen mar unb jubem aud fe^r )>ro6(emattfd^en @toffeu beftanben 
^atte. S)a6 unter bicfen Umftänben bie ©elbumlauf^öerme^rung 
auf ben @^a))itatöumlauf unb bte Xauf(i^t)erfägbar{eit ber Sapitalien 
anregenb unb ermeiternb n)ir!en lonnte, tft bod^ mo^l ebenfo flar, 
»ie e^ außer Sroeifel fte^t, ba6 jebe Äelbumlaufgöermeftrung in 
einem Sanbc, roeld^eg borl^er fc^on genug, ober gar ft^on ju oiel 
©elbumlauf l^attc, lö^mcnb unb ^emmenb einmirfen mu§. 

^n Europa gab t^, toxt gefagt, oor ber SntbedFung ^merüad 
überhaupt erft fei^r mcntg üernjenbbaten ©elbumlauf, unb burd^ 
bie (SbetmetaQ^Sejüge aud Stmerifa, bie übrigeniS für bie erften 
50 Solare nac^ ber @ntbedCung ber neuen 98ett nic^t gar fo 6od^ 
}u öeraufd^Iagen finb, mürbe alfo eine mirHic^e Südte im ©elb^^ 
umlaufe audgefüQt. ^nnerl^alb biefer SttdCe mar bie bamalige 
ijerl^öItnigmäSig Meine ®elbumIauf«*Serme^rung in ber Sl^at ge^ 
eignet, ben laufd^ }u beleben; bie gegcnmörtigen fortgefe|ten 
®eIbumIattfi5:^SSerme^rungen aber, Die mefentlidö umfangreid^er finb 
unb feine Südte mel^r auffüllen, fonbcrn lebiglid^ bem fd^on über* 
teid^Iic^ oorl^anbenen ®elbe ben Umlaufgfpielraum verengen, fönnen 
nid^t mel^r taufd^belcbenb, fonbern fie muffen taufd^Iäl^menb mirfen. 

UebrigeniS ^ätte aud^ bie bamalige, t)er]^öltni^mägig fleine 
(Selbumlauf^uermel^rung taufd^belebenbe SBirfungen erft erjielen 
lönnen, nat^bem fie fic^ bem gefammten SSerfe^r ber einjelnen 
Sönber gteid^mä^ig mitget^eilt ^dtte. S)ie^ mirb aber felbft^ 
öerftönblid^ nic^t fofort ber %aSi gcmefen fein, gunöc^ft mitb fie 
fid^ nur einem I^eile biefeÄ SSerfel^riS mitget^eilt ^aben, um oon 
biefem einen X^eile ani bann nad^ uub nad^ in ben gefammten 
SSerfel^r einjubringen. Unb m&l^renb ber Seit, bie baju crforber- 
üc^ mar, mirb bie ©elbumlaufgöermel^rung jmeifeHoiJ nid^t taufc^« 
belebenbe, fonbern tauf(!^Iö]^menbe SEBirfungen ausgeübt l^aben, benn 
bi« bal^in mürbe fie ja boiJ Saufd^bermittelung« * Snptument 
be« einen J^eile« beg SScrfel^rei^ biefer ßönber in ein TOigber* 
l^ültnife gebrad^t ^aben ju bemjenigen ber anberen Xl^eile. @^e 
bie ®elbumlaufdt)ermel§rung bai^ Xaufd^dermittelungiS^^nftrument 

3. (^uÄc, ®a8 ®eIb««ßroMem. 17 
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nid^t bem 9Qn}en Sanbe ertDeiterte (unb baju mirb iebenfaüd eine 
längere Qüi etforbertt^ gemefen fein) tonnte fle md) nic^t ben 
Xan\d^ in biefem Sanbe 6eteben, benn toenn eine 2:aufd^belebung 
fid^ bur(!^ ^elbumlanfdbennel^rungen überl^aupt ennögli^en iö^t, 
fo ift bie S}orani9fe|ung bo(^ intnter bie, ba^ bie nmlanf^mittel« 
bemiel^mng über ben gefammten SSerlel^ fid^ glet(^mfi§ig 
t)ertl§et(t. @o lange fte boiS ni(!^t t^nt, unb fo lange j^e einem 
Il^cile beg Serfel^rd ba« laufd^DerniitttungjS^'gnftmment ertneitert, 
bad beiS anbem Xl^eiled aber unt^eränbert lö^t, alfo eine Qtolt^ 
f)>dltigleit unb äRagberfc^ieben^it hineinträgt in ben gefammten 
(Selb« unb 2:aufd^bennittelungi^:«9lt)))arat, lann fte nur taufc^ 
erfd^merenb, niä^t aber tauf(!^erleid^temb mirlen. Dei^^alb toirb 
iebe ®e(bumtaufdberme^rung, fobalb fte flber^au))t einen nennend« 
toertl^en Umfang erlangt, junäd^ft taufd^Iä^menb mirlen, bann mirb 
fte il^re nad^t^eittgen unb ben Xaufd^ ftörenben SlnfangiStDirlungen 
ju äbertoinben fud^en, unb bann erft mirb fie ju bem 3^^^^ ^^^^^ 
tt)irlli(^en allgemeinen taufd^belebenben SBirffamleit fid^ ^inburd^« 
arbeiten. 

@etbft in Sänbern, bie nod^ tt)irllid^en 99ebarf an (Selbumtouf 
l^aben, ift alfo bad Einbringen größerer UmlaufdmittetäJermel^rungen 
bii^ 5U einem $unlte, bon bem aud erft fte taufd^belebenb mirlen 
tSnnen, fein mäl^etofer unb fein ungefä^rlid^er ^rojeg. Um nod| 
Dielet mü^et)oIIer unb gefäl^rlid^r aber i^ biefer Slfftmilationdprojel 
in Säubern, bie bereite genügenben ober gar fc^on äberreid^Iid^en 
(Sklbumlauf ^aben, benn in i^nen giebt ed feine Sfiden mel^r, in 
n>e(d^e bie (Selbumlauf^Dermel^rung fic^ ^inein}uarbeiten t^ermag. 
Snie Umlauf^canäle finb in i^nen mit (Selb fc^on ))oIIgefto))ft, unb 
biefer Umftanb Derme^rt natürlich bie ®c^to)ierigfeiten, meiere fid^ bem 
gleid^mä^igen (Einbringen ber (Selboerme^rung entgegenfteQen. 8lber 
felbft naif Seenbigung biefer mä]^et)oIIen, gefährlichen unb t)on 
tiefgreifenben UmtDäljungen in ben S3efi|«: unb (Ertoerbdoerl^ätt«' 
niffen begleiteten Slfftmilationd^^rojeffeiS toürben einem Sanbe, 
tt)el($ed f(^on borl^er genägenben ober gar fd^on }U t)iel (Setbumlouf 
gehabt l^ätte, burd^ bie @eIbumIaufiS^93erme^rung nur Stac^t^eile 
unb feine ^ortl^eile bereitet toerben fbnnen, benn |(8elbumlaufi9«(£r5 
toeiterungen bürfen, menn fie ju guterle^t ben Xaufd^ erleid^tern 
foQen, einen gemiffen Umfang über^au^^t ni(^t überfd^reiten. Ueber 
biefen Umfang l^inaud erfc^toeren fte il^n unter aüen Umftänben, 
unb mä^renb Umlaufi^mitteloermel^rungen ein foftfpieligejS unb ein 



— 259 — 

t)OTü&ergel^enb fc^nter}l^aft mitlenbei^ SRebtIament ftnb in Sänbem, 
bie tiod^ einen toirtlid^en Sebatf an (Selbumtauf l^ben, flnb fte 
ein boppdt Ioffcf|)ieItged nnb ein bauentb fc^merjl^aft toitfenbed 
®tft in Sänbetn, beten ©elbuntlaufj^^Sebatf t)ot^er fd^on l^in« 
länglich ober gar me^r ald l^inlänglic^ gebeA mar. 

gebenfang fönnen (8elbumlaufg*8erme^ruttgen nur in ßänbem, 
bie no(^ einen mirtlid^en (Selbumlaufd^Sebarf ^aben, jur Xaufd^« 
Belebung beitragen. 2)a nun aber in Solge ber oben ertoöl^nten 
Sautfd^u^Sigenfci^aft ber ®elbapparat bie gfä^igfeit ^at, fid^ alg 
SBert^ma^ftab ju oerfteinern, fobalb er fic^ atö 2:auf(l^t)ermitt(er 
erweitert, »irb ber toirttidbc ®elbumlaufg*©ebarf eineg ßanbe§ 
immer fc{|t balb gebedft unb alfo au(^ in ber ©elbumlaufgsSer* 
me^rung ber $unft immer fe^r balb erreicht iein, bis ju mclc^em 
fte bcn %au\ii über^au^jt noc^ beleben fann. «ug biefcm ©runbe 
lann unter ben l^eutigen (Selbumlaufd^^SSer^ältniffen aller Sönber 
oon ben taufc^belebenben (Sigenfd^aften ber ©eibumlanfd^^SSer« 
mel^rungen übtt^aupt nic^t me^r bie atebe fein. 9Bar banac^ bie 
grrage, ob bie unmittelbar nac^ ber (Sntbecfung oon Stmerila in 
ben euro))äifd|en Sönbetn ftd^ geftenb mac^enben Umlaufdmittel^ 
@m)eiterungen ben Saufd^ belebten, bebingt ju bejal^en, fo mu^ 
anbererfeitd bie gfrage, ob bie heutigen ®elbt)erme^rungen baju 
nod^ im Staube feien, unbebingt oemeint toerben. 

S)ur(i^ biefe SSemeinung »irb nun eigentlid^ in praxi bie Sr* 
tt^ftgung ber toeiteren g^age übcrffüffig, ob ®eIbumIaufgs=SJerme]^r* 
rungen, fo lange fte ben Xaufd^ ju beleben oermögen, burd^ 
biefe Xaufc^belebung bie @^a))ita[iSerjeugung inbirect förbern unb 
burd^ biefe gförberung ber @^a))itaIiSer3eugung bann inbirect ben 
3iniSfu^ ermö^igen lönnen. S)ennod^ mtK ic^ ber SSoQftänbigfeit 
megen in aKer ^rje aud^ biefe Srage nod^ in Setrad^tung nehmen. 

®o lange alfo ®eIbum(auf$(»S3erme^rungen ben Saufet fiber« 
f^avipt no(^ 2^ beleben vermögen, lönnen fte bann 

erftend burd^ SSermittelung biefer Xaufd^belebung bie ^apu 
tatöerjeugung erlocitem? unb 

jtoeitenis im SJerfoIge einer (Srmeiterung ber Sapitalder« 
jeugung ben Bit^^fuB ermäßigen? 

aRan mu| ftd^ oergegentDörtigen, ba| ber Xaufd| atoei Seiten 
fyit unb notJ^tvenbigertoeife aud itüti S^ctoren befielen mu^. 3" 
jebem Zaufd^ gel^ort Stner, ber giebt, unb Siner, ber nimmt; auc^ 

!?• 
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lann im Xauf#roceffe ber (Sine nic^t geben, ol^ne jngletd^ 2^ 
nehmen, unb ber anbete ni(|t nel^nten, o^ne jugteic^ jn geben. 
S)nt(^ ieben Xaufd^ h)irb alfo eine bo;)peIte Slad^froge unb ein 
hoppelitd ^i(ngebot reolifirt. 3)enn iDenn }. 9. 8(. betreibe unb 
93. Xuc^ ^at, fo ift ber Slu^taufd^ biefelS ®etreibed unb Xud^ed 
nur unter ber bo))))eIten SSorau^fe^ung möglich, baj3 91. (Betreibe 
geben unb %n6) nel^men, S3. hingegen Suc^ geben unb (Setreibe 
neunten mill. ällfo ^tt^ei Singebote unb jttiei ißad^fragen im 
Stammen eined Saufc^ed. 

Slllerbingd übernimmt in biefem Xauf(i^))rojeffe bad ®elb bie 
SSermitt{crs=8toIIe, biefe aber ift rein formaler 5Rotur, unb bie 
eigentlid^en Zaufd^objecte finb immer ca))itali{lif(l^e. 2)ad ®tü> 
tt)itt fein ÜRenfd^ über feinen aUernot^menbigften SSebarf im 85e* 
ftanbe behalten, unb menn ^emanb ein &a)7ttal in ®elb umge^ 
taufest ^at, fo taufest er aud^ fel^r balb biel^ ®elb tt)ieber in ein 
anbered (lapitd um, ober er überlägt e^ jum Qtotdt eined fold^en 
Umtauf($ed einem Slnbern. (Sin Xaufd^ befte^t alfo immer aui^ 
ber fid^ gleid^mägig unb auc^ jiemüd^ gleid^^eitig ood^ie^enben 
93efrtebigung eined 9lngeboteiS oon unb einer 9lac^frage nac^ (Sa« 
pitalien. 

(Sine Belebung bed Zaufc^eiS lann banad^ nur ftattfinben 
burc^ eine gleid^mägige @rtt)eitemng bed SlngebotejS unb ber 
Slad^frage nad^ Kapitalien. SBenn nur bie 9lad^frage fic^ erl^öl^te 
unb nic^t ba^ Slngebot, ober nur bad Angebot unb nid^t bie 9lad^s 
frage, fo mürbe bie i^otge baoon nod^ leine S3elebung bed Xaufd^eiS 
fein Wunen, in meld^em bie beiben gactoren beg angeboten unb 
ber SRad^frage fid6 fc^led&terbing^ gleid^mägig geltenb mad^cn muffen. 
S)eiS^aIb ift auf bie S^^age: ,,$ann burdg eine Zaufc^-SSelebung 
bie ©apitateerjeugung erweitert tt)erben?" bie Antwort ju er^: 
tl^eilen: „^a, tt)cnn burd^ fie jugleid^ ein cntfpred^cnber (iapital^^ 
öerbrauc^ tieroorgerufen mirb." 

©elbftoerftänblid^ f^abt x6) l^ier cinftmeilen bie 8 r u 1 1 co^3i= 
talien unb bie in ibnen möglid^e Wct ber Xaufd^belebung im Singe« 
Stuf bcm ®ebiete biefer 93ruttoca<)itaItcn mufe eine SSelebung beg 
%an]d^t^ eine gleicftmäfeige ©rmciterung ber (grjcugung mie be« 
Slngebotei^ einer* unb ber 5Rac^fragc mie bc^ SSerbraud^eig anberer* 
feitl^ fd^led^terbingd }ur Solge ^aben ; benn, mie gefagt, ber Xaufd^ 
befielt aud ben beiben gfaftoren beiS Sin gebotet unb ber 9tad^« 
frage, bejto. aud ber gleichmäßigen Sefriebigung beiber, unb burd^ 
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eine Saufd^belebung lärm bonac^ bet £apttafö-3Re]^rer§eugung nur 
SSorfd^nb geleiftet merben, wenn burd^ fie jugleid^ einem tnU 
f))re(^enben @^a))itafö»äRe{|rt)er6rauci^ SSotfci^ub geleiftet mirb. ^Rtf^x^ 
tjcrbtaudö unb äRel^rerjeugung gleiten fid^ l^ier atfo m^, menigften« 
in ber ^au))tfad^e, unb ju einer (Srmeiterung bed dapital^'-fSox^ 
ratl^eg fä^rt auf bem ©ebiete ber Srutto*®a^)itaIicn bie 2anfd^== 
Belebung an unb für fid^ unb junöd^ft nic^t. 

Ob fie fd&Iiefelic^ unb per ©olbo baju fül^rt ober nid^t baju 
fül^rt, ift eine ftreitige grage. SBenn fie baju fül^rt, fo fönnte 
ba« nur gefd^el^en mit $ilfe ber ou§ ber laufcftbefebung felbft fid& 
tttoa ergebenben ©ewinne. gönnen aber ber laufd^ unb bie 
Xauf (^Belebung atd fold^e in einem Sanbe, menn man, toai ijitx 
burd^auil nöt^ig ift, biefeiS Sanb ald ®an$ed im Sluge ^at, über« 
l^aupt Sapitalg^äRel^rtoert^e bilbcn? 2)afe bie Xaufcft^Setebungen 
eine brutto capitafe^^äRe^rerjeugung mie äRe^rcrieugunggfä^igfeit 
auf ber einen unb einen S3ruttoca))itaId«äRe{|rDer6rau(^ mie aud^ 
eine ©ruttocapitaI«s3Re^rüerbraud6igfäöig!eit auf ber anbcrn ©eite 
gleidömäfeig ^erbeifül^ren, fte^t aufeer grage. Sann aber bie Saufd^*. 
93elebung atö folc^e in einem Sanbe, aU fold^ed unb atö @anjed 
betrad^tet; jugleid^ bie Ueberfd^ugcapitatö«93itbung ermeitem? 

S)er Saie, befonber« ber augfd^Iiefelicb mit bem laufte unb 
ben ^anbetegefd^öften fid^ befaffenbe, mirb mit ber Seantmortung 
biefer 3rage balb fertig fein. Dennod^ gehört fie ju ben tiefft* 
liegenben mirt^fdöaftUc^en unb inSbefonbere aud^ fodalpolitifd^en 
Problemen. 3d| felbft bin geneigt, fie mit gemiffen (Sinfd^ränlungen 
}u bejahen. 

äBenn man aber aud^ jugiebt, bag bie Xaufd^belebung ju 
guterle^t aud^ eine SJerme^rung bci^ Ueberfd^ufecapitalg^SSorratl^e« 
l^erbeifü^ren lann, fo Wnnte biefe Serme^rung bod^ nur an^ ben 
mit ber Xaufc^belebung per ©albo öerfnüpften 9Wc^r*®etoinnett 
fic^ ergeben. SDiefe aRe^r^Setoinne aber würben felbft im günftigften 
gatte nid^t fo ^od^ ju öeranft^Iagen fein, bafe bie (£on!urrcnj, in 
bie fie mit ben im Sanbe fd^on umge^enben Ueberfc^u^«(£apita(ien 
treten, einen nennensmertl^en unb nad^^attigcn ©nffufe auf ben 
3iniSfu^ 5U üben oermöd^te. 

S)er ßingfufe felbft !ann fid^ nur nad^ ber Seioegung ber 
Ueberfd^uB«@:apitaIien richten. 9lun ift ei^ aber felbftt)erftänblid&, 
ba^, mie in einem Sanbe bie Xaufd^-^elebung begleitet ift oon 
einer gleid^mä^igen @r^ö^ung bei^ Sngeboted unb ber 9iad^frage 
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auf bem ®e6iete bet brutto ^@^a))tta(ien, fte gleid^ieitig aud^ tyon 
einer gleichmäßigen 9}etebung ht& ilngeboted unb ber 9la4ftage 
auf bem ®ebiete ber Ueberfd^ufesCapitalien begleitet fein toirb. 
äßenn in einem Sanbe in f^olge unb in 9)eg(eitttng einet Xaufd^ 
belebung mit bem SSerbrauc^e unb bet 93etbtau(i^i$fä^ig!eit üon 
äJtuttocapitaüen bie Sr^eugung unb bie ^jeugungiSfa^igteit ber^ 
felben ftetgt fo muß fic^ in biefem Sanbe jugleidg bie Siad^ftage 
nac^ Uebetfd^uß^ unb Sei^^Sapitatien etl^ö^en. Unb »enn bann 
aud htx Saufc^betebung felbft fic^ fd^Iießlic^ auc^ ein Butnad^i^ an 
Ueberfd^ujs'Sapitalien etgiebt, fo fielet biefem SntoaiSifi bod^ tbm^ 
faßg ein et^ö^tet Sebatf gegenübet. 

gebenfaßg muß man batan feft^alten, baß bet glni^fuß fic^ 
lebiglid^ ticktet nad^ bet Semegung ber Uebetfd^uß«(£af)italien, unb 
baß er innerhalb biefet 83ett)egung ebenfalls abhängig ift Don bem 
iemeiligen gegenfeitigen SSer^öItniß beS Angebotes unb bet 9lad^ 
frage, gft e« nun fel^t maJ^rfc^einlid^, baß in golge einet aUge* 
meinen Xaufd^belebung im Sanbe had Angebot t)on Uebetfc^uß« 
SafiitaUen ftül^et fteigen mirb, aü bie ißad^ftage banad^? 2)a 
iebe Xaufd^belebung, fomeit fie fid^ nid^t etma mit $ilfe fc^on oot^ 
tät^iger ^tuttoca))itaIien DoU^ie^t, eine 9}ruttocapitafö:^9Re^tet« 
jeugung jut etften Sotaudfe|ung ^at, unb biefe S(nf))annung bet 
^tobuction t)on 93tuttoca|)ita( roa^tfd^einlid^ jun&d^ft and^ eine 
ftärtere 3n^ttf;)rud6na^me bet Uebetf(^ußca))italien nac^ fic^ jiel^en 
wirb, fo toürbe bie näd^fte natürlid^e golge bet laufc^be* 
(ebung mut^maßtid^ nid^t eine 3iniSermäßigung, fonbetn eine Bind« 
fteigetung fein. 



IX. Kapitel. 
@:a))itat}ind unb 3Bed6feIbijSfonto. 

Sie Slnfd^auung, bie äRenge bed umlaufenben @elbed be^ 
frtmme ben ßin^fuß, ^ettfc^t in ben gele^tten Steifen übrigen« 
noc^ ^eute. 3u i^ten SSetttetetn gel^ött j. a. ^ofeffot ße^ig, 
bet i^t u. a. (nac6 einem Setid^te be« Dr. ©ambetget in ber 
^Sriation'') in bet legten englif(^en SSBäl^tung« « Unterf ud^uufliJ« 
ffiommiffion in folgenbem tief finnigem Bpxnd^t Äui^btucf gab: 
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„®i ift nirgenbd bet 93emeid geliefert, bag ed im ^tx^ 
fe^re an (Selb jur SSegteid^ung ber Umfäge fe^It. 3)er 
bauernb niebrige @tanb bei^ S'^^fi^B^^ ift eine ber i:f)üU 
\a6)tn, auf bie man fid^ babet mit Siecht aU bemei^giltig 
ftü|ett !ann^ 

9Bie mag fic^ bie SSelt a6f))iegeln in bem £o))fe eineiS ®e« 
leierten, ber ed überhaupt für nöt^ig ^ält, bie ^^atfac^e feft^u« 
ftetten, eiJ fel&Ic ^jur S3eglei(ftung ber Umföfee" l^cute nid^t mc^r 
an ®elb? Unb mie mag fid^ ttjol^l bie „95cglcid^ung ber Umfäle* 
unb bie SSerrid^tungcn, bie bem ®elbe barin jugeiüiefen finb, ein 
3Rann öorftellcn, ber am niebrigen ©tanbe be« gingfufeci^ erfennt, 
\>ai t» nic^t an ®elb fe^It? 

^ag jtoifd^en bem Kapital jiniS unb bem @elbumlanf e feine 
natfirlid^e ^b^ängigfeit befielt, ^aben mir ermiefen. SBir tDoIIen 
nunmel^r unterfu(|cn, toie ba« SSer^ällnife jwifd^en bem SBed^fel* 
biiSlonto unb bem @elbumlaufe befd^affen ift. 

ßunöd^ft: »eldöer Untcrfd^ieb befielt jmifd^en dapitaU unb 
ffied^feljing? „S)er SBed^felbigfonto mirb berechnet für S)arte^ne 
auf für je, ber Sapitaljing für fold^e auf längere lermine." S)iefe 
S3egriff^beftimmung bürfte gebermann geläufig fein. 9iun weiter: 

„S)ie SBed^fetDarte^ne fowol^l lüie bie langfriftigen dapiiaU 
borfd^üffe merben gemalert burd^ SSermittelung beiS (Selbem in ber 
®eflalt Don 9'iaturafc(£at)ital.*' «ud^ barüber fann, unter ben 
Sefern biefeg 93u(^eg tocnigfteng, lein Smeifcl mel^r beftel^n. 

Db (giner nun gegen SBed^fcI ober gegen langfriftige ©d^ulb^ 
bofumente (S^af)ital t)erlei^t, in beiben gfäQen übergiebt er feinem 
®d^u(bner in einer beftimmten Summe ®e(bed eine !(nmeifung 
auf ju Seil^jmedfen überfd^üffigc SBaaren, «rbeitgfräftc u. f. ».; 
bort für fürjere, ^ier für längere Sauer. (£ine Kapitateöer^ 
leil^ung gegen ^^potl^efen finbet alfo liatt mit baucrnb öcrfüg^ 
barem, unb eine gegen äBed^fel mit t^orüberge^enb t)erfügbarem 
Ueberfd^u§ca|)ital (b. ^. SBaaren, Arbeitsmitteln, «rbeitsfräften u.f.m.)- 

9{atürlid^ fommt eS aud| t)or, ba^ für lange Srift verfügbare 
(Sxipitalkn, e^e fie bafür Unterfommen finbcn, fid^ junäd^ft auf 
lürjere Xermine anbieten; bad ift bann aber nur ein UebergangiS^: 
flabium. SlnbererfeitiS toirb aud^ manches &af)ital, obgleid^ nur 
für furjc grift öcrfüg* unb berleil^bar, burd| 3tt>if^c»^önbe öor* 
übergel^enb in ben langfriftigen 2)ar(e^nl$t)erfe^r gebrad^t; baiS ge^ 
fd^iel^t bann auf ®efa^r biefer ^mifd^eul^änbe. l6efonberS in ber 
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Serioaltung öon ©))orfQffcncinIagctt, S)c|jofiten, ^ßrStnicngcIbern 
(in Sebcn^öcrficl^crunflen) u. f. to. ift ein fd^arfcr ©lief erforbcrlid^ 
jur Unterfd^cibung bcr für furjc unb bcr für lange grift öcrfüg- 
baren Sei]^ca))italien. 

^a^ ift ba^, »ad fidg, atö ^ufag ju meinen biiS^etigen Snd^ 
fü^rungen, über SBed^fdbiglonto unb ©opitaljin« im allgemeinen 
jagen lafet, unb ba id^ !ein ©pegialbucft barüber, fonbetn eine« 
über baö ®elb fc^reibe, \o ^abe id^ biefen Semerfungen nic^tiJ 
^injujufügen. 9iur bem S33e^felbig!onto, toegen feiner innigen 8e* 
jte^ungen jur (Selbbemegung, ttjitt id^ noc^ eine furje f))cciette 
93etrad^tung mibmen. 

SSon anberen ©d^ulbbolumenten unterfd^eibet fid^ ber SSed&fel 
baburcö/ bafe er nicftt nur burd^ SSermittelung beg ®elbc« mit Sa* 
))ital (SBaaren, ?lrbeit«fräften u. f. to.), fonbem aud^ l^äufig glcid^ 
bire!t unb o^ne ®elbüermittlnng mit SBaaren biglontirt totrb. 
aWit ber am ^öufigften öorfommenben Art, bem |)anbeIg^SS8ed^fet, 
gefd^iel^t ba« fogar faft regelmäfetg. gie^t ein gabrüant auf feinen 
Slbnel^mer, ober ein $änbter auf ben onbern einen SBed^fel, fo 
übertönt er i^m bafür ffiaaren, mit biefen ffiaaren alfo, unb nidl^t 
mit @elb, bigfontirt er ben SBecfefel. S)ann benufet er t^n, um 
fid^ bamit feinen eigenen Sebarf an einer anbern SBaare einju« 
taufc^en; alfo lö§t er fid^ i^n nunmehr feinerfeitd mit SEBaaren 
bigfontiren. ©lei^mo^I ip ber SBc^fel ll^m unb ben 2ßaarcn* 
l^önblern, an bie er toeitergirirt toirb, ju gleicher ^cit ©rebitgelb 
unb ©elberfa^. ®r ift ©d^ulbbofument unb ©rebitgelb in einer 
©eftalt. ffommt er bann aber in ben SSejtfe eine« 5ßriöatbid* 
fonteur«, fo »irb er ftatt, mie biiSl^er, mit SBaare, mit ®elb bii3* 
!ontirt. Sr tritt nunmel^r and bem Umlaufe unb ^ört auf ©elb^^ 
erfa| ju fein. ®r ift in ben ^onben beg Sti^fonteurg je^t nur 
nod^ @d^ulbt)erfd^reibung ; aber nid^t me^r @d^ulbt)erfd^reibung in 
bem Sinne, toie unter ben SBaaren^änblern. SBää^renb biefe i^n 
in ber unmittelbaren ®eftalt t)on SEBaaren mit 99ruttoca))itaI bid« 
lontirten, l^at i^n ber S)il$fonteur burd^ SSermittetung t)on ®elb 
mit 9lettoca))itaI biiSfontirt. 

@o lange bcr ffied^fel in ben SBaarenl^änblersgreifen umlief, 
t)erme^rte er aU @irebitgelb ben ©elbumlauf, unb jugleic^ mar er 
©d^ulböerfd^reibung auf 8mttocat)itaI. ffirbarmt fid^ belJ S)iiJ* 
lontogenuffeiJ toegen feiner bann ber 5ßriöatbii^fonteur , fo t)tx^ 
toanbelt er fid^ für bie SBaaren^änbler^^ftreife in ®elb, unb jmar 
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aud bem ttn Sanbe beftel^enben ®elbum(aufe l^erauiS. Die frübet 
burc^ il^n bemirlte ©elbumlaufiS^SSerme^rung ^at nun aufgel^ört, unb 
in ben ^änben ht^ ^xir)atbxÜonttvix9 ift er ie|t eine SSerfd^reibung 
auf 9{ettoca))itaI. 

Um un^ ben @a(i^t)er^alt !Iat ju ntad^en, beffen aßittelf)unft 
ber äBed^fel in feinet ©genfd^aft al^ Sd^ulbbolument ift, braud^en 
toxi ung nur toithtx bie naturalwirtl&fd^aftlicl^en SSorgängc ju öer^ 
gegenmärtigen. ^n ber 9laturaltt)irt^fd^aft mürbe ber SBed^fel unter 
ben SBaarenl^änblern »ie öom Jßriöatbigfonteur mit SBaare big^ 
fontirt toerben, tneil in il^r gebcr nur mit 3ieatoertl§en umgcl^t. 
Slbcr tt)ä^renb bie SQäaaren^anbler ju feiner S)i8fontirung für ben 
Umlauf beftimmte SSruttomaaren benufeten, tofirbe ber 3)igfonteur 
i^n mit ju Set^jmeden verfügbarer 9ietto^ unb Ueberfd^ugmaare 
bi^Iontiren. Unb biefe Ueberfd^ufemaare mürbe nunmehr bicjenige 
ßüdfe augfütten, bie biig^er im S3ruttomaaren*UmIoufe beftanb, 
Suerft nal^m ein ffiaaren^änbler öom onbern ben SBec^fel an ©teile 
t)on SBaare in 2aufd6, bann gab er i^n an SBaarenftette anbem 
$änblern in Saufc^. ftommt er aber in ben SSefife beg ißriöat*' 
bii^fonteuriS, fo lei^t biefer nunmehr SBaare barauf. ©elie^cnc 
Slettomaare erfefet im SBaaren^änbler^Äreife bann eine bis ba^in 
fel^Ienbe Srutto-Saufd^maare, unb ber SBed^fel, inbem er aufhört, 
Xaufd^mittel^Srfa^ ju fein, l^at fid^ in einen mirflid^en Xaufc^« 
gegenftanb t)ermanbelt. Siefer mürbe t)on bem $rit)atbi<S{onteur 
aus einem SBaarenüberfd^u^^SSorrat^e l^erauS bargeite^en unb mu§ 
il^m f))äter, bei SBedfefelfäKigfcit, öom SBcd&fel«S3ejogcnen miebercr* 
ftattet merben. 

3)aS ift ber SSorgang in ber 9iaturalmirtf)fd^aft, unb nid^t 
anberg micfelt er fld^ in ber ©elbmirt^fd^oft ab, ftier tritt nur baiJ 
®etb aU äußere, bie @egenftönb(idg{ett ber 3)inge felbft nid^t be« 
cinfluffenbe guthat bajmifd^en. $ier mie ba fommt ber SBed^fel 
jum SSorfd^ein, menn e« an einer jum laufd^e geeigneten SBaare 
fe^It, unb immer mn^ er fid^ fd^Iie^Hd^ mieber in eine fold^e 
SBaare auflöfen: bei feiner Sinlöfung enbgiltig in öruttomaare, 
bei ber S)iiSfontirung junöc^ft unb lei^meife in Ueberfd^u^maare. 

äRit realer unb reeUer SBirffamleit bidfontiren, ba§ ^ei^t 
einen realen Ueberfd^ufemert^ für ben SBed^fel tiergeben, fann ba* 
nad^ nur ber mit mirHidbem Ueberfc^uJ3«(£a)7ita( umge^enbe ^^rit)at« 
S)ig!onteur. Ätterbing« biiglontirt er i^n in ber gorm mit ®elb, 
aber bieS (Selb ift eine legitime 3(nmeifung auf Ueberfcfeugmaare, 
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auc^ toixh eiS üon bem ^tioatbiiSfonteur lebiglid^ bem im Sanbe 
fd^on befte^enben ^eibumlaufe entnommen. @6enfomenig tote et 
bad jum 3)iiSlontiTen nbtf^iqt Ueberfd^u^^So^ital fic^ ^eroorjaubem 
lann, oermag er ha^ mit bem ®elbe old Xaufd^oermittler ffir biej^ 
UebeTfc^ugsSa))itaL (Sr fann nur oerborgen, toa§ ju Set^jmecfen 
gegenftänbtic^ oorl^anben ift; ober er mü^te benn SBed^felreiterei 
treiben, unb bann ift er eben ein ©d^toinbler, ber auf Soften 
anberer Seute operirt, — genau im (Sinne be§ ©etrugiS^^ara^ 
gropl^en bed ©trafgefe^bud^ed burd^ 93orf))iegeIung falf(^er unb 
Unterbrücfung mal^rer X^atfad^en, menn aud^ meift ftraflo^, koeil 
bie (Setbtoirt^fd^aft fein SBerfol^ren gemöl^nlid^ oerfd^teiert. 



X. Kapitel. 
S)er ^ßrioatbigfonteur unb bie gettetbanf. 

Unb ba^ bringt mid^ auf bie biiSfontogefd^dftÜd^e X^ätigfeit 
ber Settelban!en, bie, toenn fie SBed^fcI atö Slotenbedtung benu^cn, 
unter bem @d^u^e ht^ (Staate^ unb mit feiner auiSbriidEtid^en ^t^ 
toiHigung (Sefdfeöfte betreiben, toeld^e, menn fie fid^ mit bem begriffe 
ber äSed^felreiterei auc^ ntd^t formell becten, bod^ auf baiS SBefen 
betfelben ^inauiSlaufen. 

SBad oerfte^t man unter einem SBed^felreiter? fUlan bentt 
fid^ barunter einen äRann, ber fic^ in SSerbinbung mit Slnberen 
Äunft!a))ital fabricirt. SEBenn brei Seute il^ren SRamen in brei oer* 
fd^iebencn ®igenf«^aften auf brei oerfd&iebene ffied&fel ä 100,000 aJM. 
fe^en, berart ba§ je einer biefer brei Seute einmal ate augfteffer, 
einmal atö Slcceptant unb einmal aU Drbre ober erfter Girant 
flgurirt, fo fönnen fid& alle jufammen bamit 300,000 aiM. mad^en. 
Xritt nod^ ein SSierter ober fünfter ^inju, fo fann bie Operation 
entfpred^enb oeroielföltigt merben, ol^ne Jebe ^rt ber 2)e(Iung unb 
ol^ne iebcn realen Urfprung. SKan pflegt biefe Art oon SBcd^feln 
aud^ ^eQermed^fel }u nennen; foK bamit aber gefagt fein, fie 
circulirten nur in SeQerregionen, fo wöre ber 8(ui$brud nid^t er« 
fd^öpfenb, benn fie laufen nic^t nur in Heiner, armfeüger unb jcr:» 
lumpter ®eftalt in ben Äettem uml^er, fonbem fie ftotjiren in 
großen Beträgen aud^ burd^ bie Sinanjpal&fte unb fe^en bann afö 
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ftattfid^e gmanjiDcd^fcI unb ^crftc Mufgoben" mit geringfciöaligct 
®cbcrbc auf ba« ßum|)cngcfinbd ber ftcBertocd&fcI tiimb. Shrgenb« 
l^errfc^t ein gtö^ereT Saftengeift aü unter ®))i^bu6en, unb feine 
Setac^tung ift größer aU bie beiS „fd^meren gingen'' t)or bem 
Keinen Xofdöenbicbe, bem ^glottetfol^rpr" ober „ßeid^enflebbcrer*'. 

S)a§ in biefem ®inne bie g^telbanfen fic^ mit SBed^felreiterei 
befaffen, glaube icfe nid^t. ®elbftt)erftönbli(6 tnerben fie unter il^ren 
SBed^felbeft&nben manc^ed gerittene !l|)))otnt ^aben, aber bad ift 
bann nid^t i^re @d^ulb, benn ber gerittene ift Don bem SEBed^fet 
realen Urft)rungeÄ oft nxd^t ju untcrfdfeeiben, jebenfate ift ber Sc» 
toeii^ feinet Urf|)runged, toenn er old ftattlic^er f^inangmed^fel auf^^ 
tritt, nur fetten ju erbringen, unb ol^ne folc^en 9}ettieid mirb leine 
3ettelbant ed n^agen bürfen, i^n jurüdCiumeifen. 

9lid^t bie (^eftatt ber SBec^fel, bie fie bidlontiren, fonbem ben 
Sl^arafter bed @dht^, \>a§ fie jum DiiSfontiren benu|en, f^abt id^ 
im Sluge, menn ic^ bie äBed^felgefc^äfte ber 3^tte(banfen aU ^Jßou 
nal^men betrad^te, bie in ber ©ac^e auf bai»felbe hinauslaufen, mie 
bie Sßec^felreiterei. 3)er äBed^felreiter mac^t, um (Selb 5U be- 
lommen, äBed^fel; bie g^ttelbanfen machen, um SBed^fel ju be^ 
lommen unb 3)iiSfonto 5U t)erbienen, ®elb. 3)ad ifi ein Unterfc^ieb 
in ber gform, aber feiner in ber @a(^e, in beiben gfäQen merben 
cud ben Rauten anberer Seute iRiemen gefd^nitten. ^6^ mac^e ben 
gcttelbanfen barauö feinen j)erfönlid^en SSoriourf ; bag more läd^er^ 
ttdg. @ie fte^en ja unter bem ®d|u^e bed Staated unb beiS &t^ 
fe^ed unb betreiben il^re (Sefd^äfte mit audbtücflid^er Semidtgung 
beiber. SRein ißormurf trifft ba^er nid^t fie, fonbern bad ®efe^ 
unb ben ®taat, ber bie ®elb«>®ünbflut^, bie er fc^on ol^nebiei^, in 
regedofen Sbelmetanitnf)orten, über ha^ Sanb ^ereinbrecben \ö%t, 
nun nod^ t)erft&rft unb gemifferma^en tiberfünbflut^et, inbem er ben 
3ettelbanfen geffcattet, äBed^fel aU 9lotenbedEung }u benu|en unb 
}ttm 3^cde beiS SiiSfontireniS in ®eftatt bon 9tottn unb äRünjen 
Sbxnp unb ®d^ein^@(elb ju emittiren. 

3n totld^ex SEBeife baiS gefd^ie^t, marb im erften Xl^eile biefed 
Sud^ed nad^gett)iefen. %n ber $)anb ber X^atfac^en mürbe bort 
feftgefteQt, bag bie {Reid^dbanf ixm äSed^felbidfontiren @elbfummen 
benu|t, bie t^atfödglid^ fdgon im Umlaufe finb. ^ bergtid^, mie 
id§ glaube nid^t unjutreffenb, biefe ®elbfummen mit einem jmeiten 
ftaffee^ilufgu^; benn (Selber, bie t)on i^r in SSBirfßd^feit fc^on ein^: 
mal emittirt finb, mcrben beim DiSfontiren burc^ fie jum jmeiten 
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SRoIc in Umlouf gebrad^t. S)tcfetten «ntocifunqcn auf umloufcnbc 
SBaaTcn unb ®a^)italicn, bic öor^er fd|on bcn ®oIbiin))OTtcurcn öon 
bcT San! in Slotcnform au«gcfoIgt tootbcn finb, werben f|)ötcr bcn 
ßcuten, bie SScc^fcI einreid^en, nod^ einmal in Slotens ober Sffünjen« 
form aui^gefolgt unb t)on biefen bann jum itoetten 3RaIe in Um^ 
lauf gebrad^t unb gegen SBaaren auiSgetaufd^t. 93eim SBed^fel« 
bidfonttren emittirt bie 83anl banadg Stnföeifungen auf brutto« 
capxialkvi, toüd^t fie nid^t nur nid^t gur eigenen SSerfftgung fyxt, 
fonbem meldte 93eftanbt]^ei(e bed @^a))itaIiSumIaufeiS im Sanbe finb, 
unb über bie jubem öon ber Sauf frül^er ju ®unften ber Sbel« 
metaQimporteure fd^on einmal oerfügt tourbe. @(^on burd^ ben 
ffibelmetaHim^Jort unb bie für il^n auggegebenen ©elbbetröge tourbe 
ber @elbumlauf ertoeitert unb ber @;a;)italdumlauf oertodffert; nun 
toirb au« ganj berfelben Duelle öermittelfl einciS jtoetten ftunfl::^ 
aufguffeiS ber ®elbumlauf nod^ einmal öerbünnt unb ber So^ttafö« 
Umlauf jum jtoeiten äRale öertoöffert. 2)en SSortl^etl baöon ^at 
bie S9anf in @eftalt beiS Didlontod, ben 9lad^t^eil aber baiS Sanb 
in einer Verringerung fotoo^I toie ®elb})reigsSSert^euerung feine« 
äSaarenumlaufiS. 

3Ran fönnte fagen, ben SSort^eil Rotten aud^ bie Seute, benen 
bie SBeddfel bigfoniirt toerben, unb lieft man bie Äe^rbü^cr ber 
heutigen nationalöfonomifc^en ©d^ule, fo lönnte man ftd^ beinal^e 
ücrfud^t füllen, ju glauben, ber 9iu^en biefer ßeute wäre ibcntifc^ 
mit ber Sefdrberung bed 9iationaItoo^Ifianbed, toä^renb fie fic^ i^n 
boc^ t^atföd^Itc^ auf Stoften biefeiS äBol^IftanbeiS oetfd^affen. äRögen 
fie barauf bef darauf t fein, i^re SOäed^fel an benjenigen Stellen ju 
biiSfontiren, bie baju geeignete Ueberfc^ug^Sapitalien jur toirflic^en 
SSerfügung l^aben; bieiS toöre eine reeQe unb reale 8lrt bed &t^ 
fd^äftebetriebed. S)ie Settelbanfen aber l^aben, fobalb fie äBed^fel 
aU 9iotenbed(ung unb atö (Selberfa^ für fic^ feibft benu|en, }um 
SiiSfontiren nid^t nur tein Ueberfd^u|sQ^a;)itaI, fonbern nid^t einmal 
83ruttocQ))itaI gur SSerffigung. @ie fönnen }u bem gtoede nur 
®eIb^DoubIetten ausgeben, bie in t^rer eigentüd^en unb ^jrimören 
®eftalt fid^ fd^on im Umlaufe befinben. 

S)er 5J5riöatbii8!onteur üerlei^t gegen ffied&fet toirHld|c« unb 
conlreteiS, e^ra baju oerfügbareiS Ueberfd^u|s:da))ital; bie {Retc^d^ 
ban! biiSlontirt ni^t nur bloiS mit einem ®elbe, bad Iebiglid| Wx^ 
toeifungcn auf 8ruttO'-(£a^)ital barpellt, fonbern fogar mit einem 
gtoeiten unb öerbünnten «ufgufe auf ein ®elb, ba«, ate «ntoeifung 
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auf blofec ©ruttocat)itaIten, fc^on einmal ctnittirt iDorben iß. Unb 
babuTdö bctoirft fie jtoetcriei. ©inmal öert^cucrt fie auf fünftlid&c 
SBcifc bcm Sanbe feinen S5ruttomaarcn*UmIauf, unb jmeiteng bc« 
reitet fie ben Sefifeern öon reellen Ueberfcftufesgapitalten im 5)1«- 
lontgefc^äft eine fünftlic^e Konfurrenj, bie öiel öerberblic^er tt)ir!t 
atö bie ber Äunftbutter^ gegen bie 9laturbutter=gabrifantcn ; benn 
bie Äunftbutter ^at bod^ toenigften« gettbeftaubt^eile, bie Sii^fon- 
tirungggelber ber Sonf hingegen finb ganj unb gar intproöifirt 
unb im bud^ftäblic^en @inne au$ bem 9(ermel gefc^üttelt. S)te 
burd^ fie beröorgcrufene fünftüd^e SJerbittigung be« S)iig!ontofa|eg 
greift bann inbireft aud^ auf bad ®ebiet bed (Sopital^infei^ hinüber. 

2)er $rit)atbtiS{onteur biiStontirt aud bem im Sanbe t)or« 
l^anbenen @elbumlaufe l^erau§; bie äteid^iSbanf erzeugt jum Sto^dt 
beg S)i§!ontireng einen fünftlic^cn Oelbumtaufg^Sumad^g, balJ ift 
ber Unterfcfeieb in ber gorm. 

S)er $rit)atbidfonteur bisfontirt mit realem unb reellem eigenem 
ober bod^ ju feiner Verfügung fte^enbem Ueberfd^u65@:o))ital; 
bie ateidö^banf aber biiSfontirt mit frembem unb nid^t ju i^rer SSer« 
ffigung fte^enbcm S3rutto=®a<3itaI, inbem fie ju biefem Se^ufe 
biei^ frembe 93rutto=e:apitaI auf Soften beg ßanbcg derbünnt. ®aj^ 
ift ber Unterfd^ieb in ber ©ad^e. 

2)en X^atbeftanb mug man fid^ t)or Singen galten. SBeld^er 
Xl^atbeftanb aber fommt in t^rage, menn bie ä3anf @elb au^ ftc^ 
fettft l^eraug emittirt? Sie ftettt bann «ntoeifungen and auf 
frembe arbeit. SBeld^en ©egenbienft leiftet fie bafür? — Seinen. 
— Seiften bem Sanbe bie Seute ettoa (Segenbienfte, bencn fie ha§ 
S)iigfontirung«geIb ausfolgt? — SKit nid^ten! Slog ber »anl 
gal^Ien fie bafür 3)idfonto. 

Unb bie «an! ftettt bqfür «rbcitgfrafte, über bie i^r üon 
biefen feine Verfügung eingeräumt mürbe, o^ne Entgelt in ben 
ca))italiftifd6en ober commerjietten 2)ienft i^rer äBed^felfd^uIbner, 
•— unb jmar Slrbeit^ftäfte, bie jur S5ruttofa^)ital8*(gräeugung, b. ^. 
}ur SSerforgung bed tägUd^en «ebarfi^ unb Unter^altiS im Sanbe, 
erforberlid^ unb ba^er nid^t ablömmlid^ finb ju SSerteil^ungiSgmecfen 
unb jur SSeförberung ber UeberfdöuJ5capitafö:sjBübuttg unb ber Sers» 
mdgen^^Slnfammlung einjelner ^erfonen unb Parteien. 

3m ©anjen ^at bie ©an! im 3a^rc 1893 für 5359,767,806 ÜRf. 
SEBed^fel biiSfontirt, i^re Slnlage in äBed^feln aber belief fic^ im 
3a^re8=:Durd&fd&nitte auf 577,662,000 3Rf , alfo bauemb auf me^r 
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aü je^n 2Slait ))ri) &üp^ ber SJeoöIferung (grntuen unb ditiber 
eingeregnet). 

S3et einem in butc^fd^nittKcg brei Xagen ft(^ einmal nolliie^en« 
ben ®elbftellenn)e(^fel (uxql bie 3)QtIegun9en im erfien Suc^e) 
bebeuten 577,662,000 SRf. ©elb^äRclftrumtauf eine a}ruttoca))itaI«* 
Skrtoäfferung öon iä^riid^ 69,319 ättiBionen äßatf, ober ))ro ßo^ 
bet 93et)öIIerun9 (granen unb ßinber eingerechnet) bon 1886 SDÜ. 
«Ifo Slrbeiti^fraft im ©elbmertl^e oon 1386 3RI. |)ro fto»)f loirb 
aQein burd^ bie SBec^felbii^fontitungen ber Steid^dbanf bem Sanbe 
entzogen jum (Sd^aben Wltx unb jum SSortl^eil Stnjelnet. 

Diefe @umme ift aber bed^alb nodg t)iel ju gering bemeffen^ 
»eil gcrabe bag im SBed^felberlel^r in Umlouf gefegte ®elb feinen 
einmaligen bnrd^fc^nittUc^en ©teUenmed^fet Diel l^&uftger atö blod 
in brei Xagen betoerlflelligt. ^[u^erbem ^aben n^ir in biefer 9e? 
red&nung bie grauen unb ßinber bet ertoerblJtl^ätigen SeööÖerung 
l^njugcredönct, mad offenbar nid^ angängUd^ ift, meil fie jum 
äbermiegenb größten X^eile burd^ bie ^aui^^altungi^-äSorftönbe mit 
emö^rt toerben. 

8luc^ l^anbelt t» fld^ in biefer Sered^nung lebiglid^ um bie 
SBirfungen ber Umlaufdmittel * Vermehrungen burd^ ©reöitgeü). 
SBelc^e Summen bei ben Umlaufdmitte^iSrttieiterungen im 93er> 
folge t)on ®oIbim))orten augerbem in 93etrad|t lommen, tourbe im 
erften Sud^e bargelegt. 



XL Kapitel. 



Sie fteuerfreie SRotenreferöe unb bie Drittel* 

b e d u n g: 

3d^ fäge l^ier nodg einige SSemertungen an über bie 5DrttteI^ 
S)ed(ung unb bie fogenannte fteuerfreie 9lotenreferbe. SSon bet 
erfteren ^anbelt ber § 17 bed 33an{gefe|ed Dom 14. SRai 1875, 
meld^er feftfe^t, ba^ bie S3anf für ben Setrag i^rer im Umlaufe 
beftnblid^n 9toten jeberjeit minbefteni^ ein Dritttl^eil in {urdfa^igeiit 
beutfd^en Selbe, 9teid^j$Iaffenfd^einen ober &oÜ> in Sarren oorrüt^g 
JU l^alten l^at, mö^renb ber 9teft in bii^fontirten SEBed^feln borl^nben 
fein mu§. 8luf ®runb biefer Seftimmung {dnnte alfo bie Sani 
bad oon i^r gegen gncouriSfegung bon 9loten ^ereingenornmene 
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®oIb (eint SBec^felbii^Iontiren tiod^ jmeimal iux ©tunbloge t)on 
9{otenemiffionen benu^en. X^&te fie ba$, fo mäTben auf je 1 SRiQion 
©aatbcftanb je 3 SRittioncn Slotcn^Umlattf Ismmtn, tiämüc^ eine 
äßiHton 9loten für 9(nfauf bei» ®oIbelS unb bann nod^ jtoei 
aRtCionen 3lottn für «nfauf öon SBed^feln. gi^r SRotcnumfouf 
ttjfirbe bann nad^ § 17 au einem drittel in Saar ober S3aargelbs= 
furrofloten unb ju jtoei 2)ritleln mit SBed^fefe „bebedtf fein, unb 
auf je eine ERittion Stotenumlauf für (Solbanidufe lönnten bann 
nod^ ie jtoei aRtllionen SRotcnumlauf für SBed&fcIanföufe aufflepfro})ft 
töerben. 

9lun l^aben wir aber gefe^en, ba§ bie S3ant menn fie aud^ 
beftrebt ift, beim Sigfontiren möglid^ft öiel 5Roten augjugebett, 
bod^ genötl^igt i^, iugleid^ auf bie SSJünfd^e ber SSJedbfelDetfäufer 
unb ben Sl^araltcr ber SBec^fetStp^Juintg Sflüdfici^t ju nehmen, ©ic 
tt)trb beiS^alb beim SEBed^felbi^fontiren and^ t)iel SRünje auiSgeben 
muffen, unb l^ierburd^ mirb i^r ber @))ielraum in ber @^rebit« 
gelb'ffimiffion eingefd^rönft. ÜWan mirb annel^mcn bürfen, ba§ fie 
il^re für 9loten angelauften ®oIbbetröge, t^eili» abermafö in ®eftalt 
Oon 3loitn, t^eili» in ber t)on aRüngen, gen)ö]^nlid() nur nod^ einmal, 
unb nur in feltenen flauen etoad mel^r aU einmal, ju (Srebitgelb« 
(Smiffionen niirb aulSnu^en fönnen. 

gormell befc^ränlt toirb pe in ber Stu^gabe öon ©rebitgelb 
aber burd^ § 9 bed äJanfgefeged, Welcher urf))rünglid^ befummle, 
bafe bie ©an! nur für 250 aWiflionen SRarf Sfloten über i^ren je« 
n^eiligen 93aarüorratl^ ^inauiS unt)erpeuert in Umlauf bringen bürfe; 
burc^ ben SJerjid^t öctfd^iebener ^riöatbanfen auf i^r Sioten* 
auiSgabeted^t et|d]^te fid^ biefer iSetrag ^p&ttx aQmd^Iic^ auf 
293,400,000 SRarl. ffiag fie über biefe Summe an ni^t DoO* 
gebedtten 9loitn au^giebt, mu| fie mit 5% i^^rii«^ öerfteuern. 
5)iefe S'if^tx aber fann fie beim SBcc^felbii^fontiren ol^ne Sefteuerung 
Don audnu^en, gan; gleid| ob fie fie in äRünje ober in 9loten 
l^lnauggiebt; bcnn, unöl^nüc^ ben bei ber S)rittetgjebedtung in 
83etrad^t fommenben Umftänben, madben l^ier ältfinjen- unb flöten» 
emiffton leinen Unterfc^ieb, nieti t§ fid^ l^ier um einen ©pitlxanm 
^anbelt, totKS^tx ber I6anl in ber !(uiSgabe ton burd^ ISaar ooll« 
lommen ungebedten 9ioten gemäJ^rt ift. Sed^alb ift ed gleid^gilttg, 
ob fie ben 93etrag in SRünge allein, ober in 9loten allein, ober 
gemifd^t in äRfinje unb 9ioten cmitttrt. 5Rur barf pe pd^ bobet 
fretlid^ nidgt mit bem § 17 in StDtef))aIt fe^en, toeld^er i^r für 
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t^ren gefantmten 9{otenum(auf eine SRinbeftbedhtttg in ^aav t)ott 
SS^/g^/o öorfd^rcibt; in einen fold^en Stnlef^dt lann fte ober beim 
heutigen Umfange i^red @belmetallt)erte]^rd in ber 9(uiSnu|ung bed 
§ 9 faum nod^ gerat^en. 

S^re Sogenannte „ftenctfreie Slotenreferöe'' ift alfo tl^atfdd^üd^ 
gleic^bebcutenb mit einer fteuerfreten Krebitgelb*3teferüe. äJiit 
anbern SBorten, fte lann bie 293,400,000 in melc^er (Seftform 
e« il^r beliebt (in 9loten attein, ober in aWünjc allein, ober in 
9ioten unb äRün^e gemifc^t) beim äBed^felbii^fontiren unoerftenext 
in Umlouf bringen; barüber ^inau« mnfe fie 5% Slotenftcuer 
jal^Ien, unb fobalb i^r gefammter SRotenumlauf nur no^ mit einem 
drittel in 95aar bebctft ift, mnfe fie mit bem SBed^felbilJfontiren 
überhaupt aufhören. S)a« ift bag aug bem § 17 im Sn^ammen^ 
l^ange mit bem § 9 ftc^ ergebenbe @a(i^t)erl^a(tni|. 

9tun ift aber nod^ ein gfaftor in @rtt)agung ju ite^en^ ndmlid^ 
berjenige ber S)c<)ofitengeIber. SJon il^m fte^t im SJanfgefefee über* 
l^aupt nic^t^, unb mit i^m !ann bie 9anf mad^en, maiS fte mVi, 
gr fc^t fid^ au« Summen pfammen, bie anbern Seuten gehören, 
unb in ber SSermenbung biefer Summen ift bie SJanf fad&ü^ Weber 
burdö eine atüiftd^t auf § 17 (J)rittelbe(fung) nod^ auf § 9 
(fteuerfreie (Srebitgelbreferöe) bcl^inbert. Slu« bem gaftor ber 
S)epofitengeIbcr im gufammen^ange mit ben SScftimmungen ber 
^aragrapl^en 9 unb 17 be« ^anfgefe^eiS ergiebt fid^ bana^ in 
(Summa folgenber Il^atbeftanb: 

2)ie San! barf jum SEBed^felbidlontiren benu^en: 

1. i^re fämmtlid^en (Sirogelber (gan} gletd^ ob in 9loten ober 
aRünaen). 

2. einen unöerfteuerten ®etrag öon 293,400,000 SRarf (eben* 
faOg gleid^giltig ob in SRoten ober aWünjen). 

3. meitere öetr&ge in 9loten ober äRünjcn, fo lange i^r 
9lotenumIauf baare Srittelbecfung ^at; ffir biefe Seträge 
aber mu6 fie S^Jq 5Rotenftcuer jaulen. 

Da bie ©irogelbcr aug öon ung bargclegten ®rünben not^« 
toenbige ^affenbeftönbe i^rer föunben finb, l^anbelt ^ ftc^ in i^rer 
Ißeraudgabung burd^ bie Sanf im 9Bege bed SEBed^felbiiSfontgefd^äftd 
ebenfomo^I um @)rebitgeIb«@miffionen toxt in ben gfäQen ju 2 
unb }u 3. 

3« f^olge beffen l^at man bie jeweilige (Srebitgelb'Smiffion 
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ber SReic^iSbanf baburd^ ju beted^tten, ba^ man t)on bet Summe 
t^rer ^(nlage^lS^onten, ^ujüglid^ bed SBett|e§ ber (SrunbfUlcfe, bad 
eigene ®Tunb^ unb 9lefert)eca))ttal in Slbjug bringt 8lm 
30. S)ccember 1898 j. 8. betrugen 

bie ffiec^felbeftänbe 3Rf. 604,281,000 
^ Somborbbepänbe „ 149,156,000 
„ (gffeftenbefldttbe „ 6,846,000 
„ ®Tunbftü(fe „ 22,900,000 

„ Sleubauten 6,652,000 

Summa SM. 789,835,000 

$iert)on ab ©runbcafiital unb 

«eferüefonbg ,, 150,000,000 

Srebitgelb^Umlauf 639,835,000 
in SKün§en unb in 9loten. S)iefcr in ERün^en* unb SRotengcfiatt 
im Umlauf befinblic^e @elb5etrag fteUe alfo am 30. Secember 1893 
boö bar, toai h)ir bei früheren Oelcgen^eiten bcn „jtoeiten Saffee« 
ilufgug*' nannten, b. ^. ®elbfummen, bie ftül^er bei Gelegenheit 
t)on (Solbanföufen t)on ber 93anl in 9lotengeftaIt fd^on einmal in 
Sirtulation gefe|t morben finb. %m 30. 2)ecember befanben fid^ 
biefe 639,835,000 SRarl alfo in i^rem bof^pelten aSetrage auger^ 
l^alb ber %>ant im Umlaufe unb SSerfe^r, nämlic^ einmal in ber 
9lotengeftalt, in ber fie beim ®olbanfauf in bie Sirfulation ge« 
geben mürben, unb bann noc^ einmal in ber gemifc^ten äRünj« 
unb Kotengcftalt, in ber fie beim Di«!ontiren, Sombarbiren u. f. m. 
in Umlauf gelangten. 

am 30. S)ecember 1893 l^atte bie 93anf im Sombarb, in ben 
(Sffelten unb ®runbftüd(en me^r fteden, atö fie (Srunb:» unb 9tefer))e^ 
CQpital befi^t; im Sa^reiS::3)urd^fcignitte aber überfd^reitet ber auf 
biefen brei Konten ftel^enbe Setrag bie Summe i^rei^ eigenen 
^QpitaU gemöl^nlid^ nid^t. S^re jemeiligen SEBec^fetoorrätbe allein 
gemä^ren beiS^alb im Slßgemeinen ein jutreffenbeiS 83ilb t)on bem 
Umfange i^red iemeiligen Srebitgelb-UmlaufeiS. 



2. ^ude, %ai eetbsfBtoblem. 18 
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XII. Kapitel. 

äSieber^otung einiger &t\i(S)ii^pVLnltt aud bem 
jmeiten fönd)t. 

3)er SBe(^feI:^UmIauf oetme^rt ben ^elb^^Umlouf in @efta{t 
))on Srebitgelb. 

Sr ))ermitte(t in feiner @tgenf($aft ald (Sxebitgelb nur prooi« 
forifd^e Sioufi^e unb bered^net nur ptot^iforifd^e Zan^d^totxti^t. 93etbe 
gelangen etft jur SSoHenbung nac^ SBec^fetSintbfung burd^ ben 
äSec^fel^Seiogenen. 

SBä^renb bie burd^ ben SBed^fel^Umlauf hervorgerufene ))ro))t^ 
forifc^e ^reidgeftaltung fic^ im Stammen einer Srebitgelbumloufi^^ 
SSermel^rung t^oQ^iel^t, lann fte bo($ nur aud bem regulären, nid^t 
burd^ Srebitgelb aufgefd^ttemmten (Belbumlaufel^eraud jur SSoQenbung 
gelangen. 

SabuTc^, ba| ber ^rioatbidtonteur ben SBed^fel antauft, merben 
bie burc^ il^n prooifortfd^ vermittelten Xaufd^e unb ))ro))iforifd^ be« 
rei^neten Xaufd^mett^e noc^ ni^t :perfett; aber ber ffied^fel i)M 
nunmel^r auf, bie ®eIbcirtuIation, b. 1^. bie umlaufenben 8(n« 
Reifungen auf 8rutton)aare }u vermehren. Denn ber ^ioat« 
bidlonteur bidtontirt il^n aud bem vor^anbenen (Betbumlaufe ^eraui^ 
mit Slnmeifungen auf 9letto^ unb Ueberfc^ug^äBaare. 

(Belangt ieboc^ ber SBe^fel in bie Seftänbe ber Steid^dbanf, 
fo l^ört bie burd^ il^n in ®eftalt von Srebitgelb betoirfte ®e{b« 
umlaufd«83erme^rung nidbt auf; benn bie 9tei($d6ant emittirt fär 
i^n nun ebenfaOd Sirtulationdmittel, bie, obgleich in ber gform \)on 
anberm ®elbe nidgt unterfd^ieben, in ber ®ad^e boc^ ebenfaQd nur 
Srebitgelb unb ald fold^ed (Betbumtaufd^B^toad^d ftnb. 

Da bie 9ant burd^ bied (au« 9loten unb äRdnjen beftel^enbe) 
®elb im Umlaufe nur eine frfll^ere SBe(^fe(*(£irIuIation erfe|t, mirb 
baburc^ in ber @ad^e feine neue $reidgefta{tung l^ervorgebrac^t, 
fonbern iM bie burc^ ben frfi^exen SBe^felumlauf in bie Sr^ 
fd^einung gerufene ))rooiforifd^e $reidbi(bung prooiforifi^ fortgefe^t, 
iebod^ in erweitertem Staume unb mit toirffamerer fotoo^t toie 
fd^neQerer SSertl^eilung ber ))reijSgeftaItenben (Selbbetrdge. 

Die Srebitgetb^äludgaben ber Stitüianltn ^aben banod^ in 
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ber @Q(6e aQerbtngd nur eine recopitulirenbe ^reidgeftaltungi^^s^aft. 
Sinnen iebod^, mie Xoole, bie ^teti^btlbungi^^Sö^igleit fi6er^Qu:pt 
ab^u\pxtd^tn, ifk nii^t angängltd^. 

Und) barf man nid^t oergeffen, bajs bie Stebitgelb^Smiffionen 
in einem gemiffen Umfange bonembe nnb bleibenbe flnb. Selten 
l^Qt bie fßant bat^on unter 500 ättillionen äRatI im Umlaufe, 
l^äuftg aber mel^t. ^m ga^re 1893 öatte fie nur in fteben ©anfc 
tood^en unter 500 äKiHtouen in (S^irlulation, in ber übrigen Sdt 
be« Sal^reiJ aber Summen, welche biefcn Setrag mc^r ober minber 
überftiegen. 3n ber ffloc^e üom 23. jum 30. Suni 1893 erreichte 
i^r (Srebitgelb^Umlauf fogar bie $ö]^e ryon 720 aRiHionen. 

S)ie einfeitige ©leic^ftellung ber Segriffe „Sanfnote" unb 
,,®rebitgelb/' in ber SRanier Xoolt^d unb feiner ©(ftule, ift öcr* 
fel^It. SDie Sani (unb jmar bie Don Snglanb ganj fo mie bie 
beutfd^e Sleic^dbant) fe|t im unmittelbaren Serfolge Don ®oIb^ 
antäufen Diel mel^r ^oten in Umlauf, aU beim 9Be(i^felbiiS(ontiren. 
!luc^ benu^t fie ^um SiiSlontiren laum meniger aRdnje, aii %oten. 
Srebitgelb tritt alfo auc^ in ber ®eftalt Don äRänje auf, Dieüeic^t 
in n\6)t geringerem Umfange, aU in ber Don 9toten; anbererfeiti^ 
ift ber im SBege Don ®o{bantättfen bur^ bie Sani in Sirfulation 
gebrachte 9lotenbetrag betr&c^tßd^ gröjser, atö ber für SBec^fel aud« 
gegebene. 

S^on bedl^alb a(fo ift Zoote mit feiner Schule im 3trt^um. 
gferner aui^ bem ®runbe, meit er Don „(S^elb^orten'' tröumt, bie 
nic^t eiiftiren; meber bie ^riDatteute ^aben meldte, nocb bie leiten^' 
ben Stüübanhn, Diefe am aQertoenigften; fte geben fogar bie 
notl^menbigen Saffenbeftdnbe i^rer ®iro^Sunben in bie Sirtulation. 

Xoole'8 Sergleii^ungen bed jemeiligen 9totenum(aufd mit ben 
iett)ei(igen SBaarenpreifen bemeifen in ber ®a4e übttffaupt nid^td. 
JSoKte unb ttnnte man il^nen aber Semeidiraft jugefte^en, fo 
müfBit man aud il^nen gfolgentngen stellen, bie benen ber Xoofe'fd^en 
@d^u{e gerabe entgegengefe|t, freilid^ aber nid^t minber abfurb 
toören. 

ßar{ SRars fpinnt mit an fid^ großem Sd^arfftnne bie Xoote'fd^e 
Soltrin weiter aud, unb jtoar in einet %i3xm, in ber er ftd^ ,, offen 
aU Sd^üler ^egel'd betenni'' (Sr fagt: „^ fotettirte fogar ^ier 
unb ba im fto:piteI über bie ffiert^tE^eorie mit ber i^m ($egel) 

18* 



_ 276 — 

eigent^ümlic^en Sui^btuddmeife.'' ffiad nun babutd^ bie ^egei'fd^e 
$^Uofo)}^ie gemann, mag bal^in gefkeDt bleiben; bie 3latiomU 
öfonomte aber ^atte feinen 9tu|en baoon. 

Die ^^ilofopl^en finb ^u aQen 3^ten fd^led^te 9lationaU 
ötononten gemefen. 9Ran follte anfangen, p^^fiologtfd^e 9tationaI« 
dionomie ju treiben. 

Sonberbar, bafe gcrabe ein SWann, ber, tpie äRarj, ha§ 8c* 
ftreben ^atte, ftdi um bie arbeitenbe Klaffe oerbient ^u machen, auf 
eine ®elbte^re oerftel, beren Befolgung me^r atö etmai^ anget^ait 
ift }ur tludfaugung unb Sa^mlegung ber Arbeit. 



(£a))ita{jini^ unb ®elbumlauf fte^en in {einem unmittelbaren 
3ufammen^ange. ^^n einem mittelbaren nur infofern, atd burd^ 
®elbumlaufd*^erme^rung ber (£a))itatoorrat^Mn feinen Srutto^ unb 
9letto:>9eftanbt^eilen bertingert mirb, moburcb inbirett a(fo fein 
Steigen, fonbern ein @inten bed di^^^f^^^i^ herbeigeführt merben 
mürbe. 

r^ ,^näc^ft unb birelt aber Wirten (Betbumlaufi^^SSerme^mngen 
unb ^^^erfür^ungen nid^t auf ben gi^df^B^ fonbem auf ben @tl\>^ 
toextf) ber aui^mad^enben Qin^tn. 

3m Uebrigen lann ber ca))ita(tftifd^e (Sinflug auf ben B^^^f^^ 
nur oom Ueberf(^uJ3'Sa))itaI auiSge^n. £aiS 8rutto«(£a))ita[ ^at 
bamit nid^td ju tl^un. äRan mu| aufhören, bei Erörterung ber in 
ber 3ind9cft<iltung in Setrat^t lommenben Umftänbe in nebuldfer 
S93eife oom y6^a))ital'' im SUgemeinen ^u reben. 

9htr bie Ueberfc^u^aare unb ia» überf<$äfftge Vtbeitd« 
ergebnig beeinflußt ben dapitaliin^. Sod^ muß, e^e biefer (Einfluß 
ausgeübt merben lann, an^ inbibibueQem ®ebraud^dmert^e auf 
Seiten bed Sopital^Serborgeri^ felbftberftönblic^ erft allgemeiner 
Xaufc^mertl^ werben, mit bem ber ^apitat^Sorger fid^ feinen 
inbibibueden @(ebraud^dmert^ ein^utaufd^en oermag. 

2)ad neberf(^uj|«6;a:t>itat befte^t aui» berfelben @ubftana wie 
bad 8rutto«(!;o))itaI, nur ift ienei^ netto unb bied nur brutto bor« 
Rauben, unb jened lommt in ben Seü^^, biefei^ nur in ben Xaufd^s 
öerle^r. ©eibe bebienen fld6 aber für il^re öerfe^re ber 8er« 
mittelung bedfelben ®elbumlaufd. 



— 277 — 

SBie bai» (iapiial üittt^anpi. fo entfielt anäf ba» Ueberfc^ul« 
dopitai aud bet Srbeit, um ftc^ tote biefcd mieber in Srbeit 
aufjuiafen. 2)et SSerborger erarbeitet, ber Sorger (verarbeitet 
t^; um ed verarbeiten )u fönnen, mu^ er ed confumiren unb im 
Sonfum re)9robuciren. 

SBie ®elb im Umlaufe nur Zaufc^bermittler unb nid^t Siaufd^:» 
gegenftanb i% fo ift ed auc^ im 93eftanbe nid^t J9EBert]^borrat|, 
fonbern nur (£rfa| unb ®^mbo( für ffiertl^dorratl^. fOlan lann 
im (Mit nid^td aufbema^ren, toad ntc^t auger^alb ber (S^elbform 
im SSorrat^e ift. ^nbioibueQe (S^elb^Sufbe^a^rung entbinbet bal^er 
nid^t ))on allgemeiner Hnfammtung oon 9toturalDorröt^en. 

2)er SBec^felbidfonto mirb beied^net für fursfriftigeS^apital« 
berleil^ungen, ber ^opitaiiin^ für langfriftige. 

®er 5ßrtt)atbiÄfonteur fauft SBecfefel mit il&m ge^örcnbem 
tteberfc^ug« So^^ital unb i^m gel^örenber Ueberfc^u^maare, unb 
biefe Ueberfc^u^tooare crfefet bann leil&toeife bie burtft ben SBecbfel* 
Umlauf ]^ert)orgerufene Sude im Sruttomaaren« Umlaufe. 

3)ie Sleic^i^banf hingegen lauft äBec^fet an mit 93rutto:> 
»aare, bie i^r nic^t gehört, unb bie fie ftc^ aud bem Ulilaufe 
beraub baburc^ aneignet, bag fie ben gefammten S^uttomaaren« 
Umtauf auf Soften fetner gntereffcntcn ocrbünnt, fte erfc|t alfo 
au(6 ni^t bie in biefem burc^ ben SBec^felumlauf ^ert^orgerufene 
ßüde. Sic fieOt beim SBecftfcIbii^fonttreii frembe «rbeitgfraft, o^ne 
(Entgelt für btefe, in ben 2)ienft il^rer SSec^fetfc^uIbner. 

Daig ift ber i&ergang in facöücöcr Se^ie^ung. 3n ber gorm 
fteflt er ftd& fo bar, bafe ber 5ßriootbi«ontcur and bem oor^ 
^anbenen ®elbumlaufe l^eraud bi^tontirt, mö^renb bie Sletc^dbanl 
beim Dii^fonttren einen S^toai^d im ©elbumloufc erzeugt. 

2)ad Ueberfc^u^^Sapital atö folcbciS (metcbed bie alleinige mit 
bem 3i«*ftt6c im Sufammcn^ange fte^enbe (£apitat«art ift) be* 
finbet fic^ mit feinen legitimen ^ntereffen feinedmegd in einem 
unüberbrüdbaren ®egenfa| au benen ber Arbeit. Sd ftönbe fc^Iimm 
um biefe, tt>enn man bem erfteren ben ©{Kielraum verengte. 

Z)er ^alen aber ftedt barin, ba§ bürc^ Srebitgelb^Smtfftonen 
ber 8ruttomaare Unftlid^ unb smangdtneife Sefianbt^eite ju 9lett0:« 
ameden abgejmadt merben unb burd^ biefe (Smifftonen bie Quitos 
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arbeit unb tl^Ye Vertreter gejmuiigen toetben jut unentgeltlichen 
©errid^tung oon SRettoatbeit für cinjelnc ^erfonen unb ^ßorteien. 

3)er §afen fiecft in ber l^eutigen ?lrt ber (Selbtoirtl^f^oft 
überhaupt, tüeil fie ba8 laufc^öcmtlttefungg* unb Saufd^toert^* 
bercd^nungg--3nftrumcnt öerfrümmt, oerbiegt «nb Derffilfii^t. 

@ie tfi $u t)ergletd^en mit einem unreeQen SaTtenf^iel, bai^ 
ben größeren Xl^eil feiner 93et^ei{tgten bemogelt, ol^ne bag fie eS 
toiffen. Äud^ bie, »elcj&e mogeln, miffen ei^ uitftt. gum 83e* 
kougtfein lommt ber @c^minbel feiner $artei; bte meiften aber 
^aben großen Sd^oben ia'oon, loirHid^en unb reeQen 9tu|en j|ebo($ 
feiner. 



^ä) bin ju Snbe mit meinen Unterführungen, ^d^ bel^aupte, 
bag i(6 niematö Slnfid^ten unb äReinungen in il^nen geäußert, 
fonbern immer nur Z^otfac^en feftgefteüt unb avi^ biefen Xl^at« 
fachen bann bie Folgerungen hergeleitet l^abe, bte fi($ mit 
jmingenber SRotl^toenbigfeit aui^ i^nen ergeben. @inb bie Xi)aU 
fachen richtig, fo ftnb ei^ bie Folgerungen au^. 

^aben aber meine t^atfäd^ltc^en F^ftfteHungen Semeii^fraft 
(unb bie mirb man i^nen einräumen muffen), bann tann fein 
3kt)eifel mebr baräber befte^n, bag bie Siur^l beS heutigen foci« 
alen Uebeld in einer über bie äRajsen undernünftigen ©elbmirt^« 
fc^aft 5U fu^en ift. ®ut brei Viertel btefed Uebeld rühren oon 
il^r ^er. 

S93ir jerbrei^en uniS bie $öpfe barüber, marum ade mobernen 
Slrbeitds'Srleic^terungen , ade äJerbefferungen unb SSerdoüfomm« 
nungen ber Arbeitsmittel, ade (£rf))arungen an Slrbeiti^fraft bei 
glei^Seitiger (Srl^d^ung bei^ S(rbeitd^@rgebntffed, ftatt bai» burd^^^ 
fd^nittltc^e Sood ber äRenfc^en ju erleichtern, ed im ®egent^eil 
el^er no^ ^n erfc^toeren fc^einen. 

aber mit fann ei^ anber« fein unter ber ^errfc^aft eineg 
Xaufc^t^ermittelungd« unb Xauf c^uoert^bered^nungd^^Stp^^arati^ , ber 
bie 5ßrobuftion unterbinbet unb feine ?Broportionaltt&t im äuS* 
taufc^e ber l(rbeitg«(Ergebniffe auflommen lö^? 

Unb mad ben Slrbeitdlol^n im Sefonbem betrifft, mad nfi|t 
ed euc^, barüber ju grübeln. 
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^nodö toclc^em ©cfcfec bic ©crt^cilung bc« arbciü^erjcug* 
niffed jmifd^en arbeiter, @:a^ita{tften unb ®tunbbeft|er 
naturgemäß gefc^e^en foU'', 
fo lange il^r ed ni^t einmal ber SRä^e totxtf) galtet, ben Apparat, 
burc^ welchen bic SScrt^cilung be« Hrbeiti^crjcugniffeiJ benjirlt tt>irb 
(b. f), bad ^etbinfttument) homogen l^erjuric^ten unb pro))ortionaI 
»irlcn iu laffcn? 



^ru(t oon ®ottfr $&$ in 9taumburfl a. ®. 



n 



This book ahonld be returned to 
the Jjibrary on or before th© last dato 

Btamped below. 

Ä fine of flve cents a day is incurred 
by retaining it beyond the speoifled 
time, I 

Flease return promptly. 



■^ 












■'\^i^^S 



^; = 






